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Pau tw thé nao la horp Iy?

Goerge Soros, mdt trong nhibng nha dau tw I&n nhéat tai phd Wall, d4 tirng noi rang “Khdng c6 linh vuc
nao dem lai lgi nhuan nhanh va I&n bang dau tw chirng khoan”. Qua that, Soros khong hé sai khi trén
thi trworng chirng khodn d& ¢ nha dau tw kiém dwoc ca chuc triéu USD chi vong mot dém véi mot ké
hoach dau tw hop ly.

Thi trwéng chivng khodn dang ngay cang phat trién manh mé hon véi nhirng khodn dau tw khang 16.
Khdng it ngwdi xem viéc dau tw chirng khoan nhw tham gia vao mét cudc choi ngau hirng véi hy vong
viéc mua chirng khoan sé kiém dworc nhiéu tién nhanh chong. Tuy nhién, linh viee dau tw day hap dan
nay dwdng nhw khéng cé chd cho nhirng quyét dinh theo cdm tinh. Mubn thanh cong ban phai cé ky
nang phan doan, xem xét va phan tich van d¢é. Biéu quan trong hon ca la phai hoach dinh dwoc mot ké
hoach dau tw thich hop. Ban phai tim hiéu qua trinh hoat déng clia cong ty cting nhw nganh nghé kinh
doanh lién quan dén loai cb phiéu dé. bdng thdi ciing cAn theo dai va tim hiéu trao lwu gia ca 1én
xudng trén thi triedng, dé quyét dinh ldc nao nén mua, ldc nao nén ban. Bé cho van dé tré nén dé
hiéu, ban c6 thé quan tam t&i mot sé van dé co ban dudi day:

Bat dau so'm.

V&i hoat ddng dau tw, ban cang danh théi gian cho né nhiéu bao nhiéu thi ban sé cang thu dwoc nhiéu
lgi nhuan bAy nhiéu. Sau day 1a mot vi du: Mét ngudi dau tw 100 USD/thang bat dau & tudi 25 trong
vong 15 nam va sau d6 dirng thém tién vao cd phiéu ctia minh. Mét nguwéi khéc ciing dau tw 100
USD/thang trong vong 25 niam nhwng bat dau & tudi 40. Vay ai sé vé hwu véi sé lweng loi nhuan nhiéu
hon & tudi 65? Bwong nhién la ngudi dau tw sém hon.

Xac dinh rd muc dich dau tw.

Ciing nhw cac Iinh vre dau tw khac, dau tw chirng khoan ludn ton tai méi quan hé ty 1& thuan gidra
murc thu nhap véi mive rdi ro. Thu nhap cang cao thi mdre dé rdi ro tiém an cang Ion. Khi dau tw vao cb
phiéu, ban thuéng ky vong vao hai loai thu nhap, d6 1a thu nhap tir ¢b tdre va tlr mire ting thi gia cb
phiéu. Thu nhap ttr cb tire thworng khong dwoc ddm bao vi con tly thudc vao tinh hinh kinh doanh cdia
cong ty va quyét dinh ctia Hoi ddng quan tri. Thu nhap tlr mire ting thi gia cb phiéu 1a biéu hién cta
mdi quan hé tryec tiép gitra trién vong kinh doanh ctia cong ty v&i nhu cdu mua cb phiéu trén thi
trwdrng. Mot khi cong ty c6 nhivng biéu hién cho thay trién vong sé phat trién tbt thi cac nha dau tw sé
mua cd phiéu v&i hy vong gia cb phiéu sé tang trong twong lai. Ngoai ra, dau tw vao cb phiéu chira
dwng nhiéu loai rui ro (bao gdm rdi ro vé I3 suat, rai ro vé tinh thanh khoan, rdi ro kinh doanh, rdi ro
lam phat...) trong khi thu nhap chi ¢6 hai hinh thirc nhw ¢4 n6i & trén. Do vay ban can phai xac dinh
muc dich dau tw mot cach rd rang. Day la mot yéu td quan trong va 1a co s& dé danh gia két qua dau
tw.

Muc dich dau tw con phan anh 16i séng va mong mudn ctia ban. Néu ban theo dubi muc tiéu thu nhap
tlr ¢ tire thi nén dau tw vao ¢ phiéu ctia cac cong ty kinh doanh dich vu cng cong nhw dién, dién



thoai... hodc cac ¢b phiéu thwong hang. Ban ciing c6 thé cac cd phiéu ma thi gia c6 xu hwédng ting vé
lau dai dé tao thu nhap & tudi gia. Ciing c6 khi ban chon ¢b phiéu véi muc tiéu cé tinh chat dau co
théng qua viéc mua ban céc ¢ phiéu ma gia ca bién déng manh trong thdi gian ngan. bay 1a loai dau
tw c6 mirc d0 rdi ro cao nhat. Tuy vay, néu ban 1a méi bat dau buéc vao thi truwdng chirng khoan va
mong mudn hoat ddng dau tw don gian va dé hiéu thi nén dau tw hon la dau co.

Lwa chon cong ty tbt.

Cong ty tot thwdng la cong ty it ng' trong théi gian d4 qua (thoi gian cang dai cang tbt), va cé lgi nhuan
cao, hién tai c6 13i va trién vong twong lai sang sta.

Lwa chon thdi diém mua cb phiéu.

Gia cd phiéu thwdng khong dirng yén, ma lic 1én ldc xubng. Vay néu ta chiu kho theo dai trao lwu, mua
vao khi gia & mirc thap nhat va bat dau di 1én, va ban ra Ilc thi trwdng & mre cao nhat va bat dau di
xudng thi s& cd | cao. Day ciing la nguyén tac thong thwérng trong kinh doanh.

Gia mét loai ¢b phiéu lubn ludn chiu anh hwéng cla nhikng trao lwu Ién xudng gia ctia TTCK. Trong thoi
ky 1&n gia, thi triedng thuwdng kéo theo 70-80% loai cb phiéu ciing 1én. Khi xudng gié ciing twong tw. Bdi
vi cting gidng nhuw thi trwdng hang hoa, khi c6 nhiéu ngudi cling mua mot mén hang nao doé thi gia hang
d6 s& 1én, kéo theo cac hang hda khéc ciing 1&n. Gia mét loai chirng khoan sé 1&n khi ¢ nhiéu nguoi
cling mua, va gia sé tut xudng khi c6 nhiéu ngudi cling ban.

Xay dwng mét danh muc dau tw tot nhat.

Ban hay lam diéu ndy mot cach don gian, khéi dau néu ban mubn dau tw 100.000 USD vao nam loai cb
phiéu, mi loai s& dwoc dau tw 20.000 USD. Ban khdng ¢b gédng mua mét s lwong cb phiéu nao do,
ban chi dau tw mét sé tién da dinh cho méi loai c¢b phiéu. Nhwng dirng bao gidr quéa hd héi trong viéc
mua cd phiéu, dlrng mua c& nam loai cd phiéu mot lan. Hay thi hanh tirng budc mot, hay dé cb phiéu
ctia ban tw ch&ng minh ching bang cach chi ra mot sw phéat trién nao d6 trwde khi ban dau tw 100% sb
tién.

Tranh nhirng loai ¢b phiéu phirc tap.

Khi ban mai khéi sy dau tw, ban s& dwoc nghe rat nhiéu vé nhivng co’ hdi day kich thich c¢é thé tim
kiém nhirng loi nhuan khéng 16. Danh sach nhirng cam bAy danh cho nhi¥ng con nguwdi dang hd héiva
¢ tin bwéce chan vao thij trwéng bao gdm chirng khoan nwéc ngoai, cac quy dau tw ¢b dinh, hop dong
quyén chon, hang giao theo hen, trai phiéu kha hoan (convertible bonds), trai phiéu cap thap vé gia tri
(junk bond), nhirng loai chirng khoan mién thué va cac cong ty bat dong san.

Nhirng loai ching khoan trén tuy lgi nhuan cao nhwng rat phiee tap. Néu ban khéng c6 kinh nghiém
ban rat dé g&p phai rdi ro. Nhirng rdi ro kha Ién 1a ly do chinh dé nhivng nha dau tw méi hoac nhirng



nha dau tw chwa c6 kinh nghiém nén tranh dau tw vao nhikng thir da ké trén.
Khéng mua nhirng loai ¢ phiéu gia thap.

Nhirng loai cb phiéu gia thap thong thwdng hap dan moi ngudi véi mot Iy do duy nhat: ré. Nhwng
trong khi né dang quyén rii moi ngw&i mua ching véi gia ré thi hoat déng tai chinh ctia ching lai rat
kém va cham chap so véi nhikng loai ¢ phiéu khac trong nganh.

Dau tw theo ly tinh chiv khdng phai theo cam tinh.

Trong dau tw chirng khoan, mét sai 1am thwéng gap cla cac nha dau tw 1a ho thwdng hy vong khi nén
lo ngai va ngworc lai. Khi cb phiéu da rét gia 8% dwdi gida mua ban dau va b thua 16, cac nha dau tw
thworng hay hy vong ching ting gia tré lai trong khi thue sw ho nén lo ngai rang c6 thé s& mat thém
mot sb tién niva va nén phan rng bang cach ban ¢ phiéu di va chdp nhan thua 16 thay vi cir dé moi
thr y nguyén. Khi cd phiéu ting gia va tim dwoc loi nhuan, ho lai so rang c¢d thé danh mét lgi nhuan
&y va ban ching qua sém. Nhwng sw that cb phiéu dang ting gia 1a mot d4u hiéu cho thay ching thuc
sw manh va c6 1& quyét dinh mua ban dau ctia ho la hoan toan chinh xac. William J.0’neil, mét chuyén
gia chirng khoan ndi tiéng trén thij trwéng phd Wall, chia sé nhirng quan diém: “Theo kinh nghiém cuia
t6i, cach tot nhat 1a thanh 1ap nhirng quy luat mua va ban tlr nhirng nghién ctru vé lich st thi truéng -
nhirng quy luat dwa trén nén tang cau hdi thwc sw thi triedng dang hoat déng nhw thé nao, va trong
qua khir moi khi thj trwérng gap hoan

canh Ay thi dién bién nhw thé nao, nhirng quy luat dwa trén sw théng ké khoa hoc chir khong phai dwa
trén nhirng y kién hay thanh kién ca nhan”.

Tai dau tw.

Néu ban kiém dwoc 6% I nhuan trén 1000 USD tréai phiéu va dé danh hét sé 1 nay trong nam. Sau
20 n3m ban s& nhan dwoc 1200 USD. Nhwng néu ban tai dau tw hét sé loi nhuan nay, ban sé cé dwoc
2662 USD trong cuing théi gian. D6 1a stre manh clia tai dau tw - loi nhuan me sé tao ra loi nhuan con.

Céan trong khi thi trwéong lién tuc xubng déc.

Khi ma thi truéng chirng khoan cd nhivng bién déng dir doi, nguwdi ta bat diu dat cau héi: liéu ban cé
nén tiép tuc mua cb phiéu khi gia ré't? Cac chuyén gia cting khuyén cao rang, dé 1a mot hanh dong
mang tinh rdi ro cwe ky cao.

Subt thap ky 90, chién thuat tactic - chién thuat mua cb phiéu khi gia rdt, da té ra hiéu qua. Trong thoi
gian d6, bat ky khi nao, mot cd phiéu nao nai riéng ho&c thi truwérng néi chung gidm gié thi cac nha dau
tw lai mdc hau bao ra d& mua cd phiéu vao. Va ho d4 kiém dworc tién tir chién thuat dau tw nay. Thé
nhwng, gi® day khi ma gia ¢ phiéu gidm manh trong mot th&i gian dai thi khéng phai bat ci mot cd
phiéu nao ciing cé thé tang gia trd lai dworc. Song, cling cé thé ¢ nhirng vién ngoc bi che khuét trong
sb nhirng cb phiéu bi rét gia. Nghién cteu ciia cho thay, nhiéu cb phiéu sau khi bi ¢t sbc rdt gid lai tiép



tuc trwo't dbe dai. Ciing cé mot sb ¢b phiéu sau ¢l séc d6 lai cho mire I3i trung binh dwong trong mot
sb khoang thoi gian quan sat. Diéu nay chirng té rang néu biét Iwa chon danh muc dau tw mot cach
khén ngoan thi tham chi ngay ca viéc dau tw vao cac ¢b phiéu bi ci sbc rét gia cling sé mang lai loi
nhuan. Mot sb chuyén gia chirng khoan goi y cac nha dau tw nén da vao danh muc dau tw cla minh tir
cac cong ty ban 1&; cac cong ty truyén thong quéng cao va cac cong ty dich vu cho dén cac cong ty tai
chinh I&n. Ngworc lai, nén tranh dau tw vao cb phiéu ctia cac cong ty cong nghé cao, cong ty hang
khong, ddu ma,...

Sau cuing, xay dwng dwoc mot ké hoach dau tw thich hop that khong dé dang dbi véi nhivng nha dau
tw mé&i bwde chan vao thi trwéng chirng khoan. Ban can biét rd ban than minh va tht phan tich theo
c4c van dé néu trén trwde khi dwa ra quyét dinh dau tw. Tuy nhién, ban ciing khéng nén ap dung mot
céch ctrng nhac ma can c6 sy diéu chinh muc tiéu, chién lwgc mot cach linh ddng cho phi hop véi
nhirng bién déng cda thj trwéng.



