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Thi truong ching khoan s6i dong la nho ¢o6 thdng tin. Nhung ciing nén xem lai cé

nhitng loai thong tin nao va da duoc sir dung nhu thé nao?

Chi trong vong chua day mot nam, sé tai khoan diang ky tai céc cong ty chang
khoan d4 ting gap doi, tir khoang 30.000 I&n 60.000 tai khoan véi hon 13 trigu c6
phiéu céc loai. Uéc tinh ¢6 hon 90% sé tai khoan 1a cua cac ca nhan. Thi truong rat

s01 dong.

Ai ¢6 du thdng tin?

Nha vat ly leong tir noi tiéng ngudi Pan Mach, Niels Bohr, d dong gop mot luan

diém ly tha vé thi truong chiing khoan:
Trong sb nhitng nguoi choi chitng khoan, nhém thir nhat 12 nhitng ngudi hoan toan
khéng cé thong tin, chi “nhdm mat” mua ban. Theo ly thuyét x4c suat ngau nhién,

binh quan 14i hoic 15 cua nhom nay dang bang cua binh quan thi truong.

Nhom tha hai 1a nhitng nguoi ¢ théng tin riéng tir bén trong (con goi la thdng tin



noi gian), ho s& thu dugc siéu loi nhuan. Nhung néu nhdm thir nhat 14i hozc 15 theo

binh quan thi truong, thi khoan siéu lgi nhuan nay co tur dau?

D6 chinh 1 khoan 16 ciia nhdm thir ba, nhitng nguoi ¢6 thdng tin nhung khong day

du.

Két luan caa Niels Bohr Ia: khi khdng chic minh thudc nhém thi hai thi tha ¢

nhdm thi nhat con hon. Nhung trén thuc té, it ai chiu chip nhan diéu do.

C6 & trén thi truong Viét Nam kha nhiéu ngudi thudc nhém thtr ba ma van dinh

ninh tin 1a minh dang & nhom thir hai. Con nhitng ngudi thuc su thugc nhém thi

hai? It ngudi biét ¢én ho. Khong 1on tiéng binh luan, ho ling 18 thu loi tir nhitng

bién d6ng ma ho d4 biét trugc, tham chi do chinh ho tao ra.

Mdi ngudi xur ly théng tin theo cach riéng

C6 thé tam phan loai cac nha dau tu (hay ngudi choi) theo céc thé loai nhu sau:

Thi nhat, d6 1a nhitng nha dau tu phan tich rat k§ moi thdng tin vé cong ty phat

hanh ¢ phiéu, vé cong ngh¢, vé thi trudng dau vao va dau ra, vé cac dbi thu canh



tranh. Ho quyét dinh dau tu theo thuc chat cta cong ty. Day 1a nhitng nha dau tu
biét bo tién vao nhitng cdng ty co trién vong tét, vi vay ho gitp cho nén kinh té

phat trién tét hon.

Loai thir hai, nghién ciru rat ki théng tin cua chirng khoan dé thay gia binh quan
trong mot thoi gian dai. Khi gia tang 1én trén binh quan, ho tin la gia s& xudng, nén
ho ban ra. Nhd ¢ nhiéu nguoi béan ra nén gia xudng. Nguoc lai, khi gia xuéng

dudi mac binh quéan, ho tin la gia sé 1én, vay la ho di mua vao. Nho hanh dong mua

vao ma gia Ién. Nhu vay, nhém nay gop phan lam 6n dinh thi truong.

Loai tht ba lai ¢ tam 1y nguoc lai. Khi thdy gia mot ¢d phiéu 18n, ho gia dinh 1a
ngay mai sé Ién nira. Ho d6 x6 di mua. Vi ho di mua ma gia cang 1én. Mot khi gia
xudng, ho lai gia dinh ngay mai s& xudng nira, vay la voi vang di ban. Vi nhiéu
nguoi ban ma gia d& xudng lai cang xuéng. Nhém thi ba nay thac day sy bat 6n

dinh cua thi truong.

Loai thtr tu 12 nhitng ngudi dau tu theo binh quan thi truomg. Ho mua mot tap hop
rat nhiéu loai chizng khoén khéc nhau, tin 1a c6 thir nay xuéng thi cé tht khéc 1én.
Vi thé cua ho tlly thudc vao bién dong cua chung thi treomg ma it phu thudc vao

mot vai ¢d phiéu cu thé nao.



Loai thir ndm 13 nhitng nha dau tu tap trung mua c6 phiéu cua mot cong ty nham
dén khi c6 thé dat mot phan kiém soat cong ty d6. Ho gan nhu “chung thay” dai
han voi cong ty d6 va it quan tim dén nhitng bién dong nhat thoi theo tam 1y thi

truong.

Loai thir sau I nhitng nha du co rat ngan han. Ho mua vao bén ra lién tuc hang
ngay theo tin ddn nhanh, c6 khi sang mua trua ban. Thi trudng goi nhém nay 1a

“gay nhiéu”.

Tat nhién khdng phai ai ciing kién dinh theo mot cach hanh xa da chon. Va ranh
gi6i gitra c4c loai trén khdng phai bao gio ciing 6 rang. Nhung néu quan sat thi

truong thoi gian qua, ¢ thé thdy khdng it ngudi thudc loai thir ba va loai thir sau.

C6 nhiéu loai théng tin

C6 nhitng 101 tu van caa nhitng to chic chuy@n mén, ho kinh doanh bang cach dua
ra nhitng 101 tu van. Tuy nhién, ho lai rat dé dat trong nhitng tinh huéng nhay cam.
Thong thuong ho khong dua ra nhitng khang dinh chac chan vi phai lo cho uy tin

cua minh.



Co6 nhirng thdng tin cua cac cong ty phat hanh ra chirng khoan. Theo luat, nhirng
thdng tin nay phai dugc qua Kiém toan nén do tin cay kha tét. Tuy nhién, khi ma
thi truong dang sdt thi it ai ¢é y nhiéu dén nhiing thong tin nay. Ma kha ning hiéu

hét duoc nhitng thdng tin nay khong phai ai ciing co.

C6 nhitng théng tin ctua nhitng co quan quan Iy ¢6 nhiém vu chim lo sy phat trién
6n dinh cua thi truong. Ngay 31/3 va 3/4/2006, Uy ban Chimg khoan dé c6 hai vin
ban, guri cac trung tdm giao dich chirng khoan va guiri Ngan hang Nha nuéc. Ca hai
déu nhic nhé vé nhirng rai ro tiém an cua thi trudng va khuyén nghi cac nha dau tu

than trong.

C6 nhirng tin don trén thj truong ma chang biét tir dau ra. Tat nhién, nhiing ngudi
tung ra tin ndy chang phai chiu trach nhiém. Ciing chang loai trir nhirng tin don dua

ra v6i chi dich day gia Ién hay kéo gia xudng.

Cubi cuing 1a nhirng théng tin tir bao chi. Do 1 nhitng thong tin c6 dia chi x4c thuc
ctia nhitng ngudi phai chiu trach nhiém truéce luat phap vé noi dung dang tai. Hoac

béo chi dua ra nhitng thdng tin c6 ngudn gdc rd rang. Hoic bao chi dua ra nhitng



161 canh bao cho nhitng ngudi choi ma khdng biét thdng tin.



