Tim hiéu vé hai quy ETF anh huong nhat
dén chi so0 chirng khoan Viét Nam
(NDHMoney) Hién khong c6 s6 liéu chinh thirc vé cac ETF hoat dong trén TTCK
Viét Nam. Tuy nhién, hai quy ETF dugc xem 1a 16n nhét va c6 giao dich anh hudng

nhiéu nhat dén bién dong chi s6 TTCK Viét Nam trong thoi gian dai vira qua 13
VNM va FTSE.

Market Vector Vietnam ETF Trust FTSE Vietnam Index ETF

Do VanEck quan ly Do Deutsche bank quan ly

Bat d3u hoat déng: 08/11/2009 Bat dau hoat déng: 15/01/2008

La ETF thdng thudng: rét gan nhu toan
b tién vao danh muc chi s& tham chiéu,

va mua day di cdc cd phiéu theo ty

trong du'ge cdéng b, ma khdng cdn guan

La ETF tong hgp: khdng nhat thiét phai
dau tu vao chifng khoan trong danh muc
tham chi€u, ma thay vao dé la s dung
céc chién lugc d&€ md phong hiéu sudt

tdm dén hoat déng hay thdng tin lién | cia danh muc dé.

guan dén chifng khoan.

== trén 70% qia tri tai san la cd phigu | == ~40% gid tri tai san la cd phiéu trén
trén TTCK VN. TTCK Viét Mam.

Do ty trong co phiéu trong tong tai san kha thap nén tac dong tir cac giao dich cb
phiéu trén TTCK VN ctia FTSE thuong kho nhan biét hon so voi giao dich cua
VNM.

Hai quy nay bat dau hoat dong tich cuc va bat dau duoc dic biét cha y tir giai doan
nam 2011. Trong khi thi trudng giai doan nay chuyén bién tiéu cuc rd rét thi viée
hai qu§ ndy mua rong manh & nhom c6 phiéu dan dat da khién thi truong ludn &
trang thai “xanh vo, d6 10ng”: chi s6 bi bop méo bdi bién dong gia cuia mot sb
bluechips nhat dinh!

Tuy nhién, trong khi trudc day, hoat dong cua ETF thuong chi duge quan tdm vao
cac thoi diém cudi quy — thoi diém thuc hién ra soat va can d6i lai danh muc va
ciing 14 thoi diém c6 anh huong manh nhéat dén chi sb thi truong thi bat dau tir
thang 4/2013 giao dich ctia ETF dugc quan tdm nhiéu trén khia canh arbitrage.




Anh huong tir hoat dong cua quy ETF dén TTCK RONGVIET %

FTSE ETF: AY ——FTZE ETF: P

Chénh léch P - NAV va Bién dong Chung chi quy ETF

Trong giai doan tur dau thang 12/2012 (thoi diém TTCK Viét Nam bat dau phuc
hoi) dén cubi thang 3/2013, CCQ VNM_ETF ludn dugc giao dich & mirc gia cao
hon dang ké so voi NAYV cua quy (chénh léch trung binh trong giai doan cuoi
thang 12/2012 - cudi thang 2/2013 1a trén 5%). Tuong ty VNM_ETF, CCQ cua
FTSE_ETF trong giai doan nay dugc giao dich & mtrc gid cao hon NAV (mdc du
chénh 1éch thap hon rat nhiéu, trung binh ~1,2%. Pay ciing 14 1 diém cho thay cho
thdy CCQ cua FTSE it dugc NPT vao TTCK VN quan tdm hon so véi VNM_ETF
do ty trong dau tu trong tong tai san thap hon dang ké so voi VNM).

T d6 cho tl}éy nhu cau dbi v6i CCQ cua hai ETF trong giai doan nay 1a rat 16n.
Quan sat bién dong SL CCQ Iuu hanh cho thé thay hai ETF da lién tuc dugc phat
hanh thém trong giai doan nay.



Ngoai ra, dong tién bén ‘ngoai dau tu vao TTCK VN thong qua ETF khién hai quy

phai lién tuc mua vao co phiéu trong r6 danh muc dé gitr ding ty trong. Day la

nhimg cb phiéu dan dat trén san VN, do d6, viéc ting gia ¢ nhém cb phiéu nay da
c6 tac dong tich cuc dén TTCK VN.

Tuy nhién, bat dau tir dau thang 4/2013, P da tiém can NAV va tham chi trong hai
tudn gan day thi P < NAV. VNM ETF bét dau bi NDT chét 161 ddn dén quy ban cb
phiéu trong danh muc va thu tién mat vé tra NPT Diéu nay c6 tac dong ti€u cuc
dén TTCK VN.

Sang thang 4, FTSE bat dau ban rong

Quan sat khéi luong chimg khoan trong 10 danh muc cua hai quy c6 thé thay giai
doan T12/2012 - 03/2013, hai quy hau nhu mua rong trong cac phién. Tuy nhién,
sang thang 4, FTSE bt dau c6 dong thai ban rong, song khdi lugng khong qué 1on
(khoang hon 500K), dic bi¢t ban manh & cac ma VIC, GMD, HSG, OGC, NTL,
HAG, DPM, PGD va BVH.

Trong khi d6, mdc du chi ban ra trong hai phién (ngay 11& 12/04) nhung khéi
lugng do VNM ETF ban rong la kha 16n (~4,8 triéu c6 phicu), trong do ban manh
nhat 1a & cdc ma VCG, PVX, PPC, ITA, PVF, OGC, STB, VCB, PVS, HAG, DPM
va BVH.

Nha dau tu rat tién khoi VNM

Ngoai ra, quan sat bién dong tién mit cta quy VNM_ETF, bat dau tir ngay 11/04,
lugong tién mat ctia quy lién tuc giam c6 thé cho thdy NPT nudc ngoai di bat dau
rit tién khoi quy.

Nhu vay, gia cua CCQ ETF do cung - cau thi trudng xac dinh trong khi NAV phu
thudc vao thi gia cac ¢ phiéu trong danh muc. Theo CTCK Rong Viét (VDSC), co
thé nhan thay hién tugng gia (P) dang c6 su chénh 1éch 16n so v6i NAV. Qua trinh
arbitrage nham dua P vé sat NAV sé& thuong xuyén dién ra. Vi vay nha dau tu can
quen véi cac dong thai mua vao — ban ra ctia cac ETF. Do danh muc dau tu ctia
VNM va FTSE ETF la nhiing c6 phiéu c6 tinh dan dat cao ddi vé6i chi s6 TTCK
Viét Nam. Do d6, céc giao dich ctia quy ETF c6 thé s& gitip TTCK Viét Nam soi
dong song ciling sé tao ra nhitng phién chi sé thi trudng bién dong manh va sé& co
tac dong nhét dinh dén tam 1y NDT.



Téng quan vé ETF RONGVIET %

¥ ETF |& hinh thire quiy dau tu tin thac véi danh
muc dau tu tap trung vao mot mét loai hang hoa
hodc tai san.

# Ching chi quy ETF ¢o thé dugc niém yét trén
san chirng khoan va cé thé giao dich nhu 1 cb

phiéu: Gia CCQ ETF bién ddng hang ngay khi co ‘!Vhﬂl: is ETF )
U

giao dich mua/ban.

» Do duoe giao dich nhw 1 |loai cd phiéu, ETF ¢
tat ¢ cac tinh chét cla cb phiéu nhu sir dung dan
bay, ban khéng, tra phi méi gidi khi giao dich.

Qua trinh Arbitrage (dua gia ching chi quy ETF vé sat véi NAV cia quy)

Theo co ché phat hanh hodc giam lugng ching chi quy ETF (CCQ) luu hanh trén
thi trudng, co thé thiy, vé mit 1y thuyét gia caa ching chi quy phai lu6n bang gia
trj tai san rong (NAV). Tuy nhién, do ca CCQ va cb phiéu trong ré6 danh myc cua
quy cung dugc giao dich hang ngay qua san giao dich nén gia ctia ETF duogc xac
dinh boi cung cau trong khi NAV lai phu thudc vao thi gia ctia c6 phiéu trong rd
danh muc. Dy 1a nguyén nhan khién sy chénh 1éch giira gid ETF va NAV thudng
xuyen xay ra.

Khi xuat hién su chénh léch nay, t6 chirc phat hanh sé& diéu tiét lugng CCQ luu
hanh trén thi truong, bang cach: (1) Phat hanh thém khi ¢ hién tuong gia 16n hon
NAV; hoic, (2) Giam luong CCQ luu hanh (bang cach mua lai CCQ trén thi
truong) khi c6 hién tuong gia thap hon NAV. T chirc phat hanh s& phat hanh
thém hodc mua lai CCQ cho dén khi gia vé bang véi mirc NAV.

Vi CCQ va c6 phiéu cung duoc giao dich trén san ni€m yét, do do, co ché dicu tict



nay ctia nha phat hanh di tao ra co hoi dau tu huong chénh 1éch gia cho NPT thir
cap: Khi gid CCQ cao hon NAV, NPT mua c0 phiéu trong r6 danh muc dong thoi
ban khong ETF (va nguoc lai). Cho dén khi gia bang NAV, NDT s& ban ¢b phiéu
ddng thoi mua lai CCQ (va nguoc lai) dé tra lai trang thai.

Theo CTCK Rong Vié



