Qu§ md don dong dau tu

NPT cin can trong voi van dé thong tin bat cin xirng khi tham gla quy ma,
nhat la téi ddy, cac quy mé dau tw co phleu ra doi. Do ¢6 co ché tao va mua lai,
quy mo cua quy mé thwong xuyén thay doi.

Su ra doi ctia hai quy dau tu dang mé 12 Quy dau tu Bao Thinh (VFF) va Quy dau
tu trai phiéu MB Capital (MBBF) da thu hut dugc sy quan tAm cta khéng it nha
dau tu (NDT). R rang trong bdi canh thi truong hién tai, chimg chi quy niém yét
khong chi pht hop v6i nhimg NDT c6 chién luoc dau tu dai han, ma ngay ca cac
NDT ngan han, quy dau tu dang mo dang tré nén hip dan khi giai quyét duoc
nhirng van dé khé khan ddi v6i quy dong d6 1a thanh khoan va chénh 1éch giira gia
trj tai san thuan (NAV) véi thi gia.

Anh minh hoa

Boi voi quy md, mdi khi ¢6 thém tién duoc déu tu vao quy, lai c6 mot luong cé
phiéu tuong mg duoc tao ra phu hgp voi gia c6 phiéu hién hanh. Nguoc lai, mdi
khi mot lwong cd phiéu nhat dinh dugc quy mua lai thi mot luong tai san tuong
ing ciing dugc ban ra. Theo cach thirc nay, khong bao gio c6 du cung hay cau d6i
v0i co phleu quy dau tu md va chung luén phan anh dung gia tri cua cac tai san
gbc. Gia cd phiéu quy, hay NAV, duoc tinh toan bang cach chia tong tai san cta
quy sau khi da trir di cac khoan ng cho s6 ¢ phiéu dang lwu hanh.




Thém mot diém tua khac cho hoat dong quy mo 1a hanh lang phap ly - Thong tu
183/2011/TT-BTC. Theo do, Thong tu hudng dan thanh lap quy mé quy dinh, tan
suat giao dich toi thiéu cho cong ty quan ly quy 1a 2 lan/thang.

Cong ty quan ly quy dugc quyén chi dap ing mot phan 1énh mua, 1énh ban, Iénh
chuyén doi ctia NDT trong céc truong hop: tong gia tri cac 1énh ban trir tong gi tri
cac 1énh mua tai ngay giao dich chung chi quy 16n hon 10% NAV cua quy; hoac
viéc thuc hién toan bo 1énh giao dich cia NDT dan t6i NAV cua quy Xuéng dudi
50 ty déng va mot s6 truong hop khac quy dinh trong diéu 18 quy.

NDT Pang Pinh Hiép cho biét, khi thuc hién giao dich, céng ty quan Iy quy s&
phai dén bu thiét hai cho NPT néu dinh gia sai NAV. Trong d6 muc sai & day
dugc quy dinh 13 tir 0,75% NAV d6i voi quy trai phiéu va 1% NAV d6i voi cac
quy khac. Néu NAV cua quy giam 50% so voi muc huy dong vbn ban dau hoic
giam xudng thap hon 30 ty dong, cong ty quan ly quy phai bao cao UBCKNN. Néu
NAV ctia quy giam xudng thap hon 10 ty déng trong 6 thang lién tuc, Cong ty
quan 1y quy s& phai thanh 1y tai san dé giai thé.

Vi 2 quy mo moi ra doi, su an toan thém rong khi 2 qui ndy chon kénh dau tir trai
phiéu 1a hudng di chu dao. Nhin lai nam 2012, lgi nhuan vuot bac cua kénh trai
phiéu di tro thanh nét ndi bat cia TTCK. Theo tinh toan ciia Quy Bao Thinh, ty
suét loi nhuan dau tu cua kénh trai phiéu ky han 5 ndm dang dat 20,77%/nam, cao
hon han so voi mire ting 17,6%/nam ctua VN-Index va 10,73%/nam cua tién giri ky
han.

Trong khi do, dau tu vao USD 18 0,96%/nam, con dau tu vao vang chi lai rét it 1a
0,4%/nam. Chinh vi vay trong boi canh kinh té kh6 khan dau tu trai phiéu duoc
xem la lya chon uu tién vi tinh an toan va hiéu qua.

“Co cu danh muyc dau tu ctia 2 quy rat tiém nang, phu hop v6i quan diém cac
chuyén gia kinh té khi khuyén cao NDT “chd nén b trimg vao trong mot r6”. Cac
quy nay lai tuyén bd ngay trong diéu 18 s& tra chtng chi 13i (13i chimg chi quy)
bang 1ai sut tiét kiém 1 nim ctia HSBC ma khong phai 1a 13i binh quén caa céc
NHTM trong nude. Chinh vi vy, chon dau tu vao quy mé 1a dau tu don trude viee
131 suat s& xuéng”, mot chuyén gia phan tich.

NDT biéng Dinh Hi¢p cho rang, quan trong hon, luc hap dan dén tir nhitng cong ty
chuyén vé tai chinh hung manh nhu HSBC hay MB dimg sau lung quan ly va giam
sat hoat dong nhitng quy nay. “Quy mé méi bat dau xuat hién va hoat dong & Viét
Nam nhung theo cam tinh ctia minh 1 dau tu vao quy mé 1a hay nhat, dam bao an
toan nhat, ma loi nhuan van cao hon”, mot chuyén gia nhan dinh.



Tuy nhién, NDT cin can trong v4i van dé thong tin bat can xtng khi tham gia quy
ma, nhat 1a té1 day, cac quy mo dau tu c6 phiéu ra doi. Do c6 co ché tao va mua
lai, quy mo ctia quy m¢ thudong xuyén thay doi.

Bét ctr ltic ndo NDT déu co quyén yéu cau cong ty quan 1y quy mua lai ching chi
quy ma ho dang nam gitt, do vdy, cong ty quan ly quy vura phai duy tri mot lugng
tlen mit nhat dinh trong co ciu tai san cua quy, vua thuong xuyén chu dong tai co
ciu danh muc dé c6 dugce loi sut dau tu cao nhat c6 thé. Chinh vi vay, NDT khong
dé gi biét duoc danh muc tai san cua quy tai moi thoi diém ma chi biét dugc NAV
do cong ty quan Iy quy cong bd vao lic tao ra hay mua lai chimg chi qui ctia NDT.

Theo Thoi bao ngan hang



