Quy mo¢ va bai toan phi

Trong khi quy dong thwong tinh phi quan ly hang nam véi ty 1€ dao dong tw
1,5-2% trén gia tri tai san rong (NAYV), thi ty le nay ddi voi quy mé thap hon,
trung binh chi khoang 1% trén sb ngay thuc té phat sinh..

Thoat nhin, phi quan 1y ctia quy mé ré hon, c6 vé duoc tinh toan chi tiét hon va
day ciing 1a mot trong nhitng loi thé ciia quy mé, nhung thyc té van dé phi phirc
tap hon nhiéu. Quy déng co6 phi quan 1y cao hon quy mé ciing ¢6 1y do, vi dic thu
hoat dong khac han, co héi sinh 1oi cling cao hon.

Su that vong cua NDT d6i voi quy dong niam & hoat dong khong hi¢u qua, thém
nita lai thiéu minh bach. Tt ddy, nhiéu ngudi mai "soi" dén phi quan 1y dé tir do
cam giac 1 nam quy lai bo ra trén dudi 2% tai san cho doi ngii quan 1y ma chang
ich loi gi. Hang gia cao ma chat luong lai khong dau vao dau, tat nhién s& yéu thé
hon hang c6 gia phai chang chat lugng vira phai.

Thach thire dit ra cua cic nha quan Iy quy mé nam & viéc chon mot mirc phi mua
lai, phat hanh hay chuyén d6i sao cho dirng mang tiéng quy mé nhung thuc chat lai
dong khong hé don gian. Léi 1on NDT khong dé y dén ph1 nhung 1ai it co khi so
do tinh toan thiét hon rat nhiéu va thuong rat "nhay cam" néu minh bi thiét.

C6 mét thyc té véi nhitng quy dau tu chi vao tim 10 triéu USD tré xudng, mirc phi
quan ly 1-2% thuong khong du véi cong ste, chi phi bo ra dé cham lo cho cac quy
nay.

Giam dbc dau tu & mot cong ty quan ly quy 16n cho biét quan 1y nhitng quy nho
nhiéu khi khong don gian, ngudn luc c6 khi phai huy dong tir nhitng bo phan khac
dé hd tro. Co thé hiéu mot cach hinh tuong 1a quan 1y mot quy mé von 50 ty dong




chua chac da d& hon quan 1y mot quy mé von 1.000 ty dong, nhung 1% ciia 50 ty
dong thap hon 1% cua 1.000 ty dong dén 20 lan.

Cong suc ngang nhau, nhung c6 khi phan phi quan ly dugc huong lai chénh 1éch.
Véi giai doan "so loai", cac quy md di vén nhod nhung s& phai dau tu rat nhiéu
cong suc dé hiéu qua hoat dong sao cho "nhin dugc", nhd vy mai c6 co hdi phat
trién quy mo, tir 46 ngudn phi méi duge dam bao.

Nhung van dé 1a néu viéc phat trién, goi von bi "tac" thi strc ép tao ra cho cac nha
quan ly quy s€ rat 16n, chang ai muon lam "khong cong" hay "thi cong" mai ca.
Vay nén vura phai chung té hi€u qud, vira phai két hop goi von gia tang quy mo sao
cho hai hoa la mot bai toan rat kho.

Van dé dang ban ké tiép 1a cac loai phi phat hanh, mua lai, chuyén d6i cia quy md,
lién quan tryuc tiép dén qua trinh giao dich chimg chi quy (CCQ) mo ctia NDT.
Theo quy dinh hi¢n nay, phi phat hanh quy mé khong dugc vuot qua 5% gia tri
giao dich (GTGD); phi mua lai, phi chuyén doi khong duoc vuot qua 3% GTGD.

Néu NPT nao ¢ y dinh bo tién vao quy mo han s& "hoang hon" trude nhitng quy
dinh nay. Chang han mét quy mé quy dinh phi mua 1én dén 3% GTGD (tong gia tri
khoan dau tu), c6 nghia 1a khi NDT mudn ban CCQ dé thu tién vé phai mat phi
3%, tirc cao hon tir 10-20 lan phi giao dich chimg khoan (0,15-0,3%/GTGD). Phi
cao, trong khi dic thu hoat dong ctia quy mé thudng loi nhuan s& khong thé cao
nhu quy dong, phai ching nhiing quy dinh ndy duoc dua ra dé "gai" NPT dong
tién roi khoi rit ra?

Thyec ra, nhiing quy dinh vé cac loai phi trong Thong tu 183/2011/TT-BTC hudng
dan vé viéc thanh lap va quan ly quy mé chi "ap tran" nhat dinh. Néu quy nao do
dem cac murc tran ndy dé tinh phi cho NPT chic chin s& chang c6 ai dam bo tién
Vao.

Mic du c6 loi thé vé viéc dam bao thanh khoan cho NPT, nhung 16 rang quy mé
cling muén dong tién dugc duy tri 6n dinh hon dé dau tu mét cach bai ban, lau dai
nén mot mirc phi tir "hoi dat" dén "dat" ¢ thé xem la cong cu dé trién khai "y
tuong" nay. Nhung dit ciing phai & mirc thi trudng chap nhan duoc chir khong thé
"hét gid" qua cao duoc.

Trén thé gi6i, phi mua lai thudng nam & ngudng trén dudi 2%/GTGD, néu di tinh
phi phat hanh (ban ra CCQ) thi s€ khong tinh phi mua lai va nguogc lai, tirc chi tinh
phi "mot dau" va "mot 1an", trir nhitng truong hop quy méi thanh lap c¢é thém
nhitng chi phi nao do.



Nhin vao biéu phi ctia mot s6 quy mé trong nude, hién nay ty 1¢ ciing chi tir 0,75-
1% GTGD, so ra con "ré" hon nudc ngoai. Du vdy, néu mua CCQ 13i khoang 5%
db lai, mudn hién thuc héa lgi nhuan viéc mat di 1/4 hay 1/3 khoan lgi nhuan dé tra
phi thi cling kha "chat".

NDT Nguyén Minh Ha - Theo DPTTC



