Quy m¢ khong phai la 'ciru tinh'!

Thoat nhin, ¢é vé nhw quy mé 1 hinh thai t6i wu cho hoat dong ciia cac quy
hién nay. N6i mgt cach don gian thi tir "quy mé"' tré thanh mét chu dé, mot xu
hwdng thoi thuwgng cho nhirng ai quan tam téi hoat dong cua quy dau tu.

Nhung moi chuyén khong don gian nhu vay. Biét vé quy m&, nhung chua chic di
hiéu quy mo, thay dugc wu diém cta quy mé, nhung ciing phai nhin nhan nhiing
mit han ché di kém.

Biét wu phai biét nhwoc

Loi diém 16n nhét cua quy mo chinh 1a viéc néu nhitng nha dau tu khi bo tién vao
quy, khong con mudn tham gia nira, s& béan lai ching chi quy cho chinh quy do, va
dem tién vé. Tuong Ung, quy ciing s& ban ra mot phan danh muc, dé tra tién cho co
dong.

Khac voi quy déng, néu mudn ban chimg chi quy, phai dem ra ban trén thi trudng.
Néu trén thi truong khong co ai mua, hodc mua voi gia thép, thi nha dau tu chi co
nudc khoc rong. Dé tao nén tinh thanh khoan cho nha dau tu, quy mé clng s€ giai
ngan vao nhitng tai san c6 tinh thanh khoan cao, chang han nhu nhiing c6 phiéu
blue chips, von hoa 16n, thanh khoan 16n...

Nhung ciing luu ¥ rang loi diém ciia quy ma cling c6 thé 1a mat han ché. Hom nay,
nha dau tu doi hoi quy dong chuyén thanh quy mo, nhung liéu d3 ndm duoc nhimg
mat han ché hay chua? Chuyén thanh quy mé thi nhitng khoan dau tu dai han vao
cac cong ty chua niém yét, nhitng doanh nghiép vira va nho chua "du tudi" 1én san
chtirng khoan s€ bi giam thiéu, tham chi khong xuat hién.




Loi diém cua quy mo ciing co thé la mat han ché

Cling c6 nhiing quy mé cua nude ngoai van duy tri dugc hoat dong vira dau tu cd
phiéu c6 thanh khoan, vira dau tu c6 phiéu OTC, nhung clng rat han ché. Trong
khi nhirng khoan dAu tu néu trén chinh 1a nhirng khoan dau tu gia tri thuc sy, va co
co hoi sinh 16i cao, tit nhién 1a phai giai ngan va "chon hang" chinh xac. Nhiing
khoan dau tu vao cb phiéu blue chips, ¢d phiéu c6 thanh khoan thuong loi nhuén s&
kho long dat duoc 1gi nhuan cao.

MaAu chot ¢ minh bach

B0 qua nhitng yéu té mang tinh xu huéng, nghia 1a ¢t nghe dén quy mo, thiy quy
mo& mdi, "hay hay" nén thich, thi mot trong nhitng nguyén nhan 16n nhat khién cho
quy mo "cd gid" chinh 1a yéu té minh bach. Quy mé, véi co ciu danh muc gon nhe
hon, nhit 13 cac quy ETF dau tu theo chi sb, chi mua vao c6 phiéu vbén hoa 16n, mo
phong bién dong index, thi viéc cong khai danh muc rat d& dang, nha dau tu thuin
tién theo doi.

Quy dong, co thé do mot sd dic thu, nén viéc khong khai danh muc noi riéng, va
cac hoat dong khac noi chung, chéc chin s& khong thé... mo bang quy mé. Day la
su khac biét tat yeu nhung van dé ¢ day, 1a cam giac cua mot s6 nguoi véi quy
dong 13 khd mo hd, noi trang ra 1a khong tin tudng.

Pay ciing 1a diéu dé hiéu, bo tién vao quy may nam lién, cir thay quy hoat dong di
det, thua 16 bao sao khong nong mat? Thay thua 15, thi cling mudn biét nguyén



nhan, nhung khong phai quy nao ciing c6 thé khién nha dau tu théa man, c6 quy
cong bo, c6 quy khong va cong bo dén mirc nao lai 1a chuyén khac.

Vivay, ky vong hudng. dén quy mo 1a dé nha dau tu co thé cap nhét dugc nhiing
nha quan ly quy dang cam tién cua minh dé 1am gi, vi dau 13i 15. Thoi budi kho
khan, dong tién di lién khic rudt, can giam sat chat ché hon nira, do 1a diéu dé&
hiéu. Nhung nhu da phan tich ¢ trén, kha ning quy mo tao ra loi nhuan "khung"
khong dé dang gi, nén khong loai trir kha ning ca thém chong chan. Va quy mo,
thuc su khong phai 1a ctru tinh cho nha dau tu, va cho thi truong.

Van dé can lam & day la cong khai, minh bach hoat dong cua quy dau tu. P qua
roi thoi quy dau tu cAm tién roi "vung vit" giai ngan, vao cd phiéu nao ciing c6 14i.
Gi0 day, nhing khoan dau tu can phai giai ngan than trong hon. Quan trong hon
hét, cac quy dau tu can phai tao ra niém tin, day 1a diéu vira d& va ciing vira kho.

Cac quy dau tu hoat dong theo quy dong liéu c6 diing cam dé cong khai, minh bach
hoat dong ctia minh, trong d6 c6 ca nhitng sai lam minh da gay ra? Sai lam la diéu
khong thé thi€u trong hoat dong cua mdt doanh nghi€p ndi chung va quy dau tu noi
riéng.

Néu cac quy chap nhan coi mé va giai thich rd rang dé nha dau tu thiy duogc thiét
hon gitra viéc gitt mo hinh quy dong, hay chuyén sang quy mo thi khong lo gi nha
dau tu khong hiéu. Nguoc lai, néu van tiép tuc gidu diém, chi cong bd chung chung
va dac bi¢t 1a khong minh bach trong hoat dong thi ap luc cua thi truong s€ ngay
mot 1én hon.

Suy cho cung, ap luc chuyén doi tir quy dong sang quy mé ciing 14 biéu hién cua
ap luc cua sy minh bach.
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