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Kinh nghiém Slater cho cac
nha dau tw chirng khoan nhé
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Jim Slater c6 18 1a ngwei cd nhieng I&¥i khuyén anh hwéng nhat ddi véi nhivng nha dau
tw tw nhan nhé. Ong nhan manh rang nha dau tw nhoé cé thé tré thanh nhirng chuyén gia
dau tw trong mét hoac hai linh vwc cua thi trwwéng.

Ong c6 18 1a “gido s dau tu dau tién & Anh, khuyén rang nén tim kiém nhiing c6 phiél{ ¢6 chi sb
P/E thap. Theo 6ng, nha dau tu nho, binh dan c6 mot s6 loi thé so voi nhirng nha dau tu 16n,
chuyén nghiép.

Trude tién, nha dau tu nho c6 it tién dé dau tu hon nén ho ¢6 thé dau tu véi hiéu qua cao hon vao
nhitng cong ty nho hon. Thir hai, cac nha dau tu nho khoé co kha nang dau tu vao hon 10 cong ty.

Diéu ndy c6 nghia 1a ho ¢ thé chon ra dugc cic cong ty tot nhat thude top 10. Néu‘ so sanh thi
cac nha dau tu chuyén nghiép s€ ¢6 mot danh muc dau tu 1é6n hon nhiéu va khéng thé tranh khoi
trong so d6 co nhiing cong ty khong phai 1a thugc nhom tot nhat.

Phan 16n 1oi khuyén cua Slater trong cac cubn sach cua minh c6 y nghla thong dung. Ong
khuyén nén dau tu vao cac cong ty co loi thé canh tranh. Piéu nay c6 thé co tir ‘mot thuong hi¢u
t6t hodc ban quyén sé hiru tri tué nhu ciia cac cong ty duge phdm trong mot sd loai thube. Mot
khi nha dau tu d4 xac dinh dwoc mot cong ty voi loi thé canh tranh rdi thi anh ta nén nhin vao
cong ty co toc do phat trién nhanh.

Ong dinh nghia cong ty co tbc do phat trién nhanh 1a cong ty c6 tdc do tang ¢ tirc trén mirc
trung binh. Ong ciing cho rang cong ty nao ¢6 thé “nhan ban” mét hoat dong kinh doanh nao do,
vi du nhu cira hang, tiém dn, nha dudng 130 1a cong ty cd trién vong tdt.

Slater dong ¥ y réng rat kho dé danh gia nang luc quan ly cua cac cong ty, ddc biét d6i v6i cac nha
dau tu nho vi nhiéu cong ty thué nhitng chuyén gia tham muu de danh bong ho 1én. Vi vay, 6ng
goi ¥ nén bt dau bang mot s6 phép tinh s6 hoc. Nhirng nguy@n tic chinh 1a:

- Mbi nm trong 5 nim qua phai c6 14i. Khdng nim nao c6 16.

- Néu trong vong 5 nam trude cong ty co loi nhudn syt giam tai ndm nao do thi n6 phai dat dugc
mitc ¢d tirc cao nhit trong ndm gan nhét. Diéu ndy ching té cong ty dang that sy co dong luc dé
tang truong.



- C6 phiéu bat dong san duoc loai trir vi ching phu thudc vao sy bién dong cua gia bat dong san
cha khong phai 1a vao tang truong ndi lyc. Mot bat dong san c6 thé tang vé gia tri nhung su ting
nay rat co thé khong phai la do tai ning quan ly.

- Phai nhan duoc danh gia tich cuc ciia cic nha mdi gigi vé trién vong phat trién. Uu diém cia
phuong phép nay 1a nha dau tu c6 thé sir dung két qua nghién ctru ciia nguoi khac. Ky thuat ciia
Buffett va Soros xac dinh duoc cai ma khéng ai khac biét duoc — hoic 1a gia tri 4n tang, hoic 14
mot xu hudng chua duge nhan biét trén thi treong — doi hoi it nhét phai c6 nhirng nghién curu
chuyén sau, va c6 I& phai c6 thém ca tiép can dén nhirng thong tin ma nha dau tu nho kho c6 thé
tiép can dugc.

- Slater than trong v6i nhitng cong ty trong nhitng nganh cd tinh chu ky nhu xay dung va Kién
thiét. Bé duoc coi 1a ¢6 phiéu co trién vong phat trién thi ching van phai thoa man duoc cac chi
tiéu néu trén.

- Cudi cting, Slater khuyén nén nhin vao téc do tang truong P/E thay vi ban than chi s6 P/E (véi
mot so giai thich va chuan muc cu thé).

Mot 101 khuyén c6 y nghia khac ctia ong 1 nén tranh nhiing cong ty ma cha tich ciia chiing song
qua hao nhoéng. Bién s6 xe “thira” 1a mot d4u hiéu xu. Ciing 1a mot dau hiéu xdu néu ong chu
tich doat dwoc nhiéu quyén loi trong mot cu lac bd bong d4. Thau tém c4 nhan (va/hoic tu ton)
I6n thi loi nhuan s€ nho.



