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Kinh nghiém choi chirng khoan (8): Pau tu

thé nao 1a hop 1y?
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Pau tw thé nao 1a hep ly?

Goerge Soros, mdt trong nhitng nha dau tu 16n nhat tai phé Wall, d4 tirng néi rang
“Khong c6 linh vuc nao dem lai loi nhuan nhanh va 16n bang dau tu chirng khoén”.
Qua that, Soros khong hé sai khi trén thi truong ching khoan d4 c6 nha dau tu

kiém duoc ca chuc triéu USD chi vong mot dém véi mot ké hoach dau tu hop ly.

Thi truong chimg khoan dang ngay cang phat trién manh mé hon véi nhiing khoan
dau tu khong 16. Khéng it ngudi xem viée dau tu ching khoan nhu tham gia vao
mét cudc choi ngau hitng véi hy vong viéc mua ching khoén s& kiém duoc nhiéu
tién nhanh chéng. Tuy nhién, linh vuc dau te ddy hap din nay duong nhu khdng co
chd cho nhiing quyét dinh theo cam tinh. Mudn thanh céng ban phai c6 k§ ning
phan doan, xem xét va phan tich vin dé. Diéu quan trong hon ca 1a phai hoach dinh
duoc mot ké hoach dau tu thich hop. Ban phai tim hiéu qué trinh hoat dong cua
cong ty cing nhu nganh nghé kinh doanh lién quan dén loai ¢ phiéu d6. Bong thoi
cling can theo d&i va tim hiéu trao luu gia ca 1én xudng trén thi truong, dé quyét
dinh ltc nao nén mua, lac nao nén ban. Bé cho van dé tré nén dé hiéu, ban co thé

quan tam téi mot s6 Van dé co ban dudi day:

Bat dau som.



Vi hoat dong dau tu, ban cang danh thai gian cho nd nhiéu bao nhiéu thi ban s&
cang thu dugc nhiéu lgi nhuan biy nhiéu. Sau day 1a mot vi du: Mot nguoi dau tu
100 USD/thang bt dau & tudi 25 trong vong 15 nim va sau d6 ding thém tién vao
co phiéu ctia minh. Mot nguoi khéc ciing ¢au tu 100 USD/thang trong vong 25
nim nhung bit dau ¢ tudi 40. Vay ai s& vé& huu véi sé luong loi nhuan nhiéu hon &

tudi 65?2 Puong nhién la nguoi dau tu sém hon.

Xac dinh rd muc dich dau tu.

Ciing nhu cac linh vuc dau tu khac, dau tu chitng khoan ludn ton tai méi quan hé
ty I€ thuan gitra muc thu nhap véi mic rui ro. Thu nhap cang cao thi miac do rui ro
tiém an cang I6n. Khi dau tu vao ¢ phiéu, ban thudng Ky vong vao hai loai thu
nhap, d6 1a thu nhap tir ¢ tic va tir mirc tang thi gia ¢ phiéu. Thu nhap tir ¢6 tic
thuong khong duge dam bao vi con tuy thudc vao tinh hinh kinh doanh cta cong ty
va quyét dinh cua Hoi ddng quan tri. Thu nhap tir mic tang thi gia co phiéu 1a biéu
hién caa mdi quan hé truc tiép gitra trién vong kinh doanh caa cdng ty véi nhu cau
mua c6 phiéu trén thi truong. Mot khi cong ty ¢ nhirng biéu hién cho thay trién
vong s& phét trién tét thi cac nha dau tu s& mua cd phiéu véi hy vong gié cb phiéu

s& ting trong tuong lai. Ngoai ra, dau tu vao cd phiéu chira dung nhiéu loai rui ro



(bao gdm rui ro vé i suat, rai ro vé tinh thanh khoan, rai ro kinh doanh, rai ro lam
phat...) trong khi thu nhap chi ¢é hai hinh thic nhu da néi & trén. Do vay ban can
phai xac dinh muc dich dau tuw mot cach rd rang. Pay 1a mot yéu té quan trong va

la co s& dé danh gia két qua dau tu.

Muc dich dau tu con phan anh 16i séng va mong muédn cua ban. Néu ban theo dudi
muc tiéu thu nhap tir ¢ tic thi nén dau tu vao cb phiéu cua cac cong ty kinh doanh
dich vu céng cong nhu dién, dién thoai... hoic céc ¢o phiéu thuong hang. Ban ciing
c6 thé cac cd phiéu ma thi gia c6 xu hudng ting vé 1au dai dé tao thu nhap & tudi
gia. Ciing c6 khi ban chon cb phiéu v&i muc tiéu cé tinh chit dau co théng qua viéc
mua ban cac cd phiéu ma gié ca bién dong manh trong thoi gian ngan. Day 12 loai
dau tu c6 mtrc d6 rui ro cao nhat. Tuy vay, néu ban 1a méi bat dau budce vao thi
truong chirng khoan va mong muédn hoat dong dau tu don gian va dé hiéu thi nén

dau tu hon 1a dau co.

Lua chon cdng ty tét.

Cong ty tot thuong 1a cdng ty it no trong thoi gian d4 qua (thoi gian cang dai cang

t6t), va co loi nhudn cao, hién tai ¢ i va trién vong tuong lai sang sua.



Lya chon thoi diém mua ¢ phiéu.

Gia co phiéu thuong khong dung yén, ma luc 1én ldc xudng. Vay néu ta chiu khd
theo ddi trao hru, mua vao khi gia ¢ mac thap nhat va bat dau di 1én, va ban ra lic
thi trudng & mic cao nhat va bat dau di xudng thi s& 6 16i cao. Pay ciing 1a

nguy@n tic théng thuong trong kinh doanh.

Gia mot loai ¢d phiéu ludn ludn chiu anh huong cua nhitng trao luu 1én xuéng gia
cuia TTCK. Trong thoi ky Ién gia, thi truong thudang kéo theo 70-80% loai ¢ phiéu
cling 1&n. Khi xuéng gié ciing twong ty. Boi vi ciing gidng nhu thi trudng hang hoa,
khi c6 nhiéu nguoi cing mua mot moén hang nao d6 thi gié hang do s& 1én, kéo theo
cac hang hoa khac ciing 1&n. Gia mot loai chung khoan s& 18n khi ¢ nhiéu ngudi

cling mua, va gié s& tut xuéng khi c6 nhiéu nguoi cing ban.

Xay dung mot danh muc dau tu tot nhat.

Ban hdy lam diéu nay mot cach don gian, khoi dau néu ban muén dau tu 100.000
USD vao nim loai ¢6 phiéu, mdi loai s& dugc dau tu 20.000 USD. Ban khéng ¢
gang mua mot s6 lugng c6 phiéu nao do, ban chi dau tu mot sé tién d4 dinh cho

mbi loai ¢6 phiéu. Nhung dirng bao gid qua hd hai trong viéc mua co phiéu, dirng



mua ca nim loai c6 phiéu mét lan. Hay thi hanh tirng budc mét, hay dé cb phiéu
cuia ban ty ching minh chidng bang cach chi ra mot sy phat trién nao do truge khi

ban dau tu 100% sb tién.

Tréanh nhiing loai ¢ phiéu phic tap.

Khi ban méi khéi su dau tu, ban s& dugc nghe rat nhiéu vé nhiing co hoi day kich
thich c6 thé tim kiém nhitng loi nhuan khéng 16. Danh séch nhitng cam bay danh
cho nhirng con ngudi dang hd hai va ca tin budce chan vao thi truong bao gom
chung khodn nudc ngoai, cac quy dau tu ¢ dinh, hop dong quyén chon, hang giao
theo hen, trai phiéu kha hoan (convertible bonds), trai phiéu cép thap vé gia tri

(junk bond), nhitng loai chitng khoan mién thué va céc cong ty bat dong san.

Nhitng loai ching khoan trén tuy loi nhuan cao nhung rat phac tap. Néu ban khéng
c6 kinh nghiém ban rat d& gap phai rai ro. Nhing rai ro khé I6n 1a ly do chinh dé
nhitng nha dau tu méi hodc nhitng nha dau tu chua ¢ kinh nghiém nén tranh dau

tu vao nhitng thir da ké trén.

Khéng mua nhitng loai c6 phiéu gia thap.



Nhitng loai c6 phiéu gia thap thong thuong hap dan moi ngudi vai mot 1y do duy
nhat: ré. Nhung trong khi né dang quyén rii moi nguoi mua ching véi gia ré thi
hoat dong tai chinh cua ching lai rat kém va cham chap so véi nhitng loai ¢ phiéu

khéc trong nganh.

Pau tu theo ly tinh chir khéng phai theo cam tinh.

Trong dau tu chirng khoan, mot sai 1am thuong gap cua cac nha dau tu 13 ho
thuong hy vong khi nén lo ngai va nguoc lai. Khi cd phiéu da rét gia 8% dudi gia
mua ban dau va bi thua 15, cac nha dau tu thuong hay hy vong ching ting gid tro
lai trong khi thuc su ho nén lo ngai rang cé thé s& mat thém mot sé tién nira va nén
phan tng bang cach ban ¢ phiéu di va chip nhan thua 16 thay vi cir dé moi thu y
nguyén. Khi ¢ phiéu ting gia va tim dugc loi nhuan, ho lai so rang c6 thé danh
mat lgi nhuan ay va ban chiing qua sém. Nhung su that c6 phiéu dang tang gia 1a
mot dau hiéu cho thiy ching thuc sy manh va c6 I8 quyét dinh mua ban dau cua ho
la hoan toan chinh xé&c. William J.0’neil, mot chuyén gia ching khoan néi tiéng
trén thi truong phd Wall, chia sé nhitng quan diém: “Theo kinh nghiém cua toi,
cach tét nhat 1a thanh Iap nhitng quy luat mua va ban tir nhitng nghién ctu vé lich
str thi treong - nhitng quy luat dwa trén nén tang cau hoi thuc sy thi truong dang

hoat dong nhu thé nao, va trong qua kha mdi khi thi treang gap hoan



canh 4y thi di&n bién nhu thé nao, nhitng quy luat dua trén sy thong ké khoa hoc

cht khdng phai dua trén nhitng y kién hay thanh kién c& nhan”.

Tai dau tu.

Néu ban kiém duoc 6% loi nhuan trén 1000 USD trai phiéu va dé danh hét s6 loi
nay trong nim. Sau 20 nim ban s& nhan dugc 1200 USD. Nhung néu ban tai dau tu
hét s6 loi nhuan nay, ban sé& c6 dugc 2662 USD trong cling thoi gian. D6 1a sic

manh cua tai dau tu - loi nhuan me s& tao ra loi nhuan con.

Can trong khi thi truong lién tuc xubng ddc.

Khi ma thi truong ching khoén ¢é nhiing bién dong dit doi, nguoi ta bt dau dat
cau hoi: liéu ban c6 nén tiép tuc mua c6 phiéu khi gia rot? Cac chuyén gia ciing

khuyén cdo rang, d6 1a mot hanh dong mang tinh rui ro cuc ky cao.

Subt thap ky 90, chién thuat tactic - chién thuat mua c phiéu khi gia rét, 44 to ra
hiéu qua. Trong thoi gian d6, bat ky khi ndo, mot ¢6 phiéu nao néi riéng hoic thi
truong néi chung giam gia thi cac nha dau tu lai moc hau bao ra ¢é mua cd phiéu

va0. Va ho d4 kiém duoc tién tir chién thuat dau tu nay. Thé nhung, gio ddy khi ma



gia co phiéu giam manh trong mot thoi gian dai thi khéng phai bat ca mot ¢o phiéu
nao ciing c6 thé tang gia tré lai duoc. Song, ciing cd thé ¢ nhirng vién ngoc bi che
khuat trong s6 nhitng cd phiéu bi rét gid. Nghién ctu caa cho thay, nhiéu cé phiéu
sau khi bi ct séc rot gid lai tiép tuc truot doc dai. Ciling c6 mot s ¢6 phiéu sau cu
sbc d6 lai cho muc 14 trung binh duong trong mot s6 khoang thoi gian quan sat.
Diéu nay chung té rang néu biét lya chon danh muc dau tu mot cach khdn ngoan
thi tham chi ngay ca viéc dau tu vao cac c6 phiéu bi c séc rét gia ciing s& mang lai
lgi nhuan. Mot sé chuyén gia chizng khoan goi ¥ céc nha dau tu nén da vao danh
muc dau tu cua minh tir cac cdng ty ban 1é; cac cong ty truyén théng quang cao va
cac cong ty dich vu cho dén cac cong ty tai chinh Ién. Nguoc lai, nén tranh dau tu

vao ¢ phiéu cua cac cong ty cdng nghé cao, cdng ty hang khong, dau mo,...

Sau cuing, xay dung duoc mot ké hoach dau tu thich hop that khdng dé dang ddi
véi nhitng nha dau tu mai budc chan vao thi truong chiing khoan. Ban can biét rd
ban than minh va thar phan tich theo cac van dé néu trén trudc khi dua ra quyét
dinh dau tu. Tuy nhién, ban ciing khéng nén 4p dung mot cach cing nhac ma can
c6 sy diéu chinh muc tiéu, chién luoc mot cach linh dong cho phi hop véi nhiing

bién dong cua thi truong.



