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Kinh Nghiém Giam thiéu thua 15 trong dau

tw chirng khoan
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Giam thiéu thua I8 trong dau tw chieng khoan

Khi ban d¢dng thoi dau tu vao nhiéu loai ching khoan khac nhau, su thua
16 cua mot loai chiing khoan chi ¢ tac dong nho dén toan bo danh muc
dau tu, tham chi nhiéu khi ban c6 thé bu 15 bang lgi nhuan thu duoc tir

cac churng khoan khéac trong cung mot danh muc do.

Hiéu mot cach khai quét nhat thi danh muc dau tu 12 mét tap hop gom it
nhat hai loai ching khoan trd 18n. Muc dich co ban nhat cua viéc xay
dung va quan ly mét danh muc dau tu 1a da dang hoa nham tranh céc

khoan thua 15 qua lon.

Tuy nhién, viéc han ché thua 13 bang cach da dang hoa danh muc dau tu
cling c6 mot céi gia cia nd: ban ciing khong thé thu duoc cac khoan loi
nhuan 16n. Rét it nguoi dau tu ¢6 thé thu dugc khoan lgi nhuan cao tir
viéc dau tu tat ca sb tién caa ho vao mot loai chung khoén tét nhat hién
c6 trén thi truong. Do d6, dai da sb cong chung dau tu chon hinh thic

dau tu tha hai 1a giam thiéu hoé thua 16 bang cach da dang hoa dau tu.



Va suy cho cuing thi viéc tir bé nhitng moén hai 16n, bang 1ong véi nhitng
khoan thu nhap vira phai dé tranh thua 16 qua muac 1a mot céi gia vira

phai va hoan toan hop ly.

Bai viét nay s& hudng dan ban ting budc trong viéc xay dung mot danh

muc dau tu phd hop véi cé tinh ciing nhu muc dich ma ban da chon.

Budc 1: Xac dinh ban 1a nguoi dau tu tich cyc hay thu dong?

Khi bat tay vao xay dung danh muc dau tu—, diéu quan trong truéc tién
ma ban phai xac dinh la xem minh thugc dang nao: tich cuc hay thu
dong? Pay 1a mot viéc 1am hét sic can thiét, vi nd s& quyét dinh dén
toan bo céch thirc dau tu caa ban sau ndy. Nguoi dau tu tich cuc 1a
ngudi ludn san sang bo ra rat nhiéu thoi gian va céng suc dé quan Iy
danh muc dau tu caa minh. Con nguoi dau tu thu dong thi chi muén bo
ra mot khoang thoi gian tdi thiéu can thiét dé theo ddi cac khoan dau tu
va bang 1ong véi cac khoan 13i khiém tén c6 dugc. Can luu Y rang quy

mo dau tu 1a khdng quan trong ma diéu cét yéu 1 ban tiéu ton bao nhiéu



thoi gian va cong sic cho danh muc dau tu caa minh. Chdng ta c6 thé
thiy rang da s6 cac nha dau tu déu thudc dang thu dong, bai vi ho 1a
nhitng nguoi khdng chuyén nghiép, thiéu ki ning chuyén siu ciing nhu

d4 bi cac cong viéc hang ngay chiém mat quy thoi gian.

Budc 2: Quyét dinh co cdu cua danh muc dau tu.

Diéu thtr hai can tinh dén 12 ty trong c6 phiéu va trai phiéu trong danh
muc d6. Pay 1a mot quyét dinh mang tinh chét c& nhan va tuy theo quan
diém mdi ngudi. Mot sé nguoi khong thich dau tu quéa nhiéu vao co
phiéu, con mot sé khac lai khdng thich sé hiru qua nhiéu trai phiéu. Cho
dén nay van ch-ua c6 tiéu chuan cu thé vé ty 1é nay. Hién nay, da s y
kién nghiéng vé ty 1é 50/50, tic 12 50% sé tién cua danh muc duoc st
dung dé dau tu vao co phiéu, phan con lai s& duoc st dung dé mua tréi
phiéu. Nhiéu nha tu van dé nghi ting ty Ié trai phiéu trong danh muc khi
chu s& hitu sdp dén tudi vé huu. Tuy nhién, mot s6 ca nhan khac lai c6
quan diém cho ring, trudc stc ép cua lam phat ciing nhu kha niang kiém

tién sé& suy giam khi vé gia, cha s hitu danh muc nén ting dan ty 1& ¢6



phiéu theo thai gian. Ho 1ap luan 1a khéng nén giam ty 18 so hitu ¢6
phiéu trong danh muc dau tu vi lrong hu-u va bao hiém xa hoi s& khong
thé tang nhu lam phét. Chinh vi vay ma c6 phiéu 1a mét trong nhiing lya
chon dugc —uu tién hang dau dé chong lai anh h-uéng cua lam phat.
Tuy nhién, ciing co6 khi thu nhap do c6 phiéu dem lai khdng theo kip voi
ty suat loi nhuan cua tréi phiéu chat I-uong cao. Trong trudng hop nay,
dau tu vao céc trai phiéu chat l-ugng cao va dé danh mot khoan tiét

kiém dé ddi phé véi lam phat dugc xem 12 mot bién phap kha thi.

Ngoai ra con mét truong hop khac ma ching ta ciing can dé cap téi, do
|4 ty trong cua danh muc dau tu ¢6 can phai diéu chinh theo su bién
dong cua thi truong khdng? Gia st rang ban dang c6 trong tay mét danh
muc dau tu véi ty 1¢ 50/50. Néu thi truong co phiéu ting gia va 1lam cho
danh muc cua ban c6 ty 1& 65% cd phiéu va 35% trai phiéu thi ban c6
nén ban bt mot sé ¢b phiéu dé dua danh muc tro vé ty 16 50/50 hay
khdng? Xung quanh van dé nay van con nhiéu y kién khac nhau nhung
nhin chung dai da s6 cac nha dau tu s& khong ban di ¢o phiéu dé dé

phong truong hop khi co phiéu giam gia thi danh muc sé& tré vé muc can



bang 50/50.

Budc 3: Pa dang hoa danh muc dau tu.

1. Pa dang hda t6 chtc phat hanh. Néu danh muc dau tu cua ban chi bao
gom toan bo céc trai phiéu Chinh phu thi ban khdng can phai da dang
hoa chung loai cac chu thé phat hanh, bai vi trai phiéu Chinh phi hoan
toan khéng c6 rai ro. Tuy nhién, néu ban mua trai phiéu cong ty, tréi
phiéu dia phuong hodc cé phiéu thi viéc da dang hoa chu thé phat hanh
la mot van dé can dugc can nhac, bai vi cac loai ching khoan nay luén
tiém tang mot sé rui ro nhat dinh. Van dé dit ra 13 nén da dang hoa dén
mirc d0 nao? Diéu ndy con tuy thudc vao quan diém cua mdi c& nhan.
Chang han nhu néu ban mua cé phiéu cua 20 nha phat hanh khéac nhau
va khi mot nha phat hanh chang may bi pha san thi danh muc dau tu cua
ban chi bi suy giam 5%. Mdi nha dau tu s& ty d—ua ra quyét dinh cho
danh muc dau tu caa minh dya vao ca tinh ban than, tiém luc tai chinh

cling nhu mc do rai ro ma ho ¢6 thé chiu dung.



2. Bén canh viéc da dang hod cac to chirc phat hanh, ban ciing can da
dang hod cac linh vuc kinh doanh, da dang héa cac nguon thu hoac c6
thé da dang hod theo vi tri dia ly. Ban can ch( y rang, cang da dang hoé
thi s& cang han ché duogc rui ro, tuy nhién ding nén da dang hoé qua
nhiéu vi nhu vay s& ton rat nhiéu cong stic quan Iy va dén mot Iic nao

d6 thi danh muc s& vuot qua tam kiém soat cua ban.

Cac phwong phap phan tich gitp ban diu tw cé hiéu qua!

P4 bao gio ban nghe mot ai d6 néi rang 75% su dao dong cua gia co
phiéu 1a do nhitng thay d6i chinh ngay tir bén trong nganh kinh doanh
d6? Tuy kho c6 thé dua ra con s6 du doan chinh xac nhung mot diéu
chic chan rang nhiing xu hudng trong mot nganh cé anh huéng rat 16n
dén nhitng loi nhuan va gia co phiéu caa mdi cong ty trong chinh nganh
d6. Chinh vi vy, chling ta ciing nén nghién ctu va tim hiéu khéng chi
riéng co phiéu ma con ca nhitng xu hudng trong cac nganh kinh doanh

do.



Céac nha dau tu thuong don tién dau tu vao nhiing khu vuc ¢6 uu thé hon
cua thi truong, dugc goi 1a chuyén d6i dau tu nganh. Su chuyén dbi dau
tu ndy thuong xuyén bi tac dong béi nhitng su kién ma cé thé anh huong
khong chi dén mét cong ty ma dén toan bo nganh d6. Vi du, khi gia dau
ting, cac nha dau tu s& khong dau tu tién dé mua co phiéu cua nganh
hang khéng va van tai ma dau tu vao cac cong ty khai khac dau hay cac
cong ty dau 16n. Khi d6, gia cua cac hang hod va san pham caa nhiéu

nganh ¢ lién quan ciing thay doi theo.

Doi khi, tién con duoc dau tu vao nhiéu khu vuc khac nhau trén thi
truong 1a do nhitng bién dong trong nén kinh té. Chang han nhu, nhiing
thay doi trong ty 18 14i suat c6 thé dan viéc chuyén doi dau tu vao mot sb
khu vuc nhay cam vé i suat trén thi truong nhu ngan hang va mai gisi
chiing khoan, nhung d6i khi ciing c6 thé 1a khong. Do d6, viéc chuyén
d6i dau tu nganh tré thanh van dé dic biét quan trong trong sudt qué

trinh thay ddi caia nén kinh té.

Chinh vi vay, dé quyét dinh xem nén tiép tuc dau tu vao nganh nao, cac



nha dau tu cd thé sir dung cac phwong phap phan tich khac nhau dé
nghién ciru ting yéu tb ma co thé anh huong dén mdi nganh. Sau day 1a

mot vai nét co ban vé ba phuong phép phan tich van hay duoc st dung:

1) Phuong phéap phan tich truc quan

Trong phuong phap ndy, viéc phan tich s& tap trung nhiéu hon vao tirng
nganh va lgi nhuan thu dugc cia chinh nganh d6. Tur d6, co thé x4c dinh
duoc ¢6 phiéu nganh nao 1a c6 phiéu co tiém niang nhat. Vi du, cac cudc
bao lyc dién ra & Trung Péng 1a 1y do chinh khién gia dau tang, lic d6
cac nha dau tu s& cha ¥ dén nganh ning luong dé tim co hoi vi gia co
phiéu ctia nganh nay tang cao va khi d6 di nhién gia c6 phiéu nganh
hang khéng sé& giam. Nhiéu cong ty mdi gigi chimg khoan da dua ra cac
ban b&o c&o thudng xuyén vé cac nganh, va sau d6 ap dung cac phuong

phap phan tich nay dé dua ra nhirng danh gia.

2) Phuong phap phan tich k¥ thuat



Phuong phap nay duogc coi nhu 1a mot céch tiép can khac di vai viéc
chuyén doi dau tu nganh. D6 1a cach chung nhat duoc sir dung dé 1ap va
nghién ctu nhitng biéu d6 cua céc chi sé nganh khac nhau. Chang han
nhu ching ta c6 thé ding phuong phép nay dé I1ap biéu do vé ching
khoan va tir d6 xac dinh cac dau hiéu giao dich. Vé co ban, viéc phan
tich nay thuong su dung céc chi sé nganh khac nhau dé thay nhitng thay
d6i dang dién ra trén thi truong. Sau d6, viéc lya chon chiang khoén va

cac nhom nganh dé dau tu s& dugc dua trén nhitng nghién cau do.

Phuong phap nay dé duoc tap doan Chartcraft & New York sir dung
trong nhiéu nim qua dé xac dinh phan tram c6 phiéu dang c6 dau hiéu
duoc mua vao so véi phan traim co phiéu dugc ban ra va tir d6 tim cac

nhom nganh c6 tiém nang nhat ciing nhu it c6 tiém ning nhét.

3) Phuong phap phan tich dinh luong

Pay 1a phuong phap it duoc st dung nhat. Mot s6 cdng ty sir dung cac

md hinh dé xép hang cac nhém nganh dua vao loi nhuan thu duoc, ty 1é



|4i suat, thay doi vé gia v.v. Cé4c con s6 nay duoc dua vao mot cong thirc
va sau d6 cac nganh duoc xép hang dya vao céc két qua vira thu duoc.

C6 I& cdng cu phd bién nhat 1a hé théng xép hang Value Line Invesment
Survey. Hé théng nay duoc ap dung cho ca ching khoan va nhiéu nhém

nganh khac.

Nhin chung, nhiéu nha kinh doanh thuong két hop ba phuwong phap trén
dé nghién ctru cac nganh hoic nhdm nganh cu thé. Nhung diéu quan
trong 1a tim ra cac khu vuc thi truong cé tiém ning nhat hoic khu vuc it
c6 tiém nang nhat dé c6 cac chinh sach dau tw mot cach hiéu qua. Viéc
st dung két hop nay s& gip ban mot cach dang ké trong viéc lya chon
co phiéu vi lich sir tir trude téi nay cho thay viéc gia co phiéu ca nhan
dao dong thuong 1a do nhitng thay d6i khdng chi trong cdng ty ma con

do ca cac nhom nganh khéac co lién quan.



