Cong ty quan ly quy va muc dich ton tai

Trong gin 50 cong ty quén ly quy trong nwdéc hi¢n nay, s0 lwong cong ty hoat
dong hi¢u qua chi dém trén dau ngon tay.

Thyc ra day ciing la diéu dé& hiéu, boi ngay ca cac cong ty quan ly quy nude ngoai,
tén tudi 1a vay, chuyén nghiép 1a vdy, nhung ciing gip rat nhiéu kho khan trong
hoat dong.

Moi day, Uy ban Chirng khoan Nha nudc va Thanh tra B Tai chinh da t6 chtrc hoi
thao 14y ¥ kién vé Du thao dé cuong quy trinh "Thanh tra, kiém tra cong ty quan ly
quy, quy dau tu chimg khoan". Muc dich cuia viéc xay dung quy trinh nay la nham
nang cao chét lugng cong tac thanh tra, kiém tra hoat dong cta cc cong ty quan 1y
quy, quy dau tu chimg khoan nham kip thoi ngin chin xur 1y cac vi pham trong
nghiép vu, ciing nhu cong bd thong tin. ..

Pay tiép tuc 1a mot dong thai tich cuc tir co quan quan 1y trong qua trinh tai cau
tric, nang cao chat lugng cua thi truong chung khoan.

Cong ty 1am gi dé song?

C6 mot thyc té 1a neu cong ty quan ly quy khong goi dugc vbn dé thanh 1ap quy thi
cong ty lam gi dé song ciling rat kho dé biét. Hién nay, trén website ctia Uy ban
Ching khodn Nha nudc c6 dang tai bao cdo tai chinh ctia cac cong ty quan ly quy,
nha dau tu cling c6 thé cap nhat dugc phan nao hoat dong. Nhung day lai 13 bao
cao nam, cac cong ty quan ly quy cting khong phai 1a cong ty dai ching, nén ciing
rat kho dé soi mot cach chi tiét.

C6 thé ké ra mot s6 nghiép vu hay duogc cac cong ty quan 1y qui thuc hién dé ton
tai trong trudong hop khong goi duge quy ding ra 1am moi gidi dé két ndi cho mot
s6 giao dich trén thi truong OTC va trén san, nhan tién uy thac dau tu, dau tu trong
quy md nho bang vén ctia minh. Nhung nhin chung, trong cac hoat dong trén day,
cac cong ty quan ly quy ciing chang gioi giang véi nghiép vu nao cong voi thong
tin han ché, nén khién cho tat ca phai ti mu. Ma nhu vay, s& rat d& dan dén nhiing
hoat dong kleu nhu cong ty quan 1y quy c¢6 thé cho muon ¢b phleu dé ban khong,
hodc mang tiéng dau tu mua ban, nhung lai giao dich theo kiéu danh 1én danh
xudng. .

Nhu viy, vdi viée cac co quan quan 1y ting cuong thanh kiém tra cic cong ty quan
1y quy, ky vong nhitng kich ban néu trén cling giam thiéu. O day, ngoai viéc thanh




tra nghiép vu, tai chinh va cong tac cong bd thong tin, thiét nghi cic co quan ciing
can phai huéng dén viéc xem xét ca muc ti€u hoat dong cua cong ty quan 1y quy.

Khong phai cong ty quan ly quy ndo
ciing huy dong dwoc von dé thanh ldp
quy

Chang han, mot s cong ty quan ly quy, khi cong b nghiép vu kinh doanh cua
minh déu 1a "quan Iy quy dau tu ching khoan" hay "quan 1y quy du tu". Nhung
trong thuc té co nhu vay hay khong? Khong phai cong ty quan 1y quy nao hién nay
cling huy dong duoc vbn dé thanh 1ap quy.

Khéng c6 quy thi quan 1y cai gi? Néu co nhimg hoat dong khac, thi cling khac véi
muc tiéu ban dau duoc thanh 14p 1a dé quan 1y quy. Ma néu nhu vay, céng ty quan
ly quy gibng vai cong ty dau tu, hay cong ty ching khoan hon, vi vdy mang danh
quan 1y quy dé ma lam gi?

Tranh tinh trang "dé 6ng, do thing"

Quy dau tu 1 thanh phan quan trong trén thi trudng ching khoan. Tai nhiing thi
truong phat trién, khi nha dau tu c4 nhan khong thé "don thuong doc ma" thang
dugc thi truong, thi sé phai gui gam cac cong ty quan 1y quy, nho vay hoat dong
clia cac cong ty quan Iy quy s& phat trién.

Nhung nhin vao cac cong ty quan ly quy hién nay, co I& s6 lugng cong ty du de tao
niém tin cho nha dau tu chon mat guri vang e rang khong nhiéu néu khong muébn
n6i 1a qua it. Ma nhu vay, néu ct duy tri trang thai hoat dong "do 6ng, do thang"
nhu vay, thi chtmg nao cong ty quan ly quy mai co thé tap trung vao chuyén mén,
phat trién dé ¢ thé hd trg cho cac nha dau tu.



Bdi canh thi trudng tinh dén thoi diém nay dang ngay cang nhiéu thach thirc, ngay
ca nhitng nha dau tu ky cuu ciing gip khong it thua 15, va dy c6 thé 1a co hoi cta
cac nha quan 1y quy c6 trinh d6. Nha dau tu khong gap duoc cong ty quan ly quy
hogc khong tin tudng, lai ty minh dau tu, lai thua 16, nganh quan ly quy ciing
khong thé phat trién. Can tranh cai vong luan quan nay.

Nén ching, cac co quan quan 1y ngoai viéc yéu cau cong ty quan 1y quy giai trinh
hoat dong cu thé ctia minh, dé phong ngtra rui ro, cling phai xem xét tinh nhat quan
trong hoat dong, ton chi hoat dong so v&i muc tiéu ban dau. Trong truong hop
cong ty quan 1y quy ndao khong thé thuc thi, can tinh dén nhitng bién phap chan
chinh, hoac nhiing gidi phap manh tay hon nira?

Theo Khiém An - Thot bao kinh doanh



