Cuic “do bo” cua nha dau tw My

Lan diu tién, cic quy dau tw hang dau cia My t6 chire hdi nghi dau tw trong
khuon kho hgi thiao thwdong nién ¢ ngoai nwéc My.

Ho1 thao thuong nién cac NPT cua Texas Pacific Group (TPG) s€ dugc t6 chirc tai
Khach san Sofitel Metropole (Ha Noi) tir ngay 19 - 21/3. Lan déu tién, cac quy dau
tu hang ddu caa My t6 chitre hoi nghi dau tu trong khuon khd hi thao thudng nién
cua TPG ¢ ngoai nudc My.

Thi trudng Viét Nam khong may xa la voi cai tén TPG. Tir cudi nam 2006, TPG da
dén Viét Nam véi khoan dau tu 36,5 triéu USD vao CTCP FPT (FPT) duéi dang
mua ¢ phiéu méi phat hanh. Sau d6, cudi nam 2009, TPG dau tu 35 triéu USD
vao CTCP Tap doan Masan (Masan Group - ma MSN).

Hai khoan dau tu nay khong l6n vé gia tri, nhung da dem lai cho TPG hai khoan
loi nhuan khong 16. Véi khoan du tu ¢ FPT, TPG di thu 13i gap 3 1an s tién bo ra
chi trong vong 9 thang. Vo1 khoan dau tu vao Masan, TTCK Viét Nam roi vao
trang thai tram lang trong sudt thoi gian TPG dau tu vao cong ty nay, nhung gia tri
dau tu van ting téi 5 lan, khi TPG thuc hién chuyén doi trai phiéu chuyén d6i sang
o phan ctia MSN vao gitta nam 2012.




Masan thuéc nhom cong ty tang truong manh nhat trong danh muc ddu tir ciia
TPG trén toan cdu

TPG - nha dau tw lén

TPG duogc thanh 13p bdi hai NPT ky cyu 1a David Bonderman va James Coulter
vao nam 1992. Hién nay, TPG dimg trong hang ngti nhimg cong ty dau tu tu nhan
c6 luong tai san quan ly 16n nhat nudc My, véi con s6 54,5 ty USD. TPG ¢6 céac
quy thanh vién, gdm TPG Capital, TPG Growth (quy da dau tu vao FPT va MSN),
TPG Biotech va TPG Specialty Lending.

TPG Growth la quy chuyén dau tu vao thi trudng trung cap va cb phleu tang
trudng trén toan thé gi01, voi trong tam la khu vuc Bic My va chau A. TPG
Growth dau tu vao nhiéu linh vuc, bao gom hang ti€u dung, ban 1¢, cong nghé,
Internet, y té, ning luong, cong nghé sach va cé thé tai st dung, giao théng, cong
nghiép va dich vu kinh doanh. Quy di huy dong 4 ty USD vén dau tu dai han ké tir
khi thanh 1ap va c¢6 vin phong dai dién tai nhiéu thanh ph 16n trén thé gidi.



Theo nguén tin tr TPG, hang nam, TPG Growth t6 chure hoi nghi dau tu cua Quy
nham tao diéu kién cho cac NPT ctia TPG danh gia lai danh muc dau tu va su bién
dong vé gia trj ciia cac khoan dau tu trong nam. Pong thoi, cac NPT cta TPG trao
ddi va chia sé vé cac linh vuc va thuong vu dau tu cho nam tdi, cling nhu cac dién
bién vi mo6 can quan tam trén toan cau.

Mot diém dang quan tam la tat ca cac 1an hoi thao trude day déu duge TPG to chirc
tai Thanh phd San Francisco (MY), noi dat try s¢ chinh cua TPG. Nam 2013 la lan
dau tién hoi thao dugce to chirc tai nude ngoai (Viét Nam). Theo mét nguon tin
dang tin cdy, toi dy hoi thao 1an ndy c6 khoang 30 qui dau tu 16n dén tir My, cling
v6i cac chuyén gia ctia TPG tir khip noi trén thé gii. Mot trong hai thanh vién
sang 1ap TPG la David Bonderman ciing sé tham du hi thao lan nay. Hoi thao
cling s& c6 su tham gia va dién thuyét cua cac CEO dén tr mot sO cong ty tot nhat
ma TPG dau tu & chiu A, bao gém Trung Qudc, Isarel, An Do va Viét Nam. V&
phia nuéc chii nha, 6ng Madhur Maini, CEO ctia MSN s& thuyét trinh vé Masan
nhu 12 mot biéu tuong thanh cong cua khéi kinh té tu nhan, cling nhu cac co hoi
mo rong trong linh vuc hang tiéu ding va nhiéu linh vuc kinh doanh khéac ¢ Viét
Nam.

Phan 16n cac quy dau tu tham gia hoi nghi cta TPG 1an nay déu chua timg dit chan
dén Viét Nam. Pay sé 1a co hoi de ho tim hiéu vé moi truong kinh doanh, co hoi
dau tu tai Viét Nam. Theo mot s wdc tinh dang tin cdy, téng so tai san ma cac quy
tham gia hoi nghi 1an nay dang quan 1y khap noi trén thé gidi 1én téi 1.000 ty USD.
Vi thé, day ciing 1a co hoi cho Viét Nam gidi thiéu vi mot sb lugng 16n cac dbi
tac dau tu 6 tiém lyc tai chinh tur My vé co hoi tham gia dau tu, lién doanh, lién
két giita cac DN Viét Nam va NDT My.

Tai sao lai ¢6 cudc do bo bat ngo?

Theo mot sb ngudn tin, Iy do khién TPG quyét dinh t6 chirc hoi nghi dau tu ndm
2013 ¢ Viét Nam 13 vi sy phat trién dic biét ctia quy nay, trong do6 co sy dong gop
dang ké ctia Masan véi tu cach 13 cong ty Viét Nam duy nhat trong thoi dlem hién
tai c6 mét trong danh muc dau tu ciia TPG. Masan duogc xép vao mot trong 86 it
cong ty co toc do tang trudng nhanh nhat trong danh muc toan ciu cua TPG.

Ly do khéc khién TPG t6 chirc hoi nghi 1an nay ¢ Viét Nam 1a nham giéi thiéu va
khang dinh niém tin ctia TPG vao linh vyc hang tiéu ding ¢ Viét Nam - mot linh
vuc dang c6 co hdi 16n cho cac NPT nudc ngoai, cling nhu cac DN Vi¢t Nam.
Linh vyc nganh hang ti€u dung, dua trén mot thi trrong nodi dia rdng 16n voi quy



mé dan sb 1én téi gﬁn 90 tri¢u nguoi 1a linh vuc dugc nhiéu NDT nudc ngoai,
trong do c6 TPG, ky vong c6 tiém nang va strc phat trién manh mé trong tuong lai.

TPG nhin nhén, v6i tu cach 1a mét cong ty hoat dong trén quy mé toan cau, viéc to
chtrc hoi nghi dau tu tai Viét Nam s& phan anh t6t hon hoat dong dau tu cua Quy
voi hon mét nira danh muyc dau tu 13 & cac thi truong dang phat trién. Céc van dé
vé Viét Nam va co hoi dau tu tai cac thi trudng méi ndi s& duoc tap trung thao lun
tai hoi nghi.

Lién quan dén thuong vu dau tu vao Masan, trong thang 9 va 10/2009, Masan phat
hanh trai phiéu chuyén d6i co tong tri gia 630 ty dong cho TPG Star L.P, mot quy.
dau tu do TPG Growth quan ly. Cac trai phiéu nay duoc phép chuyen d6i thanh co
phiéu tir ngay 1/4/2011 dén ngay dao han 10/11/2012. Gia chuyén ddi ban dau xap
xi 20.400 déng/cd phan va duge diéu chinh dya trén két qua kinh doanh nam 2010
cua Tap doan.

Vao thang 6/2012, Masan da c6 thong bao vé viée chuyén doi trai phiéu, theo do,
TPG Growth quyét dinh chuyén ddi toan bo khoan trai phiéu chuyén d6i do Masan
phat hanh thanh c¢6 phiéu MSN. Gi4 thi truong c6 phan MSN vao thoi diém dé xap
xi 100.000 d6ng/c6 phan. Nhu vay, TPG Growth di 13i gan 5 1an v&i khoan dau tu
nay, twong duong ty suat hoan vén ndi bo (IRR) dat xap xi 80%.

Y nghia ciia cugc do bo

Viéc TPG tb chuc hoi nghi dau tu nam nay & Viét Nam duoc danh gia 1a mot su
kién ¢ y nghia 16n. Y nghia 16n nhat nam & chd TPG, véi tu cach 1a mot NDT My
da va dang kiém duoc loi nhuén 16n & thi truong Viét Nam, td chirc mot hoi nghi
nham giéi thiéu va thuyét trinh véi cac NPT khac ctia ho vé cach dau tu o thi
truong Viét Nam.

Trong nhiing nam gan day, c6 nhiéu “than tho™ cua cac quy dau tu trong va ngoai
nudc ve rui ro ciia moi truong kinh doanh, vé sy thiéu ving co hoi dau tu 0 Viét
Nam, vé viéc thua 1 ctia cac quy da tham gia dau tu trén thi trudng nay, vé ap luc
phai giai the quy... Thi truong cling ghi nhéan nhiéu NPT My va chau Au e ngai
khong mubn dau tu vao Viét Nam tai thoi diém nay. Vi thé, hoi nghi dau tu cua
TPG la sy kién hiém hoi phat di tin hiéu lac quan vé nén kinh té Viét Nam va cac
doanh nghi¢p Viét Nam.

Pé thu hut cac NPT nudc ngoai, cAu chuyén truc tiép nhat 1 nhitng nguoi di trude
nhu TPG phai ki€ém dugc loi nhuén, vi ban chat cua dau tu 1a nham muc dich sinh
loi. TPG da xuat sac trong viéc chon lya linh vuc cling nhu ¢cong ty muc tiéu trong



cac thuong vu du tu ciia minh ¢ Viét Nam. Trong khi linh vuc hang tiéu dung
dang va s& chtng 6 1a linh vuc c6 toc do ting trudng tot va 6n dinh nhat & Viét
Nam trong nhitng nam t6i, thi Tap doan Masan 12 mét trong sd it cong ty c6 md
hinh kinh doanh, nang luc diéu hanh va chién lugc phat trién thong minh trong sd
cac cong ty hoat dong trong linh vuc cia TPG.

V61 viée hoi nghi nay duoc td chure tai Viét Nam, linh vuc hang tiéu dung & Viét

Nam duoc nhéan dinh s& duogc nhiéu NPT, trong d6 c6 cac NDT My, danh sy quan
tam dac biét.

Theo Van Linh - PTCK



