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Chirng khoan : Nha dau tw nghiép du can

phai quan tim diéu gi?
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Ban c6 doi chit kién thic V& tai chinh, nhung liéu ban d3 du “diing khi” dé tham
gia thi truong dau tu? Ban biét viéc dau tu sé c6 thé dem lai loi nhuan khéng nho,
nhung liéu ban c6 chic chin raing minh s& khéng gip chit “van den” nao? Nhiing
l1 khuy&n ma ban nhan duoc da du dam bao dé ban tré thanh nha dau tu thanh
cdng? Ban c6 biét can phai chu ¥ dén nhitng yéu té ndo trong thé giGi dau tu

khong?

Néu ban cam thay con d6i chut ban khoan hay ling ting, cac chuyén gia dau tu tai

chinh caia CNN/Money s¢€ giup ban.

Phan 1: Sang suot va cdn trong

1. Doi khi nha dau tu nghiép du lai c6 lgi thé hon nha dau tu chuy@n nghiép. Nha
dau tu chuyén nghiép ludn bi &m anh bai nhitng du doan rang liéu ho c¢6 danh bai
thi truong hay khdng. Ho cd thé cam thay cang thang khi nim gitr hay mua vao tai
thoi diém co phiéu dang tran ngap thi truong. Con cac nha dau tu nghiép du sé
khéng xem xét can than va nghién ciru ky ludng dén nhu vay trong cac hoat dong

dau tu caa minh. Khi thi truong bat dau ndo dong, khd kiém soat, ho chi can ngdi



yén tai chd, binh tinh tap trung vao nhitng muc tiéu dai han.

2. Pau tu tién bac hop ly 13 hanh dong quan trong hon rat nhiéu so véi viéc ¢b
gang tim kiém nhitng Microsoft tiép theo. V& dai han, lgi nhuan ma ban c6 dugc tir
viéc dau tu cb phiéu va trai phiéu s& ¢ xu hudng tuong thich vai mirc bién dong
trung binh trén thi truong. Vi vay, ban nén phan bo tai chinh hop 1y dé quyét dinh

dau tu bao nhiéu phan vao cé phiéu va bao nhiéu vao trai phiéu.

3. Ban c6 thé chia tay v6i hoat dong dau tu vai khoan tién I6n va tm trang thoai
méi ma khdng can biét dén viéc hoc thé nao dé kiém duoc c6 phiéu sinh loi. Hay
dit 60% tong sb tién cua ban vao thi truong cd phiéu va 40% con lai vao thi truong
trai phiéu. Chi trong vong 10 nam hay 1au hon mét cht, ban sé& dat két qua tét hon

phan 16n cac nha dau tu khac trén thi truong, ca chuyén nghiép 13n nghiép du.

4. T4t ca cac hoat dong dau tu déu lién quan dén rui ro.

5. Pa dang hoa dau tu 1a mot loai thudc tro tim tuyét voi déi véi cac nha dau tu.
Viéc trai rong dong vén cia minh ra céac loai ¢6 phiéu va trai phiéu khac nhau la
quyét dinh khdn ngoan. Viéc nay s& giam thiéu ty 16 rai ro va ting co hdi thu thém

loi nhuan.



6. Cac nha dau tu l30 luyén déu c6 chung mot két luan 1a vé dai han, c6 phiéu sé
sinh lgi nhiéu hon trai phiéu va trai phiéu hiéu qua hon tién mat. Tuy nhién, ban

can canh giac, khdng phai lic nao nhan dinh nay ciing dung.

7. Hay cha y toi su thoai trao: Céc van dong vién thé thao goi do 1a sy xudng
phong d6. Pay 1a thoi ky ma cac van dong vién roi vao khiang hoang sau thoi ky
dinh cao. Trén thi truong ching khoan, nhitng diéu twong tu thudng xay ra véi cac
cong ty ting trudng qua nong. Cac nha dau tu thuong c6 xu huong vui ming lao
vao nhiing cong ty ting truéng nhanh, tuy nhién khdng ai cé thé di theo cudc choi
nay mai mai, boi vi tham chi nhiing cong ty tang truang nhanh nhat ciing co thé roi
vao suy thoai bat ct Iic ndo. Ban hdy danh nhiéu thoi gian hon dé suy nghi va
phan tich v& nhitng hién tuong nay, tir d6 quyét dinh xem Itc ndo nén lao vao va

lic nao khéng nén.

8. burng dung tién cua minh dau tu vao thi truong véi nhitng muc tiéu dai loai nhu
¢ gang mua dugc nhitng ¢6 phiéu vai mic gia cao nhat hay thap nhat. Cac nha
nghién ctru hién van con dang tim kiém mat cach thirc dé xac dinh chinh xac ldc
nao thi truong & muac tran va lic nao & mac san, nhung diéu nay c6 thé khong bao

gio biét duoc.



9. Ty I& trung binh déng vén dau tu: Pau tu véi luong tién nhat dinh hang thang
hay hang quy trong nam 1a cach t6t nhat va duy nhat dé c6 thé giir ban trén con

duong ma minh da lya chon.

10. T4i can bang. Ban nén danh 60% tién bac cua minh dau tu vao ¢ phiéu va
40% vao trai phiéu. Néu cd phiéu gap khung hoang va chiém téi 75% téng vén dau
tu ctia ban, ban nén ban bét ching di dé tai can bang ¢ mac 60-40. Véi cach nay,
ban s& c6 thé loai bo nhitng cd phiéu dang tré nén dat tién hon va mua vao loai ré

tién hon. D6 13 cach mua ré ban dit.

11. Loi nhuan cao bao gio ciing gan lién vai rai ro 16n, tuy nhién khdng phai bat ca
rai ro ndo ciing tat yéu dan téi loi nhuan cao. Trudc stc hap dan cua cac khoan loi
nhuan khong 15, mot nha dau tu théng minh s& khong dan than moét cach mao hiém
vao nhing vu dau tu néu anh ta khong nhin thiy su an toan téi da. Trong quing
thoi gian “chi bd” thi trudng chiang khoan dugc nudi 16n thai qua, ban c6 thé mat
tién tir niém dam mé cb phiéu caa minh, hay don gian 1a céng ty ma ban cho rang

s& thanh cdng c6 thé nd tung bat ¢t lic nao.

12. Ban c6 thé khong biét minh phai d6i miat véi nhitng rai ro nao, cho dén khi ban



hirng chiu nhitng mat mat thyc su. Ciing gidng nhu céc trudng hop ngd doc thuc
pham, rai ro 12 mot cai gi do rat kho dé hiéu vé mat ly thuyét. Mot su that khé nghe
d6 1a Nasdaq da “chdn vui” khong biét bao nhiéu nha dau tu cdng nghé, nhiing

nguoi nghi rang minh khéng thé bi ton thuong.

13. Quy tic 72. Mot manh khoe dé tinh todn xem ban s& can bao nhiéu thoi gian dé
nhan d6i s6 tién caa minh. Vi du ban phai mat bao nhiéu nam dé khoan tién 1000
ddng chuyén thanh 2000 ddng ¢ mic lgi nhuan 8%? Hay liy 72 chia cho 8, ban ¢
9 nam. T vi du ndy, ban ¢ thé tinh toan cho minh khoang thoi gian sinh loi

nhuan.

14. Tai dau tu. Néu ban kiém duoc 6% loi nhudn trén 1000 ddng tréi phiéu va dé
danh hét sé tién loi nay, thi sau 20 nam, ban s& c6 1200 d¢éng. Nhung néu ban tai
dau tu hét s loi nhuan thu duogc, ban s& c6 2662 dong ciing sau 20 ndm. o 14 suc

manh cua tai dau tu - loi nhuan me s& sinh ra lgi nhuan con.

15. Bit dau som. Déi voi hoat dong dau tu, ban cang danh thai gian cho né nhiéu

bao nhiéu, ban s& cang thu dugc nhiéu lgi nhuan bay nhiéu.

16. Danh dym nhiéu hon: Mot cach khac dé tang thém loi nhuan d6 1a danh dum



thém mot khoan tién nho nhat dinh mdi thang dé dau tu. Cung véi thoi gian, nhiing

d6ng tién d6 sé& sinh sbi thanh hang nghin dong khac.

17. Khi ban dat ké hoach cho nhitng muc tiéu dai han, ban hdy dam bao rang toan

bo s6 von dau tu cua ban sé sinh 161 5% dén 6%/nam.

18. Khi ban mua mét ¢6 phiéu, ban nghi né s& dem lai loi nhuan cho ban, nhung
ban can nhé rang ban d& mua nhitng ¢6 phiéu nay tir mot nguoi nao do ciing dang

cam thay man nguyén khi ban duoc ching.

19. bung dya vao c&c co quan quan ly. Cac nha dau tu can c6 cai nhin tinh to va
thue té vé nhitng gi chinh phu cé thé 1am va nhiing gi khong thé. Cac co quan quan
ly chic chin s& d¢ay manh viéc tim ra céc gian 1an va budc cac cong ty phai phoi
bay théng tin nhiéu hon va minh bach hon. Nhung cac nha dau tu thuong st dung
mot cach khdng hiéu qua nhirng thdng tin ma ho c6 dugc tir su cong khai d6. Bao
nhiéu nha dau tu da ting thuc su doc va phan tich nhitng tudng trinh trong ban co
bach IPO thudng nién truge khi ra quyét dinh dau tu? Khong co quy dinh nao budc

cac nha dau tu phai quyét dinh than trong hay gii thi truong khoi suy thoai.

20. Bung dé nhitng mbi quan tdm vé thué anh huong dén quyét dinh dau tu cua



ban.

21. Ban mudn ting loi nhuan kiém dugc? Néu ban xem TV vao budi trua, tét hon
hét ban dirng nén xem nhitng théng tin vé tai chinh kinh doanh. Ban thuc sy khéng
can biét nhirng gi xay ra véi c6 phiéu cua cac cong ty, thay vao d6 hay xem
chuong trinh ma ban yéu thich. Pon gian 1a vi lGc ndy ban khdng can nhitng céi
nhin va phan tich bén trong nham tranh cho ban nhirng cam dd 16i kéo minh vao

nhitng vu dau tu méi véi rai ro cao hon nhiéu.

22. O day c6 sy khéc biét gitta dau tu va dau co: cac nha dau tu thuong thich mua
o phiéu nhu mot thuong vu kinh doanh va s& nam giir trong thoi gian dai, con cac
nha dau co nhin ¢6 phiéu nhu nhitng to gidy va ho mua ching vai hy vong mét ai

do sé tra gia cao hon.

23. Tinh hinh tang truong caa cong ty s& diéu khién gia c6 phiéu. C6 thé co su
khéc biét kha 1an vé gia c6 phiéu tir nim nay qua nim khac, nhung vé lau dai, gia
c6 phiéu s& bién dong duya trén doanh thu va lgi nhuan cua cdng ty - néu loi nhuan
ngay mot thu hep thi gia cé phiéu s& giam, con néu lgi nhuan cang ldc cang 16n

hon thi duong nhién gia c6 phiéu ciing sé ting cao.



24. Truge khi quyét dinh mua mot ¢6 phiéu nao d6, ban hdy chuan bi “bai dién vin
tom tat” dé thuyét phuc chinh ban than ban, ¢d vo da nghi, con ché cua ban, hay
bat ky ai va giai thich tai sao ban muén mua cé phiéu. D6 c6 phai la mot co phiéu
tang truang nhanh, 6n dinh va sé tao nén maot ky tich vé doanh thu? Liéu chién
lwoc dau tu ban dua ra c6 hop Iy? Liéu ban can ddi tai chinh cua cong ty d6 da du
lanh manh? Liéu cdng ty nay c6 thiang thé trudc cac ddi thu canh tranh? Pon gian
khi ban ndi ra nhitng diéu nay, ban s& phai tap trung hon vao nhitng gi ban nghi va
nhitng gi ban d4 nghién ctu, phan tich. Cudi cing, viéc nay cé thé gidp ban tranh

nhitng rai ro thua 15.

25. Khi ban d4 danh vai phit dé suy nghi, ban hdy danh tiép may phat nita dé tu
hoi tai sao ban khdng nén mua c6 phiéu d6. Liéu cong ty c6 chim sau trong ng
nan? Liéu vi CEO co dang tin cay khong hay s& “lan nhu trach” khi c6 rac r6i?
Liéu gia co phiéu co qua dat d¢ mua? Viéc nam bat nhitng thong tin d6 khong
nhitng s& gitp ban hiéu hon vé cong ty, ma con gilp ban tinh toan dugc thoi diém

nén ban ¢ phiéu di.

26. Nhirng cong ty 16n khdng nhat thiét s& tao ra nhitng c6 phiéu dang dé mua.
Pon gian la vi néu ban chi dau tu vao nhiing cong ty dang dan dau thi truong, thi

thu nhap cua ban ¢ thé s& rat cao, tuy nhién, mét khi nhitng cong ty 16n roi vao



khung hoang, thi thu nhap cua ban c6 thé bi khing hoang nang né hon nhiéu.

27. C6 phiéu 20 ddng co thé qua dit - Co phiéu 100 ddng lai co thé qua ré. Ban hdy
tinh toan, nhung khéng chi 1a gia mdi c6 phiéu, ma 1a lwong tién ban thu dugc tir
mdi ddng tién trong doanh thu, lgi nhuan, tai san va tién mat luu théng caa cong ty
ma ban dau tu vao. Diéu nay ban c6 thé biét duoc tir céc ty 16 danh gia ¢ phiéu

sau day.

28-31. Bon cach dé danh gia mot ¢ phiéu

- Ty 18 gi&/loi nhuan (P/E): Cho dén nay, day van la ty 1& danh gia c6 phiéu duoc
st dung phd bién nhat, bai vi nd cho biét ban san sang tra bao nhiéu cho mdi déng

lgi nhuan cua cong ty.

- Ty 1& gié/doanh thu (P/S): Chi sé nay cd thé dugc sir dung dé nhan ra nhirng cong
ty ¢ mang lugi kinh doanh 6n dinh, nhung loi nhuan c6 thé giam sit sau qué trinh

tang trudng qua néng.

- Ty 18 gi&/luu luong tién mat (P/C). Con sé doanh thu va lgi nhuan ma cong ty béo

cdo 1a san pham cua nhitng quy tic tinh toan phuc tap, do d6 s liéu c6 thé bj sai



léch. Luu lwgng tién mat tir céc hoat dong kinh doanh cé thé vé& nén buc tranh chan

thuc hon.

- Ty 18 gi&/gia tri s6 sach (P/B): Ty 1é nay duoc dung dé danh gia toan bo may
mac, thiét bi va céc tai san khac, thuong duoc str dung khi nha dau tu tim kiém cac

muc tiéu tiép quan.

32. Su khac biét gitra chi s6 Forward P/E va Trailing P/E. Chi s6 Trailing P/E dugc
dira trén doanh thu trong nam hién tai hay bén quy gan nhat cua cong ty. Con chi
s6 Forward P/E 1a udc doan dua trén doanh thu mong dogi clia cong ty trong nim

tiép theo hay bon quy sip téi.

33. Su khac biét gitra ¢b phiéu ting truang va co phiéu gié tri. Mot ¢6 phiéu ting
truong sé hira hen mot loi nhuan 16n hon trong tuong lai, trong khi dé6 mot ¢o
phiéu gia tri c6 tinh thanh khoan cao, ban c6 thé ban bat ctr Iic nao vai mic gia
cao hon hay thap hon gié tri thuc ctia ching. C6 phiéu ting truong thuong 1a cd
phiéu cua céc hang dau mé con cd phiéu gia tri 1a c¢d phiéu cua cac hing tiéu ding
luén c6 doanh thu va lgi nhuan 6n dinh, mirc d6 tin cay cao. Vé dai han, ¢ phiéu
gia tri c6 muc tang trudng cham hon, mot phan vi ching c6 chiéu hudng dugc mua

dé dau co trén thi truong.



34. Céch tt nhat dé tim kiém cb phiéu tang truong gia ré. Bé tra loi cau hoi licu
mot ¢o phiéu tang truang hién c6 duoc rao ban & muc gia hop ly hay khdng, ban
hay xem ty 1&6 PEG. Dé tinh toan ty 1&6 PEG ciia mot cdng ty, ban hdy chia ty 1¢ P/E
Véi ty 18 ting truong doanh thu du doan. Néu ty Ié PEG thap hon 1,2 nghia 1a ¢6

phiéu do6 13 co hoi tét dé dau tu.

35. Ban c6 thé bit dau xay dung danh muc dau tu cac ¢ phiéu dai han chi véi 9
cong ty. Khi xay dung mot danh muc dau tu co ban, ban hdy bit dau vai nhitng
cong ty Ién c¢d mat trong 5 linh vuc cdng nghiép tang trudng nang dong nhanh
nhét. Vi dy, ban c6 thé lya chon A trong linh vuc cdng nghé, B trong linh vuc duoc

pham, C trong linh vuc dich vu tai chinh...

36. Pung dit qua 10% von dau tu ban ¢ vao cb phiéu cua chinh cong ty ban. Néu
ban budc phai nam giit mot s6 luong 16n hon 10% - ¢6 thé do nhirg quy dinh cua
cong ty - ban hdy cb phan tan rai ro bang cach dau tu vao nhiing linh vuc khac 6n
dinh hon linh vuc cua ban. Vi dy, néu ban 1am viéc cho mét céng ty cong nghé

cao, hay kiém cho minh nhitng c6 phiéu cua cac cong ty cdng nghiép tra cb tac cd

dinh.



37. Pung dit qua 10% von dau tu ¢o phiéu cua ban vao mot cong ty. Nhitng bai
hoc 16n nhu Enron va WorldCom Ia minh ching rd nét cho nhan dinh rang: mot

danh muc dau tu qua tap trung sé gia ting sy Mat 6n dinh va tang rui ro thua 15,

38. Su phan tan cd phiéu ciing khong 1am ban tro nén giau co. Viéc chia tach cd
phiéu dé dau tu 1a can thiét, nhung viéc phan tan qua rong lai rat cd thé phan tac
dung. Khi ban chia tach c6 phiéu dé dau tu, ban ciing s& khdng giau hon hay nghéo
hon chinh ban trudc day. Vi du, sau khi phan tan c6 phiéu, ban két thuc nam tai
chinh véi s6 lugng ¢d phiéu nhiéu gap doi, nhung ching dugc giao dich véi gia chi
bang mot nira. Tuy nhién, mot vai nha dau tu nhin nhan viéc phan tan 1a du hiéu
cua Vviéc da dang hoa dau tu téi nhiéu cong ty hap dan hon. Nhung rdi, céc nghién
ctru cho thay rang ¢ phiéu duoc phan tan thuong it dem lai loi nhuan hon so véi

viéc khong phan tan, néu thoi gian dau tu caa ban chi tir mot dén hai nam.

39. Tim kiém thong tin dé tim hiéu vé cong ty bang cach doc cac béo céo tai chinh
hang quy hay hang nam. Ban ciing c6 thé tim kiém cac thong tin vé cac cong ty

trén Internet hay trang web cta co quan quan ly thi truong ching khoan.

40. Theo sét chi s6 thi truong chirng khoan. Pay 1a chién lugc dé mua lai nhitng co

phiéu c6 gia tri sinh 161 cao nhat vao mdi thang 1 ¢au nam. Ban gitr ching trong



mot nim, sau d6 ban di nhitng ¢ phiéu sa st nhat trong ban danh sach va mua

mot ¢o phiéu khac thay thé.

41. IPO sé khong nhu mong dgi. Trong thoi ky hoang kim cua cac cong ty Internet,
moi ngudi déu mudn lao vao cac dot phat hanh ching khoan ra céng ching (IPO).
Tuy nhién, IPO khong dem lai két qua vé l1au dai. Nhiing c6 phiéu nay thuong dem
lai phan 16n lgi nhuan trong nhiing nhiing ngay giao dich dau tién, sau d6, cac dot

phat hanh mai s& chi “1 ach” trén thi truong trong nhitng nam tiép theo.

42-45. Bén 1y do ding dan dé ban co phiéu. Ban dung béan ¢ phiéu chi vi ching

sut gi& hay Vi thi truong c6 dau hiéu di xudng. Nhitng 1y do dé ban c6 phiéu di 1a:

- Tha nhat, mot vai yéu té quan trong vé hoat dong kinh doanh hay trién vong loi

nhuan cua cong ty da thay ddi so vai thoi diém ban mua ching.

- Tha hai, ban nhan ra rang nhitng nhan dinh, danh gia trudc day cua ban vé hoat

dong kinh doanh va trién vong loi nhuan caa cong ty 1a sai lam.

- Thu ba, cong ty ban dau tu dang cho thiy ho hoat d6ng qué tét so véi mong doi —

gia co phiéu tang trén mic ma ban tin rang phan &nh gia tri thuc caa cong ty.



- Thu tu, ¢6 phiéu nao d6 hién dang chiém mot phan qué Ién trong danh muc dau

tu ctia ban khién rui ro ting cao.

46. Ban giao dich cang nhiéu, loi nhuan ban thu dugc dudng nhu sé cang it di. Ban
mua va ban cang nhiéu, danh muc dau tu cua ban s& phai chiu chi phi giao dich
cang cao hon. Thir nghi xem liéu ban c6 danh bai thi truong bang nhiing y tuong
thdng minh khéng? Mot nghién ctru cho thay céc nha quan ly quy thudng khong
tang loi nhuan bang céc giao dich trén thi truong chitng khoan. Néu cac giao dich
thudng xuyén gay thiét hai cho cac nha dau tu chuy@n nghiép, thi né ciing cé thé

anh huong xu dén ban.

47. Bau tu qua gisi han cho phép. Ban vay tién tir nhitng nha moi gidi va tra I3i
suit dé mua thém c phiéu. Biéu nay dudng nhu s& mang lai lgi nhuan nhiéu hon,
nhung ddng thoi thua 15 ciing ¢ thé 1on hon. Néu ¢é phiéu ban nam giit xudng
thap dudi mirc nao d6, nha moi giGi ctia ban s& yéu cau ban hoan tra lai mot phan
hay toan b khoan ng ngay lap tirc. Do d6, mua ngoai gidi han cua ban than la mot

rai ro ma cac nha dau tu nghiép du nén tranh xa.

48. Thé nao 1a dau tu short-selling?. Nha dau tu “short-seller” s& muon co phiéu tir



mot nha mdi giai dé ban véi hy vong ¢ phiéu nay s& xudng gié va anh ta ¢ thé
mua lai véi gia thap hon. Tuy nhién, chi phi cao, tiém ning thua 15 1én va tham chi
gia co phiéu tang sau mot thoi ky dai dong bang s& khién mong mudn thu lai ¢o
phiéu cua nhirng nha dau tu “short-seller” trd nén vién vong. Pay l1a mot diéu ma

ban nén tranh.

49. Sy khac biét gitra Iénh thi truong va [énh gidi han. Khi ban ra mot 1énh trén thi
truong chiing khoan véi nha méi gii cua ban, ban dang yéu cau ban hay mua c
phiéu & mot mac gia khép 1énh. Con 1énh gidi han huéng nha mdi gigi mua va ban
co phiéu & muc gia cy thé nao dé, thi muc gia nay dugc sir dung nhu mot bién
phap hitu hiéu dé bao vé ban trong mét thi truong thuong xuyén bién dong. Néu cb

phiéu khong dat toi gia do, s& khéng cé giao dich nao duoc thuc hién.

50. Nhing quy tic co ban cua dau tu trai phiéu. Gia trai phiéu s& giam khi ty 18 14
Suit ting va nguoc lai. Tai sa0? Néu ban s¢ hitu trai phiéu c6 mac tra 13i 6% va ty
& 14i suat tang, 10c nay, trai phiéu s& c6 muc tra I4i 7% , do vay trai phiéu 6% cua

ban s& mat gia.

51. Néu ban dau tu trai phiéu va gitr chung cho dén dung ky han thanh toan, ban s&

khéng bao gid mat tién. Tréi phiéu chinh phi, ngan phiéu khéng bao gio v no.



Tréi phiéu d6 thi va trai phiéu cong ty ciing hiém khi v& no (ty 18 v& no dai han chi

khoang trén duéi 1% dén 2%).

52. Ban c6 phiéu trude khi dén han thanh toan c6 thé 1a mot sai 1am. C6 phiéu
khéng nhu tréai phiéu — chiing khong duoc giao dich moi ngay va ciing s& khdng c6
nhiéu ngudi san sang mua trai phiéu khi ban mudn ban chang di. Vi vay, néu ban
budc phai béan trai phiéu, ban c6 thé phai chap nhan chiu thiét mot sé tién nhat

dinh.

53. Lam thé nao dé vira c6 tién vira khdng thua 16? Trong danh muc dau tu tréi
phiéu, ban nén nam giir nhiéu co phiéu véi cac ky han thanh toan khac nhau dé ban
c6 thé c6 tién vao bat ctr nim nao. Diéu nay cho phép ban tan dung loi ich tur ty 18

|4i suat cao dé mua trai phiéu khac, déng thoi giam thiéu rai ro.

54. Ban c6 thé mat tién néu dau tu vao cac Quy dau tu trai phiéu. Hang ngay, gia
tri ctia cac ¢b phiéu trong danh muc dau tu trai phiéu ludn bién dong, phu thudc
vao sy dao dong cua ty 1é 14i suat va cac yéu té khac. Do d6, gia tri tai san toan
Quy dau tu trai phiéu ciing thay doi theo. Vi vay, khi ban béan c6 phiéu cua Quy
dau tu trai phiéu, gia c6 phiéu s& co thé thiap hon — hay cao hon — so véi thoi diém

ban mua ching.



55. Thé nao Ia trai phiéu Zero-coupon. Trai phiéu Zero-coupon (cubng phiéu bing
khéng) s& khong c6 l4i suat, thay vao dé, ban mua trai phiéu vai muc gia thip hon
gia danh nghia. Khi ¢6 phiéu dén han, ban s& nhan lai khoan tién d6 bao gdm
khoan tién dau tu ban dau cong thém sé tién chénh ra tir gia gbc cd phiéu so véi gia
mua. Vi du, ban c6 thé phai tra 6659 d6ng va nhan 10 ngan ddng trai phiéu zero-

coupon co lgi tic 4,15% va han thanh toan trong 10 nam.

56. Cudng phiéu (Coupon). Pay 1a mic I4i suat cd dinh ma ban c6 thé nhan dugc

mdi nam tir s6 ¢b phiéu ndm gitr.

57. Gi4 tri trung binh (Par value). Mtc gia nay duoc hiéu nhu gia tri danh nghia
cua trai phiéu, do6 1a lugng tién ma mot nha phét hanh trai phiéu ddng y tra khi dén
han thanh toan. Théng thuong, tréi phiéu duoc giao dich & mic cao hon hay thap

hon gié tri trung binh.

58. Tai sao cac Quy hod tuong ludn thanh cong? Cau tra loi la do khéng ¢é noi nao
khac d& xuat nhitng phuong an dau tu da dang va tién lgi nhu vay. Cac Quy nay
cung cap mot hudng dau tu chi phi thip cho cac nha dau tu ca nhan méi vao nghé,

gitp ho l1am quen véi thi trudng, tao da cho ho tré thanh nhitng nha dau tu chuyén



nghiép sau nay. Vi cac Quy hd tuong, ban cé thé tién hanh cac vu dau tu ma
khéng can bo chi phi hoa hong mdi gigi, viéc ma ban khong thé 1am khi truc tiép

dau tu vao ¢ phiéu.

59. Vi thoi gian, cac Quy dau tu nong co thé s& ngudi lanh dan, nhung chi phi dau
tu bao gio ciing dwoc gitt & muc thap. Théng thuong, ban chi phai mat chi phi

khoang 2% dén 2,5% mdi nam.

60. Lam thé nao dé lva chon mot Quy dau tu? Viéc ban voi va bat tay mot Quy dau
tu chi vi biéu d6 tang truong manh trong vai thang gan dy duong nhu 1a cach dé
ban tu “dét” nhitng déng tién caa minh. Thay vao d6, ban hay tap trung nhiéu hon
vao cac Quy dau tu cd thé du doan duoc xu huéng phét trién trong tuong lai. Tuy
nhién, trudc khi lra chon mot Quy dau tu nao dé, ban nén danh chdt it thoi gian
nghién ctiru vé nd, tim hiéu hoat dong va co cau to chuc, cac ¢d phiéu ma Quy so
hitu... Va chac ban s& khéng muén mot Quy dau tu ma cir mot vai nam lai thay

mot nha quan ly mai.

61. Khi ban dau tu vao cac Quy hd tuong, s& cd mot khoan ban phai chiu 1a phi béan
(sales charges). Néu ban mua c6 phiéu cua quy dau tu théng qua mot nha méi gidi

hay do mot chuyén gia nao d6 khuyén ban nén lam nhu vay, ban s€ phai tra chi phi



duogc goi 1a phi ban, day 1a mac hoa hdng danh cho ho vi nhitng lgi nhuan ban c6

duoc.

62. “Phi ban” hoat dong nhu thé nao? Quy dau tu chung chao ban theo gia tri rong
hoac gia tri rong cong vai mot khoan phi ban, ma trong nganh thuong goi la load
(ganh nang). Vi vay ma nhitng quy nay dugc goi 1a quy co tinh phi ban (load-
fund). Nhirng c6 phan nao chao ban theo gia tri rong (khng cong thém phi ban) thi
nguoi phan phdi cia quy dau tu truc tiép dam nhan viéc thuc hién. Ciing co thé
viéc nay duoc mot nhdm ngudi hing hai trong ban giam dbc lam. Nhitng nguoi
nay khdng c6 mot luc lugng ban hang an hoa hdng va ho s& dau tu toan bo sé tién
nha dau tu Ky giri. Vi vay ma nhitng quy nay duoc goi 1a quy khdng tinh phi béan
(no load-funds), phat trién rat nhanh vé sé lugng ciing nhu gia tri tai san duoc quan

’

ly.

63. Cach tét nhat dé sir dung Quy dau tu theo khu virc chuy@n nganh (Sector
funds): Néu ban c6 mot danh muc dau tu da dang, c6 nghia 1a ban dang so hitu ¢
phiéu cong ngh¢, cb phiéu cong ty chim soc stc khoé va ¢ phiéu tai chinh,... Néu
don thuan tham gia vao nhitng Quy dau tu theo khu vuc chuyén nganh, ban s& 1am
mat can bang can can dau tu ctia minh. Thay vao dé, ban hay danh mét luong nho

von dau tu, tir 5% dén 10% chang han, cho cac quy nhu Quy dau tu bat dong san.



64. So hiru trong tay c6 phiéu cia 10 Quy hd twong khéng dong nghia véi viéc ban
dang da dang hoa danh muyc dau tu caa minh. Pa dang hoa c6 nghia 1a nhiéu c6

phiéu trong cac linh vuc khac nhau.

65. Cuc du trix lién bang My (FED) lam gi? FED luén ¢6 gang dam bao va duy tri
su lanh manh cua hé théng ngan hang, gia ca 6n dinh va ty 18 that nghiép thap. Mot
trong nhitng cng cu quan trong nhat cua FED 14 diéu chinh I4i suat cho vay giita

cac ngan hang va ting hay giam ngudn cung tién quéc gia.

66. Tai sao nhirng gi FED 1am lai rat quan trong? FED c6 anh huéng Ié6n d&én dinh
hudng kinh té va ty 18 14i suat. Ty 1¢ I4i suat thip hay giam s& lam ting gia trj ¢o
phiéu. Nhung néu cac nha dau tu nghi rang FED c6 ké hoach tang 14i suat, ho s&
ban ¢6 phiéu vi mic 14i suat dan dén xu hudng lugng tién guri ngan hang ting, nén
kinh té ting truong cham va anh hudng dén loi nhuan cua ho. Khi FED ting ty 18
|4i suat, ngay lap tic gia co phiéu tai phd Wall d4 sut giam, do ty ¢ I4i suat cao s&
han ché viéc céc cong ty vay tién dé dau tu cho nhitng du an kinh doanh méi. Va

khi @0, trai phiéu s& dugc quan tm hon.

67. Ban s& mat nhitng khoan tién nao? Khi dau tu, ban phai tra mot khoan tién nhat



dinh cho céc su trg gidp. Khoan tién nay 1a hoa hdng méi gidi, phi ban cua quy dau
tu hay chi phi tu van... Trén thi truong chitng khoan c6 nhiéu chuyén gia sin sang
gilp ban lap ké hoach dau tw, danh muc dau tu, nhitng chuyén gia nay sé& lay di cua

ban khoang 1% dén 2% tong sb tién trong danh muc dau tu.

68. Phan nan va khiéu nai nhu thé nao? Néu nha méi giéi hay nha kinh doanh
chuing khoan 1am viéc cho mot cong ty nao do, dau tién ban hdy khiéu nai bang vin
ban t&i céng ty cua anh ta. Néu ban nghi ngo viéc vi pham mot quy dinh phéap luat
vé ching khoan, ban hay lién hé truc tiép véi Uy ban chitng khoan nha nugc. Ban
c6 thé vao trang nasaa.org. dé tim nhitng huéng dan khiéu nai bang vin ban cling

nhitng tai liéu can thiét cho viéc chang minh.

69. Nhitng trang web hitu ich. Noi tét nhat dé khoi dau cho véc tim kiém va phan
tich thong tin 14 trang www.money.com. Sau do, dé dap ung nhitng nhu cau dau tu
khéc ctia ban, ban c6 thé vao tung trang tai chinh riéng 1é ¢6 noi dung ma ban quan
tam. Tai cac dia chi nhu CNN/Money (money.cnn.com), MSN Money
(moneycentral.com) hay Yahoo Finance (finance.yahoo.com) sé c6 nhirng théng
tin tai chinh dugc cAp nhap lién tuc. Mdi trang s& cung cip nhitng thdng tin khac
nhau V& thi trudng tai chinh, ngudn va cac céng cu thuc thi nhu: tim kiém danh

muc dau tu, chao gia, tin tic vé cac cdng ty, phan tich thi truong, biéu do, gia cd



phiéu, du doan doanh thu, thong bao kinh doanh noi bo va dit liéu I1PO...

Bén canh d6, nhiéu nha dau tu ciing rat thich trang ww.financenter.com vi nhiing
cdng cu tinh toan va phan tich 4n tugng caa nd. Mot trang web 16n dé cac nha dau
tu lam quen véi cac quy dinh va thuat ngit du tu 13 trang
www.investorwords.com, noi ma c6 han mot tir dién tai chinh véi trén 6000 dinh

nghia va nhiéu muc tir tham khao khac.



