Chuyén d6i sang quy md, ky vong ting gia va
thanh khoan

Sau khi Quy dau tu Nang dong Viét Nam (VFMVFA) cong b s& hop Dai hoi nha
dau tu bat thuong dé thong qua phuong an chuyén doi mé hinh tir quy dong sang
quy mo, chimg chi quy VEMVFA d4 ting tir 4.300 dong 1én 6.000 dong chi trong
vong 1 thang.

Thi gia nay rat ngan khoang cach voi gia tri tai san rong trén mot CCQ (NAV) 1a
6.960 dong. Thanh khoan dang tir vai nghin don vi/phién bong tang 1én vai tram
nghin don vi/phién.

Co6 thé thay, chuyén d6i mo hinh tur quy dong sang quy mo da tac dong ngay lap
tirc dén thi gia CCQ, 1am giam ty 1¢ chiét khau giira gia CCQ va gia tri tai san rong
(NAV).

T}}eo du kién, vao thang 4/2013, quy mé VFA s& bat dau gi‘ao dich, khi d6 NDT c¢o6
thé dang ky ban lai CCQ cho cong ty quan ly quy voi gia bang NAV. Tinh ca rui ro
NAYV co thé giam xudng 6.000 dong/CCQ, thi nhiéu nha dau tu mua dugc CCQ
VFA thoi gian qua van thu dugc 191 nhuén.
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Dién bién gid chitng chi quy VFMVFA trong 1 thing qua.

Kha nang thu dugc loi nhuén tr CCQ VFA la cao, vi day 1a mot trong nhing quy
dau tu c6 ty trong tién mit cao 18n tdi 67% NAV vao thoi dlem thang 10/2012.
Cubi nam 2011, NAV 1a 171,6 ty dong, trong d6 91,6% la tién giri ngan hang
(155,8 ty dong).




CTCP Chimg khoan TPHCM (HSC) vao ngay 15/11 va 23/11 di 1an lugt mua vao
240.910 CCQ va 237.370 CCQ VFA, nang ty 1¢ s& hitu tai VFA 1én 6,18%. HSC
1a nha dau tu c6 lién quan dén Dragon Capital - c6 dong sang 1ap Cong ty Quan 1y
quy Viét Nam (VFM, don vi quan ly quy VFA). Méc du vay, quy mo cia quy mo
VFA sau 1 nim nita van con la dau hoi, boi chuyén sang quy mo dong nghia voi

viéc nha dau tu ¢ thé rat von tir tir, nhét 1a voi mot quy ma ty 16 tién mét con cao
nhu VFA.

Trong mua PHCP dau nam 2012, Pai hoi nha dau tu ciia Qui dau tu Doanh
nghiép hang dau Viét Nam (VF4) da thong qua chu truong chuyen doi tir quy dong
sang quy mo, nhung chua chdt thoi gian thue hién. Mic du tién mit chi chiém
khoang 16% NAV, nhung VF4 ¢6 loi thé hon khi chuyén d6i sang quy mo 1a danh
muc dau tu chit yéu 1a chirng khoan niém yét trén san HSX va HNX, c6 tinh thanh
khoan cao.

Nam 2018, VF4 méi den thoi diém dong quy, nhung néu viéc chuyén d6i sang quy
mo cua VFA thuan lgi vé thi tuc, khong mét nhiéu thoi gian, thi cac nha dau tu
ctia VF4 ¢6 thé rat ngan thoi diém chuyén doi, voi mong mudn cai thién ty 18 chiét
khau hién nay, tham chi 1a dé rat vén sém.

Ong Tran Thanh Tén, Tong giam dbc VF4 phan tich, néu cir 2 1an 1 thang, nha dau
tu ban lai CCQ cho cong ty quan ly quy, voi ty 1€ 10% s htru, thi chi khoang 6
thang 1a Quy giai thé. Nhiéu nha dau tu trén thi truong dang nhin VFA dé quyét
dinh xem c6 nén dau tu vao VF4, khi ma quy nay bit dau c6 ké hoach theo chan
VFA.

Trong mot dong thai khac, Dragon Capital vira dang ky mua vao 3 tri¢u CCQ VF1
(Qu¥y dau tu Chimg khoan Viét Nam) va di mua duoc 1,1 triéu don vi. Bong thai
mua nay cing giup VF1 tang duoc 1 gia, tur 8.000 dong/CCQ 1én 9.000 d6ng/CCQ,
nhung van con cach xa NAV 1a 14.402 d6ng/CCQ. Hién tai, ty 1¢ tién mat caa VF1
14 17,7%, con lai 13 ¢6 phiéu niém yét va chua niém yét.

Theo ngudn tin cia PTCK thi quy thanh vién VF2, ciing do VFM quan ly, da budc
phai gia han thoi gian hoat dong, vi chua the dong quy. VF2 chua thé déng quy do
con nam giit co phiéu chua niém yét, cac c6 phiéu nay c6 tinh thanh khoan rat
kém.

Viéc chuyén doi tir quy dong sang quy mé 1a co hoi giam ty 1¢ chiét khau cua CCQ
(chénh 1&ch gitra thi gia va NAV), nhung khong phai quy dau tu nao ciing tan dung
dugc. Néu tinh hinh thi truong ching khodn con dién bién bat logi nhu hién nay, thi



s€ c6 dong thai nha dau tu chi mua hoac chi mong dén ngay quy chuyén sang quy
m¢& dé thoai von cho dé va dugce gia hon hién nay.

Theo Pau tu ching khoan



