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Rat nhiéu cac nha dau tu hang dau thé gidi chiém linh dinh cao bang kha ning cua
chinh minh. Ho khéng di theo d4u chan ctia ngudi di trude va khdng copy phong
cach dau tu cua nhitng ngudi khic. Ngay tir khi méi khoi nghiép, “Ho d4 dat minh
ra ngoai dam dong,” 6ng Walter Gerasimowicz — Chu tich va dong thoi 1a Giam

d6c didu hanh cua Meditron Asset Management noi.

Thuwong xuyén kho hiéu ddi véi thi truong

Néu ban mudn tu dit minh ra khoi dam dong, thi truéc hét ban phai rat diing cam,
dic biét 1a thi trudng tai chinh, noi con nguoi hay bi chi phdi boi tim 1y dam dong
rat rd rét. John Merrill, Giam déc diéu hanh cia Tanglewood Capital Management
goi ddc diém nay 13 “Sy toan ven tri tu¢”. Cac nha du tu hang dau ludn tu tu duy.

“Ho khong tuan theo cac cau né quy udc”, Merrill noi.

C6 thé diéu nay ly giai tai sao bat cr mot nha du tu nao co tén trong danh sach
nhitng ngudi xuét sac nhét ciing c6 nhidu cau néi nudc doi va nhitng so thich khac
la. Nhitng nguoi nhu Buffett hay 0ng vua tai chinh Bill Gross c¢6 kha nang lam cho

hang triéu triéu nguoi thich thi theo dbi cac quan diém cua ho.



Thinh thoang 101 néi nude doi clia cac dau tu xuat sac ndy khién cho cic nha dau tu
khéac khong biét phai danh gia thé nao cho ding. “Ho thudong xuyén lac diéu vai
cac trao Iuu thi truong”, Merrill noi. Cac b oc 1on khéo 1éo tim duong di ding
cho riéng ho trén con dudng ma dam dong dang di. Chung ta hdy nhin vao tim
guong nha quan 1y Ken Heebner, ngudi da ting mua cd phiéu bat dong san khi né
khong duoc wa chudng va sau d6 ban chung khi gia cua loai c¢d phiéu nay 1én t6i

dinh, chi ngay trudc thoi diém gia bat dong san co dau hiéu di xudng.
Suy nghi cho dai han

Mot dic diém d& nhan khac: phan 16n cac nha dau tu dinh cao, mic du khong phai
|a tat ca, nhung hdu nhu ho déu 1 nhitng nguoi suy nghi dau tu trong dai han. Ho
tin tudng chic chin rang nhitng danh muc dau tu cta ho s& c6 gia tri trong twong
lai, va ho quyét theo dudi niém tin 4y. “Ho khong bi dao dong trudc cac tin tirc
khéc nhau trén thi trudng” Georges Yared, nha hoach dinh chinh sach dau tu tai

Yared Investment Research noi.

Sy tap trung trong dai han 14 rat quan trong khi ban danh gia cac hang muc dau tu
khéng chi cho vai thang hay vai nim ma 1a cho vai thap ky. (Chung t6i chic chin
cac tén tudi duoc liét ké trong danh sach cac nha dau tu 16n trén thé gidi ludn co su

theo dudi cac hang muc dau tu dén vai thap ky). Nhirng ngdi sao dau tu ngin han



s& som dudi strc dan, va co thé s& tat ngam chi ngay sau mot dot suy sup kinh té.

Merrill chi ra rang, trong khoang thoi gian dau nhitng ndm 1970, danh tiéng ctia
cac nha quan 1y quy d4 ting bi anh huong mot cach nghiém trong khi thi trudng cb
phiéu chao dao. Rat nhiéu nha dau tu dd mat trang von dau tu, va ho d6 16i ndy cho
cac “g gangxto” dang diéu hanh tai cac quy quan 1y. Templeton, nhd nhin xa
tréng rong ap dung chién lugc tap trung trong dai han va nhan manh da dang hoa

dau tu ra nudc ngoai, “da ctru danh du cho cac quy nay”.

Céc nha dau tu hang dau thudng chu dong dua ra chién luge dau tu dai han c6 khi
toi vai thap ky. « Va ho sé 1a nhitng ngudi sng sét qua moi chu ky kinh té,
Gerasimowicz néi. Ho da séng sot qua cac cudc hdn loan kinh té, chién tranh va su

dong danh cua thi truong.
Thay d6i clng véi thoi gian

Thuc ra, khong phai tat cac cac nha dau tu thugng thing déu kiém ra tién nho viéc
mua Vva giit cac khoan dau tu. Mot sb ngudi, gibng nhu nha dau co George Soros,
d4 thu loi nhudn nho viée budn ban ky han. Nhung diéu d6 doi hoi phai 1a mot
ngudi c6 dau oc suy nghi doc 1ap. Soros phai 1a ngudi ndm rd cac quy tic thong

thudng, nhung 6ng ciing san sang di nguoc lai ching khi can.



Vay thi c4c nha dau tu 16n kién dinh t&i mirc nd0? Ho c6 chon ra dugc mot triét 1y
dau tu va nhit quyét theo dudi no dén cling khong? That khé co thé tra 1o duoc
cau hoi nay. Theo 6ng Gerasimowicz: “Moi nha dau tu xuat chiing d4 c6 duogc
thanh céng 1 vi ho hoat dong véi triét 1y dau tu lién mach”. Quan trong nhat 13,
“Ho 4p dung né mot cach kién dinh ddi véi moi danh muyc dau tu ctia minh”, — 6ng

noi — “Ho khong bao gio dao dong”.

Didu d6 co thé dung, nhung chic chin rang nhiéu bd 6c 16n phai biét thay do6i cling
vai thoi gian. Warren Buffett cia nam 1964 khong phai 1a Warren Buffett ctia nam
2007, ngay ca khi mot sé quy tic ctia ong ta van nhu cii. Icahn d4 diéu chinh cac

sach luge ctia ong phil hop véi cac luat 16 moi va cac quy tic chung méi.

Tuy nhién c6 mot thir khong thay doi: d6 1a sy may méan. Tham chi ngudi gioi nhét
trong s6 ho ¢ thé dua ra mot danh sach dai nhitng sai 1am trong dau tu ctia 6ng ta.
Poi khi ngay ca nha dau tu xuit sic nhét cling udc ao cd thé quay nguoc ddng hd
thoi gian tré vé qua khir dé sira chita nhirng sai 1am ngd ngan ctia chinh minh.
Nhung cac bd Oc sang gia nhat trong thé gidi dau tu déu biét thich nghi, va biét rat

kinh nghiém tur cac sai 1Am d6 dé hoach dinh céc chién lugc dau tu tuong lai.

Mot nha dau tu binh thuong cé thé khong co duoc cac két qua nhu cac nha dau tu

|6n, nhung ban ¢6 thé thu dugc loi nhuan nhd 4p dung cic phuong thirc va cac



cach tiép can cua cac bd 6c dd duoc “dong dau chat lugng cao”.



