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3.1 Két qua dau tu phat trién

3.1.1 Khoi lwong von dau tu thuc hién

3.1.2 Tai san cd dinh huy ddng va nang
lwe san xuat phuc vu tdng thém



3.1.1 Khoi lvong von dau tu thuc
hién

3.1.1.1 Thé nao la vdn dau tu thuc hién?

3.1.1.2 Phuwong phap tinh khoi lvgng von
dau tuv thuc hién
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3 von dau tu

3.1.1.1 Thé nao
thuc hién?

* Khéi lvgng von dau tu thuwe hién 1a tong sé
tién da chi dé tién hanh cac hoat dong cla
cac cong cudc dau tw da hoan thanh bao
gom cac khoan chi phi:

* Cho cong tac xay dung

* Cho cdng tdc mua sam va lap dat thiét bj
* Cho cong tac quan ly dv an

e Cho tu van dau tu xay dwng va chi khac

theo quy dinh cua thiét ké du toan va dugc
ghi trong du an dau tu duoc duyét
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3.1.1.2 Phuong phép tinh khoi luong
von dau tu thuc hién (1)

a) Doi vdi dau tw quy mo Ién, thoi gian
dai

b) Doi v&di dau tw quy mo nho, thoi gian
ngan

c) Doi vdi dau tu do ngan sach tai tro



3.1.1.2 Phuong phép tinh khoi lugng
vOon dau tu thuc hién (2)

a) Doi v&i dau tu cé quy mo Ién, thoi gian dai

e VOn dau tu thwc hién 1a s6 vén d3 chi cho
tirng hoat dong hodc tirng giai doan cdia moi
cong cudc dau tw da hoan thanh.

* D3 hoan thanh: Quy dinh cua thiét ké, tién dé
thi céng dé dwoc thoa thudn trong hop déng
x4y duwng gitra cht dau tw va don vi xdy lap.
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3.1.1.2 Phuong phép tinh khoi lugng
von dau tu thuc hién (3)

b) Doi vé&i dau tw gquy mo nho, thoi gian
ngan

*Von da chi dwoc tinh vao khoi lugng
von dau tu thuwce hién khi toan bd cac
coOng viéc cua qua trinh thuc hién dau
tuw da két thuc.



3.1.1.2 Phuong phép tinh khoi lugng
von dau tu thyc hién (4)

c) Doi vé&i dau tw do ngédn sach tai tro’

* TOng s6 von d3a chi dwoc tinh vao khédi lwong
von dau tu thuc hién khi cac két qua cda qua
trinh dau tw phai dat cac tiéu chuan.

* Phuwong phap tinh von dau tu thuc hién: (i)
Cho xdy dung, (ii) Cho mua sam lap dét trang
thiét bi, (iii) Cho chi phi quan ly DA, tw van
ddu tw xdy duwng va chi phi khdc
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Tinh von dau tu thuc hién cho xay dung (1)

« \VOn dau tuw thuc hién cta cong tac xay dung

(lyxper):
vxDeT lyyoer= Crrt C+ TL+ VAT

* C;: Chi phi tryc ti€p gém: chi phi vét liéu, nhén
cong, str dung mdy thi céng va chi phi truc tiép
khdc.

e C: Chi phi chung gém: chi phi quan ly cua DN,
diéu hanh sx tai céng trwong, phuc vu nhén céng,
phuc vu thi céng tai céng truong va mét sé chi
phi khac.

* TL: Thu nhap chiju thué

 VAT: Tong thué GTGT cho cong tac xay dung



Tinh von dau tu thuc hién cho xay dung (2)

* C.r: Chi phi tryc ti€p gom: chi phi vét liéu,
nhén céng, st dung mady thi céng va chi phi
truec tiép khdc.

CIT :éQXiPXi +CITK

* Q, : Khoilugng cong tac xay dung hoan thanh
th i.

* Py, : Don gid dy toan (khong day du) gom chi phi
vat liéu, nhan cong, st dung may thi cong tinh
cho mot don vi khoi lvong cong tac xay dung i.

* Cr¢ : Chi phi truc tiép khac



Tinh von dau tu thuc hién cho xay dung (3)

* Khoi lvong cong tac xdy dung phai dat cac
tiéu chuan sau:

* Phai cé trong thiét ké duw toan d3 duogc phé
chuan phu hop vdi tién do thi cong da dwoc
duyét.

* D3 ciu tao vao thuc thé cdng trinh.

D3 dam bao chat lwong theo quy dinh cua
thiét ke.

* D3 hoan thanh dén giai doan quy wéc duoc
ghi trong tién d6 da thuc hién dau tu.



Tinh von dau tu thuc hién cho xay dung (4)

* \/O6n dau tu thuc hién cla cong tac xay dung
(lyyper) khi don gid duoc dy toan day da:

aQ P, +VAT

VXDCT

* P,. - Don gid du toan (day du) gom: chi phi vat
liéu, nhan cong, sir dung may thi cong, chi phi
trwc tiép khac, chi phi chung, thu nhap chiu
thué tinh trudc tinh cho mot don vi khoi lvong
cong tac xay dung i.
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Tinh von dau tu thuc hién cho mua sam
va lap dat trang thiét bi (1)

* VOn dau tv thuc hién d6i vdi mua sam trang

thiét bi (I,-.):
 {lvre) I, ZQ P +VAT +C,

* Qi — Trong lwong (tan), s6 lwong tirng bd phan, nhém
thiét bi th i.

 Pi — Gid tinh cho 1 tan hay tirng bé phan, nhdm thiét
bi th& i cda cdng trinh (Gid mua, vdn chuyén, lvu kho,
bdo quadn, thué, phi)

* C,, — Chi phi dao tao, chuyén giao cong nghé (néu cd)

* VAT — Tong thué gid tri gia tang



Tinh vdn dau tuv thuc hién cho mua sam
va lap dat trang thiét bi (2)

* VOn dAu tv thuc hién ddi vai lap dat trang thiét

bi (Iv ): 3
- l, =a Q. R, +C+TL+VAT
i=1

* Q,; : Khéi lvgng céng tac lap dat thiét bi may moc d3
hoan thanh theo tirng chiéc may i hodc s6 tdn may
lap xong cla tirng giai doan, tirng bé phan phai lap
clia thiét bi

* P,. : Don gid dy todn cho mét don vi khdi lwgng cong
tac lap dat thiét bi may mdc da hoan thanh.

e C: Chi phi chung duoc tinh bang % chi phi nhan céng
trong du toan

 TL : Thu nhap chju thué tinh trwdc dwoc tinh bang %
chi phi truc tiép va chiphi-chung trong dy toan.



Tinh von dau tu thuc hién cho chi phi quan
ly DA, tu van dau tu XD va chi phi khac (1)

* Tinh “thwc thanh thuwc chi” theo dinh muic tinh
bang ty 1&é % hoac lap du toan, gdbm 2 nhdém:

* Nhédm chi phi, Ié phi xac dinh theo dinh murc tinh
bang ty 1&é %, gdm: chi phi 1ap, thdm dinh ,thiét ké,
quan ly DA...

* Nhdm chi phi xac dinh theo lap dw toan (chi phi
khong xac dinh theo dinh mirc %), gdbm: chi phi khao
sat xay duwng, quang cdo DA, dao tao...



Tinh von dau tu thuc hién cho chi phi quan
ly DA, tu van dau tu XD va chi phi khac (2)

* \/O6n dau tu thuc hién cho chi phi quan ly DA,
tw van dau tu xay dwng va chi phi khac (IVK):

l, :(iA +iBiJ+VAT

*A :Chip
phi tinh t

ni cua k
neo din

* B, : Chi phi cua k
phi tinh theo lap du toan

* VAT : Tong thué GTGT cla cac chi phi la d6i
twong chiu thué GTGT.

hoan muc th& i thudéc nhdm chi
h murcty 1€ %

noan muc tht j thuéc nhém chi



3.1.2 Tai san co dinh huy dong va
nang luc san xuat phuc vu tang thém

3.1.2.1 Tai san cO dinh huy dong

3.1.2.2 Nang luc san xuat phuc vu tang
thém



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
1)

* Tai san co dinh huy ddng la cong trinh
hay hang muc cong trinh, doi twong xay
dung co kha nang phat huy tac dung
doc lap, da két thiuc qua trinh xay dung,
mua sam lap dat, da lam xong thd tuc
nghiém thu st dung, cé thé dua vao
hoat dong duoc ngay.
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2

HUY PONG BO PHAN
* La huy dong twng
doi twong, tirng

hang muc xay dung
cua cong trinh vao
hoat dong & nhitng

thoi diém khac

3.1.2.1 Tai san cd dinh huy déng
)

HUY DONG TOAN BO

* La huy dong cung
mot luc tat ca cac doi

C

nhau do thiét ké quy t

dinh.

C

twong, hang muc xay
dwng khong c6 kha
nang phat huy tac

ung doc lap, da két
nUc qua trinh xay

wng, mua sam lap

dat va cé thé sir dung
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3.1.2.1 Tai san co dinh huy dong

(3)

Chi tiéu biéu hién bang

hién vat

* SO lwong TSCH huy
dong

e COng suat, nang luc
phat huy tadc dung cua
TSCD huy dong

Chi tiéu biéu hién bang
gia tri
e Gia tri TSCD huy dong
 Tinh theo gia tri du toan dé:
 Biét gia trj thyc té cla tai san
* Lip KH v6n dau tu
 Biét khéi lwgng von thuc hién
* Thanh quyét toan

 Tinh theo gid tri thuc té dé:
 Kiém tra ky luat tai chinh
e Cin d6i TSCD
* Tinh khau hao
e Hach toan kinh té



3.1.2.1 Tai san co dinh huy déng (4)

* Phwong phap xac dinh TSCD huy dong trong
ky (F _Fixed Asset):

F=1, +1, ~C-1,

* Iy, : VON dau tu duoc thuc hién & cac ky truwde chua duoc
huy déng chuyén sang ky nghién clru (xdy dung d& dang
dau ky) (beginning)

* |, —Von dau tu dwgc thyc hién trong ky nghién ctru (real)

* C — Chi phi trong ky khéng tinh vao gid tri tai san coé dinh
(chi phi do nguyén nhdn khach quan lam thiét hai duoc
cép cé thadm quyén quyét dinh déu tw cho phép duyét bd)

* I,. — VOn dau tu thyc hién chwa dugc huy déng chuyén
sang ky sau (xay dung d& dang cudi ky) (ending)



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(5)

* Phwong phap xac dinh TSCD huy dong doi

va@i DA (F): - o _cC

*F : GT TSCD huy dong cua tirng DA la gid tri
nhitng doi twong, hang muc cong trinh co kha
nang phat huy tac dung doc lap cua tirng du an
da hoan thanh, ban giao dua vao hoat dong

* lvo : VOn dau tu d3 thuc hién cda cac doi twong,
hang muc cong trinh da duoc huy dong.

* C: Cac chi phi khéng tinh vao gia tri TSCD



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(6)

* Phwro'ng phap xac dinh ty 1é von dau tw
thuwc hién cua DA:

e Von dau tuv thuce hién cua
Ty |é von dau

- du an
tv thuc hien = _, v )
) . Tong von dau tu cua dy
cua du an )
an

>>> Phan anh mrc d6 thuc hién von dau tu
cla trng du an



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(7)

* Phwong phap xac dinh ty Ié hoan thanh
hang muc, doéi twong xay dwng ctia DA:

Ty 1& hoan thanh Von dau tw da duoc thyc hién
cia hang muc, cla hang muc, doi twgng xay

doi twvong xay = dung

dung cda DA Toéng von dau tu cda hang muc,
doi twong xay dung

>>> Phan anh mirc do hoan thanh cua ting
hang muc, doi tvgng xay dung cldia du an



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(8)

* Phwong phap xac dinh hé sé huy dong
TSCD cua DA:

Gia tri TSCb da duwoc huy dong

H& s6 huy dong clia DA
TSCD clady an =
(H;) Tong s6 von dau tu d3 duoc

thuc hién cua DA

>>> Phan anh mirc do dat dwoc két qua truc
tiép cla hoat dong dau tuw trong so von dau tu
da thuc hién cua du«an



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(9)

* Phwong phap xac dinh hé sd huy dong
TSCD cua co’ s@, nganh hay dia phwong:

Gia tri TSCDb duoc huy dong trong ky (F)

Hé sb huy o ”
] - ~ n AT V h h
dong TSCD Tong von dau tu 20 €2 ’,cu t\ we ,len
A trong cac ky trudc
(He) duoc thuwc hiéen +

nhwng chwa dugc huy

trong ky (Iy,) dong (ly,)
: Vb

>>> Phan anh mirc do dat duoc két qua truc tiép
clia hoat dong dau tu trong so von dau tw da thuc
hién cua co so, nganh, dia phuong



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(10)

* Phuro'ng phap xac dinh von dau tw thuc
hién cua mot do'n vi TSCD huy dong
trong ky (I, ): |

= Yo
e
-
*ly,: Von dau tv thuce hién
* F : Gid trj tai san co dinh huy ddng trong ky
>>> i, ludn 1&n ho'n 1 va i, cang nho thi dau tw
thuan loi




3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(11)

* Phwong phap xac dinh mirc huy dong
TSCD so v@i von thuc hién con tén dong
fz —
|Ve

* F : Gia trj tai san co dinh huy déng trong ky
0 I\,e : VOn dau tu duoc thuc hién nhung chua
dwoc huy ddng & cudi ky.
>>> f cang |&'n chirng to tinh trang tran lan trong
dau tw giam



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(12)

* Phwong phap xac dinh mirc von dau tuw
thwce hién chuwa dwoc huy dong & cudi ky
so v&i toan b von dau tw thuc hién (i_):

l

ie — ve
Ivo
* |, :Von dau tv duogc thyc hién nhung chua
duoc huy dong & cudi ky
0 IVo : VOn dau tuw thue hién
>>> i, cang nho chirng to thi cong nhanh chéng,
dirt diém




3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong
(13)

* MGi quan hé giira von thuc hién dau ky
chua duoc huy dong (xdy dwng do dang
dau ky_I,,) v&i von dau tu thyc hién trong
ky_l,,, tai san co dinh huy dong trong ky_F
va von dau tu thuc hién cudi ky chua dugc
huy déng (xdy dwng d& dang cudi ky _|,,) :

l, +1, =F+C+1,

* C: Chi phi khong tinh vao TSCD



3.1.2.1 Tai san cd dinh huy dong

(14)

* M@i quan hé giira cac cong trinh c6 & dau
ky (B,), cac cdng trinh trién khai trong ky

(B,), cac cong trinh huy dong trong ky (By),
cac cong trinh cé & cudi ky (B,):

B, +B =B +B,



3.1.2.2 Nang luc san xuat phuc vu
tang thém (1)

* Nang lwc san xuat phuc vu tang thém |3
kha nang dap &*ng nhu cau san xuat,
phuc vu cua cdac tai san co dinh da duoc
huy ddng vao str dung dé san xuat ra
san pham hodc tién hanh cic hoat déng
dich vu theo quy dinh dugc ghi trong
du an dau tu.



3.1.2.2 Nang luc san xuat phuc vu
tang thém (2)

e Nang lwc san xuat thé hién o:
e CONg suat
* Nang lwc phat huy tac dung
* SO luong
* Kha nang khai thac/phuc vu

cua TSCD huy dong



Pau tu — TSCH huy ddng — Nang
luc san xuat

Tang nang
lu'c san xuat

Ky I, 2014 - 2015
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3.2 Hiéu qua dau tu

3.2.1 Khai niém, phan loai va nguyén tac

xac dinh hiéu qua dau tu

3.2.2 Hé thong chi tiéu danh gid hiéu qua

dau tu
3.2.3 Hiéu qua dau tu cua doan

3.2.4 Hiéu qua dau tu cla ngan
phuong, vung va toan nén kinh

N nghiép

n, dia
té



3.2.1 Khai niém, phan loai va nguyén
tac xac dinh hiéu qua dau tu phat
trién

3.2.1.1 Hiéu qua dau tu?
3.2.1.2 Phan loai hiéu qua dau tu

3.2.1.3 Nguyén tac xac dinh hiéu qua dau
tw



3.2.1.1 Hiéu qua dau tu? (1)

* Hiéu qua dau tw la pham tru kinh té biéu
hién quan hé so sanh gilra cac két qua KT-
XH d3 dat dwoc cac muc tiéu cua hoat
dong dau tw vdi cac chi phi phai bd ra dé
cé cac két qua dé trong mot thoi ky nhat
dinh.
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3.2.1.1 Hiéu qua dau tu? (2)

* Dau tw c6 hiéu qua khi tri s6 cla cac chi
tieu do lvong hiéu qua thoa man tiéu
chuan hiéu qua trén co s& stir dung cac
dinh mic hiéu qua do chd dau tv dinh ra.
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3.2.1.2 Phan loai hiéu qua dau tu (1)

1. Theo linh vuc hoat Hiéu qua kinh té, k{ thuat, xa hoi,

dong cua xa hoi an ninh quodc phong

2. Theo pham vitac  Hiéu qua cua tirng DA, nganh, dia
dung cla hiéu qua phuong, toan nén kinh té

3. Theo pham vi loi Hiéu qua tai chinh (trong DN), hiéu
ich qua KTXH (toan nén kinh té)

4. Theo mirc d6 phat Hiéu qua truec tiép, gian tiép
sinh truc tiép, gian

tiép

5. Theo céch tinh Hiéu qua tuyét doi, twong doi
toan



3.2.1.2 Phan loai hiéu qua dau tu
(2)

* Hiéu qua tai chinh |a hiéu qua hach toan
kinh té dwoc xem xét trong pham vi doanh
nghiep

e Hiéu qua KTXH |3 hiéu qua tong hop duoc
xem xét trén pham vi toan nén kinh té

* Hiéu qua tuyét doi = K&t qua - Chi phi
e Hiéu qua twong ddi = Két qua / Chi phi



3.2.1.3 Nguyén tac xdc dinh hiéu qua
dau tu

e Xuat phat tir muc tiéu ctia hoat dong dau tu.

e Xac dinh tiéu chuan hiéu qua dé danh gia
hiéu qua dau tu.

e ChU y dén d6 tré th&i gian trong dau tu

e Can sir dung mot hé thong cac chi tiéu dé
danh gia

e DPAm bao tinh khoa hoc va thwc tién khi
danh gia .



3.2.2 Hé thong chi tiéu dénh gia
hiéu qua dau tu

3.2.2.1 Hiéu qua tai chinh cta dau tu
3.2.2.2 Hiéu qua KTXH cla dau tuv

3.2.2.3 Hiéu qua tong hop cla dau tu



3.2.2.1 Hiéu qua tai chinh cla dau
tuw

a)Gia tri thoi gian cla tién

b)Tinh chuyén cac khodan tién phat sinh

c) Xac dinh ty suat “r” trong danh gia
hiéu qua tai chinh

d)Chon thoi diém tinh

e)Xac dinh dong tién cla dau tu

f) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu qua tai
chinh ctia dau tw



a) Gid tri thoi gian cla tién

* Tién ¢ gid tri thoi gian: Lam phdt, ngdu nhién,
sinh loi...

* Do tién co gia tri vé thoi gian nén khi so sanh,
tong hop cac khoan tién phat sinh trong
nhitng khoang thoi gian khac nhau can phai
tinh chuyén vé cung moét thoi diém (hay mot
mat bang thoi gian)

* Dau thoi ky phan tich
 Cudi thoi ky phéan tich

* MOt nam nao do trong thoi ky phan tich
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b) Tinh chuyén cdc khoan tién

phat sinh (1)

* Chuyén cac khoan tién phat sinh trong
thoi ky phan tich vé cung mot thoi diém

* Néu chuyén vé dau thoi ky phan tich
(hién tai): Gia tri hién tai (PV)

* Néu chuyén vé cudi thoi ky phan tich
(twong lai): Gia tri twong lai (FV)



b) Tinh chuyén cdc khoan tién
phat sinh (2)
* Gia tri cua mot khoan tién & twong lai
(FV):
FV =PV(L+r)’

* (1+r)": Hé sd tich IGy
e r: Ty suat tich IGy

* n: SO giai doan chuyén



b) Tinh chuyén cdc khoan tién
phat sinh (3)

* Gia tri cua mot khoan tién & hién tai (PV):

_ RV
(L+r)

e 1/(1+r)™: Hé so tich Iy

PV

e r: Ty suat tich IGy

* n: SO giai doan chuyén



b) Tinh chuyén cac khoan tién
phat sinh (4)

e POi v&i trwdrng hop ty suat “r” thay doi
trong thoi ky phan tich:

PV = FV.— -

FV:PVE[(l ) s

1=1

o7

* r:: Ty suat “r” ca ndam thur i



b) Tinh chuyén cdc khoan tién

phat sinh (5)

* DOi v@i cac khoan phat sinh déu dan:

r(L+r)"

Khoan A A A A A
tien
py=att -1 gy 00 -

Ky I, 2014 - 2015
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c) Xac dinh ty suat chiet khau “r”
trong danh gia hiéu qua tai chlnh (1)

* Trwo'ng ho'p vay von dau tu:

r=r, . (1- TR)

vay

* r: MUrc |3i suat von vay sau thué

° rvay L3i suat vay

* TR: Thué suat thu nhap (Tax Rate)

Thuyc té, ty suat “r” thwong [a mirc 13i suat
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c) Xac dinh ty suat chiét khau“r”
trong danh gia hiéu qua tai chinh (2)

* Trwd’'ng hop vay von dau tw tir nhiéu
nguon va&i 1ai suat khac nhau:

* |, : SO vOn vay tlr cac nguodn k
K . . “

° r, :Lai suat vay tw nguon k

*m :S6 nguodn vay



c) Xac dinh ty suat chiét khau “r”
trong danh gia hiéu qua tai chinh (3)

* Trwd'ng ho'p vay von dau tu tir nhiéu
nguon va@i cac ky han khac nhau:

r,=(1+r)m-1

* r_: Lai suat theo ky han nam
* r. : Ldi suat theo ky han t trong nam
*m :S6 ky han t trong nam



c) Xac dinh ty suat chiét khau“r” trong
danh gia hiéu qua tai chinh (4)

* Trworng ho'p str dung von tw cé dé dau
tu:

r=(1+f). (1+r )-1

co’ hoi

* f: Ty |é lam phat

* I, hois MUrc chi phi co héi (Theo ty sudt lgi
nhudn binh quén cta nén kinh té hodic
kinh doanh cua chu dau tw trudce khi tién
hanh ddu tw)



c) Xac dinh ty suat chiét khau“r” trong
danh gia hiéu qua tai chinh (5)

e Trwed'ng ho'p gép cd phan dau tu:

o7

e Ty sudt “r” 1a lgi tlrc c6 phan
* Trwro'ng ho'p gép von lién doanh:
e Ty suat “r” 1a ty lé |13i suat do cac bén lién
doanh thoa thuan

e Trwvd'ng hop dau tw ban dau bang nhiéu
nguon von khac nhau (vay, tv ¢, cé phan...):

e Ty suat “r” tinh theo mdrc 13i suat binh quan
cua cac nguon von dé



d) Chon thoi diém tinh

DA KHONG LON, KHONG
DAI? DA LON, DAI?

Quy mo

khong
&N

Thoi diém Th&i diém
_ B 3 bitdau S el g Kkétthic

dau tu dau tv

Thoi gian

khéng
dai

Thoi
gian dai
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e) Xac dinh dong tién cla dau tu

* Dong chi phi: Cac khoan chi
* Dong loi ich: Cac khoan thu
* DONg tién té rong:
=Dong Thu s 4.g:— Chi < .. .. (trong sudt
qud trinh thuwc hién va van hanh DA)
* DONg tién sau thué = Dong tién trudc
thué - Dong thué



f) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (1)

* Lg'i nhudn thuan tirng nam (W. _ Worth):

* O, : Doanh thu thuan nam thi i (Outputs) (/a
Doanh thu sau khi dd trir giam gid hang bdn bj tra
lai, thué tiéu thu ddc biét, thué xuét khau)

* C.: Chi phi nam thr i (Inputs) (Gém: Chi phi SX,
tiéu thu, QL hanh chinh, khdu hao, tra léi, thué thu
nhadp...)



f) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qgua tai chinh cua dau tu (2)

 Tong loi nhuan thuan clta ca doi DA (PV(W)):
Thuong tinh theo 11C/id tri hién tai

PY(W) = ) W,
1=1

W, N W, N W,
A4+ A+ A4+

* W. : Lgi nhudn thuan nam thu i
e W. :Hién tai hda lgi nhuan thuan nam th i

ipv*

* Lol nhuan thuan binh quin hang nam = Tong LN
thuan cta ca doi DA / S6 nam



f) Hé thdng chi tiéu danh gid hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (3)
* Thu nhap thuan (NPV, NFV):

L 1 é’ : I g : M
NPV = a B 141 f’;loC e NFV %B|(1+r) QC|(1+r)
* Bi: Khoan thu cia du an @ nam th i
* Ci: Khoan chi phi cua du an @ nam th i
e r : Ty suat chiét khau
* n: S6 nam hoat dong cda du an
NPV >0 hay NFV >0 >>> DA dat hiéu qua tai chinh




f) Hé thong chi tiéu danh gié hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (4)

* Ty suat sinh l&i ciia von dau tw

v'Tinh cho tirng ndm: Ty suat lgi nhudn trén von
dau tu nam thi i (RR))

RR. = W, v  Loinhuan thuin nim thé i tinh tai thoi didm DA hoat déng
1 I Von dau tu tai thoi diém DA hoat dong

Vo

v'Tinh cho ¢d déi DA: Mrc thu nhap thuan tinh trén
1 don vi von dau tu (npv)

NPV " Thu nhap thuan tinh chuyén vé thei diém DA hoat déng

IV Vén dau tu tai thoi diém DA hoat dong
0

npv =




f) Hé thong chi tiéu danh gié hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (5)

* SO vong quay cua von lwu dong

v'Tinh cho tirng ndm:
S5 VQVLD nam thir i =

Doanh thu thuan nam thwi

Von lwu dong binh quan nam thi i

v'Tinh binh quén ndm cua ca doi DA:

Doanh thu thuin binh quin ndm cda ca doi DA chuyén vé thoi diém hién tai

Vén lru dong binh quan nam cta ca doi DA chuyén veé thoi diém hién tai
Quay vong nhanh >>> Tiét kiém von >>> Hiéu qua si
dung von cao
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f) Hé thdng chi tiéu danh gid hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (6)
* Ty so loii ich — chi phi (B/C):

Bi
B/C = Z‘; I(1+ r)

n ) 1
ZCI @+r)

1=0

 Bi: Doanh thu (lgiich) @ nam th i
* Ci: Chiphionamthti
* B/C >1 >>> DA c6 hiéu qua tai chinh
* B/C dung dé so sanh lwa chon phuong an dau tu



f) Hé thong chi tiéu danh gié hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (7)

* Th&i gian thu héi von dau tw (T): Tinh theo
phuwong phdp céng doén

Z(W + D),y —>= 1V,

* W : Loi nhuan thuan nam thu i
* D :Khau hao nam th& i
° IVo : VOn dau tu thuc hién
e T < Tubitho (hoacT
qua tai chinh

oinh mue) >>> DA €0 hiéu



f) Hé thdng chi tiéu danh gia hiéu
qua tai chinh cua dau tu (8)
* Ty suat ndi hoan von (IRR):

e La ty suat lgi nhudn ma tai do gia tri hién tai cla

dong thu bang gia tri hién tai cia dong chi, hay NPV
=0, hoa von

e Cach tinh: Thir dan, D6 thi, Noi suy

IRR=T, + NPV (r,-r)
NPV, - NPV,

* Diéu kién: NPV, >0, NPV, <0var,—r; <5%

v'Dau tu cé hiéu qua khi IRR > IRR 27?7

dinh mdec* * °



NPV | ,
Néu IRR = 10%, Lai

suat vay von = 8%

PV v'Vay dé dau tu?
\ v’ Tai sao?
NPV

Chu y: Bat budc NPV, >0 gan 0, NPV, <0gan 0

> — 0
var,—r; <5%
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f) Hé thong chi tiéu danh gié hiéu
qgua tai chinh cua dau tuv (9)

* Diém hoan von (BEP_Break Event Point): La diém
tai d6 doanh thu vira du trang trai cho chi phi bo ra

v'San lwo'ng hoa vén (x) (chi tiéu hién vat)

P —v " Gi4 ban san pham —Chi phi bién do6i cho 1 san pham

X = f Toéng dinh phi (ca doi DA hodc tirng nam)

v'Doanh thu hoa vén (0,) (chi tiéu gia tri)

0, = Gia * San lugng hoa vén = P ! = fv
P —v 1—;




3.2.2.2 Hiéu qua KTXH cla dau tu

a) Thé nao la hiéu qua KTXH cla dau tu?

b)Cac tiéu chuan danh gia hiéu qua KTXH
clia dau tu

c) Phwong phap danh gia hiéu qua KTXH cua
dau tu

d)Hé thong chi tiéu danh gid hiéu qua KTXH
clia dau tu



a) Thé nao la hiéu qua KTXH cua dau
tu?

* La chénh léch gitra cac loii ich ma nén KTXH
thu dwoc so vdi cac chi phi ma nén KTXH
bo ra khi thuc hién dau tvw

e Loi ich xa héi thu dwoc: Pap &ng cia dau tu
trong thwc hién cac muc tiéu chung cua XH va
nén kinh té (Ngén sdch, viéc lam, ngoai té,
moi tru'ong, van hoa...)

* Chi phi x3 hdi bo ra: Nguon lwc ma xa hoi
danh cho dau tv (Tai nguyén, cua cadi vat chat,
lao ddng...)



b) Cac tiéu chuan danh gia hiéu
qud KTXH cla dau tu

* Ndng cao murc séng dan cuw

* Phan phdi thu nhap va cong bang x3a hoi

* Gia tang viéc lam

* Tang thu va tiét kiém ngoai té

e Cdc muc tiéu clia ké hoach KTQD:
* Tang NSLD
 Phat trién nganh CN chl dao
* Phat trién vung nghéo, siu xa
* Khai thac tai nguyén...



c) Phuong phap danh gia hiéu qua
KTXH cla dau tu (1)

GOC PO QUAN LY VI MO GOC PO QUAN LY Vi MO
* Dung bao cao tai chinh  * Dung bao cao tai chinh

* Khong phai tinh lai gid ¢ Phai tinh lai gia dau
dau vao, dau ra vao, dau ra theo gia x3
hoi (gia bong)

* Khong str dung gia thi
trwdng dé tinh chi phi
va loiich KTXH >>>
Phai diéu chinh

* Sir dung gia thi trwong



c) Phuong Qhép danh gia hiéu gua
KTXH cua dau tu (2)

DIEU CHINH POI VO1 PAU RA  DIEU CHINH POI VO1 PAU VAO

e SP dé xuat khau: Gia FOB

* SP dé dung ndi dia thay hang
nhap khau: Gia CIF

* SP thiét yéu dung ndi dia: Gia thi
trwong trong nudc + Tro cap, tro
gia

* SP thi&r yéu dung ndi dia: Gia thi
trwong trong nuwdc

* DV ha tang dung ndi dia khong
thé XK: Gia thj trwong trong
nwédc hodc CPSX >>> Chon gia tri
cao hon

Dau vao nhap khau: Giad CIF + Van
chuyén, bado hiém trong nudc

DAau vao SX ndi dia cd thé XK: Gid thi
trwong trong nudc hoac gia FOB
>>> Chon gia tri cao

DAau vao SX ndi dia ¢4 thé NK: Gia thj
trwong trong nudc hoac gia CIF >>>
Chon gia trj thap

DV ha tang tao ra trong nuwdc
(khong XNK): Gia thj trvong trong
nuwdc hodc chi phi san xuat >>>
Chon gia tri cao

LD: Lwong + Thudng + Phu cap

Dat: Gia thj truong trong nudc...



d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (1)

* Gia tri gia tang thuan (NVA_Net Value
Added): La mtrc chénh léch gitra gid tri dau
ra va gia tri dau vao

NVA = O - (Ml + 1)
* 0: Gid tri dau ra cda dv an
e MI (Material Input): Gia tri dau vao vat chat
thuong xuyén va DV mua ngoai
* | (Investment): Von dau tu hoac khau hao

* NVA tinh theo: Nam, ca doi DA, BQ nam cua
DA



* NVA gbm 2 yéu to:
* Wage (lwong, thuwdang, phu cap)
e Social Surplus (Thang du xa hoi: Thué gian thu, 13i
vay, dong bao hiém, lgi nhudn khdng phan phdi
lai...)

: I\IVADA st dung v8n nwéc ngoai — NNVA + RP
 NNVA_National Net Value Added: GTGT thuan tuy
quoc gia
» RP_Repatriated Payments: GTGT thuan tdy chuyén
ra nuwod'c ngoai

?DOC THEM VE “Ty suit chiét khau x3 hdi” va NVA



d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (2)

* SO LD c6 viéc lam do
thwc hién DA:

* SO LD cé viéc lam tryc
tiép chia DA

+ SO LD trurc ti€p e vy oa

+ SO LD gidn ti€p ;... pa

e SO LD co viéclam gian - SO LD bi mat viéc lamy, p,
tlep (Iam O CcacC DA ||en i So LD nuoc ngoailém viee cho
quan) DA

* DA hoat dong c6 thé - -—-———----mmmmmmmmeeeeeee
vira tao thém viéc
lam, vira gdy mat viéc S& LD

. c6 viéc lam cua quoc gia
lam



s N

d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (3)

 Mirc gia tri gia tang clla moi nhém dan
cw, vung lanh tho:

» Xac dinh nhédm cu dan (hguwoi huong
lwong, cé vén loi tire, nha nwoc thu thué)
hoac vung duoc phan phoi GTGT (NNVA)

e Xac dinh phan GTGT (NNVA) do DA tao ra
cho nhom dan cu hoac vung

* So sanh muc GTGT gitra cac nhom dan cu,
cac vung >>> Phan phoi GTGT do DA tao ra



d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (4)

* Ngoai hdi rong (Tiét kiém, tang thu ngoai té):

e Xac dinh t
e Xac dinh t
e Xac dinh c

NU C
NU C

nén

hi ngoai té cua DA (Truc tiép)
ni ngoai té cua DA lién quan (Gidn tiép)

n [éch thu chi ngoai té (P.¢) (ca truec tiép,

gidn tiép theo gid tri thoi gian cua tién):
e Chénh léch >0 >>> DA lam tdng ngudn ngoai té
* Chénh léch > 0 >>> DA lam gidm ngudn ngoai té
« Xac dinh ngoai té tiét kiém do SX thay thé NK
* Xac dinh tong ngoai té tiét kiém (tir chénh léch thu chi
ngoai té va tiét kiém ngoaqi té)
* Néu tbng ngoai té tiét kiém > 0 >>> DA bdi thu ngoai té
e Néu tbng ngoai té tiét kiém < 0 >>> DA bdi chi ngoai té



d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (5)

* Kha nang canh tranh qudc té (IC_International
Competitiveness):
 Xac dinh gia tri hién tai cua chénh |léch thu chi ngoai
té DA (P.;)
e Xac dinh gia tri hién tai cha cac dau vao trong nudc
DA st dung phuc vu cho SX hang XK hodc thay thé
hang NK (DR) IZ_C; .

ST

e Néu IC>1>>>SP cla DA c6 kha nang canh tranh quéc té

e Néu IC > 1 >>>SP cia DA khoéng cé kha nang canh tranh
quoc té

1C




d) Hé thong chi tiéu danh gid hiéu
qua KTXH cua dau tu (6)

* MOt s tac dong khac cua dau tu:

e Tac dOng tich cuc

* Pep canh quan moi trwong

* Diéu kién song, sinh hoat dia phwong
e Tac dOng tiéu cuc

O nhiém nudc

* O nhiém khong khi va dat dai
e Tac dong khac

* Dong gdp ngan sach

* Phat hién, tiép nhan cdng nghé mai

« Anh hudng dén phat trién két ciu ha tang...



3.2.2.3 Hiéu qua tong hop cua
dau tu (1)

e Tac dOng nay cé thé bo sung thém, song
cling co thé lam giam tac dong cua cac khia
canh khac doéi v&i toan bd nén kinh té.

* D& |ra chon DA t6i uwu, can stir dung cdac chi
tiéu hiéu qua tong hop dé xem xét
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3.2.2.3 Hiéu qua tong hop cua

dau tu (2)
Panh gia loi ich twong doi:

- n: SO dy an dau tuv duoc dua ra xem
xét

- m: SO muc tiéu can dat clla dau tuv
- P: S6 nguoén luc s& dung cho dau tu
- U' : Mrc d¢ dap irng tuyét doi muc
tiéu i cua DA k

- U': Mrc d6 dap ng tuyét doi cao

nhat muc tiéu i cla cac dy an xem xét
(NVA, lao dong, ngoaqi té...)

- u': Mrc do dap irng tuong doi muc
tiéu i ctia DA k

e Mlrc do
dap ng
twong doi
muc tiéu i
cua DA k
la:



3.2.2.3 Hiéu qua tong hop cua
dau tu (3)

* Loi ich twong doi ciia DA k xét trén toan
bo cac muc tiéu:

* u.: Murc d6 dap trng tuwong doi cac * Mirc do dap rng
muc tiéu cta dy an k twong doi cac

* Ul : Mirc do dap rng twong ddi muc muc tiéu cua dy
tiéu i cha DA k an k la:

» a': trong s6 phan anh tam quan trong -
tuwong déi cua muc tiéu i theo quan i
diém cua nguoi phan tich. U, = Z au,
* a' phai thda man cac diéu kién: 1
a' =a',a®,az....a™

a'=0o0

> al=1
i=1



3.2.2.3 Hiéu qua tdng hap cla
dau tu (4)

* Panh gia nguon luc st . Mirc d sy
dung: dung twong
* rl.: Mtrc d6 st dung tuong d5j nhguon lyc
ddi ngudn luc j cta DA k jcua DA k |a:
* Rl,: M(rc d6 st dung tuyét " _?_kj
doi nguén luc j cha DAk K RI

 Ri: Mirc d6 str dung toi da
nguon luc j cha cac dy an
xem xeét



3.2.2.3 Hiéu qua tong hop cua
dau tu (5)

* Mirc do slir dung twong doi cac nguon luc:
* r.: Mrc do sr dung tuwong déi cac nguon
lwec cua dy an k
* r.: Mlrc d6 str dung tuong doi ngudn lyc

* Mirc do str dung
twong doi cac
ngudn lwc cha

j ctia DA k DAk la:
* bi: Trong s6 phan anh mic dd khan hiém 0
ngudn lyc j theo quan diém phan tich. _ bj j
bl phai thda man diéu kién : rk — Z r.k
J=1

b! = b!',b?,b3...b"
b! =0

> bi=1
i—1



VD vé tinh hiéu qua tdng hap
Ek???

o VP07 07?77
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3.2.2.3 Hiéu qua tdng hap cua
dau tu (6)

* Hiéu qua tong hop ctia dv an dau tw k (E,):

Uy

r.k

E, =
* u.: Mulrc d6 dap ing twong déi cac muyc tiéu cla dy an k
* r,: Mirc do st dung twong doi cac nguon lyc khan hiém
cua dy an k
v'Hiéu qua téng hop cla DA dau tu (E,) phan anh hiéu
qua tuwong doi cia moi dy an va la co s& dé danh gij,
so sanh luva chon DA dau tu

v" Chon DA c6 hiéu qua téng hop E, |&n nhat



3.2.3 Hiéu qud dau tu cla doanh
nghiep

3.2.3.1 Hiéu qua dau tu cia doanh nghiép
kinh doanh

3.2.3.2 Hiéu qua dau tu cua doanh nghiép
hoat dong cong ich



3.2.3.1 Hiéu qua dau tu cla doanh
nghiép kinh doanh

a) Hiéu qua tai chinh cda dau tu trong
doanh nghiép kinh doanh

b) Hiéu qua KTXH cla dau tu trong
doanh nghiép kinh doanh



a) Hiéu qua tai chinh cla dau tu
trong doanh nghiép kinh doanh

* San lwong tang thém/Von dau tw phat huy tac dung trong
ky nghién ctru cua DN

e Doanh thu ting thém/Vén dau tw phat huy tac dung trong
ky nghién ctru cua DN

Ty suat sinh l&i cia von dau tu = Lgi nhudn tang thém/Von
dau tu phat huy tac dung trong ky nghién clru cdia DN

e Hé s6 huy déng TSCD:

e =Gi4 tri TSCD mdi tang thém/Tong von dau tu XDCB thuc hién
trong ky nghién ctru

e =Gi4 tri TSCD mdi tang thém/Tong von dau tu XDCB thuc hién
(gém chuwa huy déng o ky truéce va thuc hién ky nay)
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b) Hiéu qua KTXH cla dau tu
trong doanh nghiép kinh doanh

e Mirc dong gbp cho ngan sach tang thém/Voén dau tw phat
huy tac dung trong ky nghién clru cua doanh nghiép

* Mirc tiét kiém ngoai té tang thém/Von dau tw phat huy tac
dung trong ky nghién clru cua doanh nghiép

e Mtrc thu nhdp (lwong) cia nguwei lao dong tang thém/Vén
dau tw phat huy tac dung trong ky nghién clru cia doanh
nghiép

* SO cho lam viéc ting thém/Von dau tw phat huy tac dung
trong ky nghién ctru cua doanh nghiép

* Tang NSLD

* Nang cao trinh do...
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3.2.3.2 Hiéu qua dau tu cla doanh
nghiép hoat dong cong ich (1)

Doanh nghiép cong ich? * Hinh anh vé DN cong

La DN Nha nudc san xuat, ich bus Hanoi
cung rng dich vu cong

cong theo cac chinh sach

cua Nha nudc hoac thuc

hién nhiém vu quéc phong.

La DN Nha nudc c6 doanh
thu trén 70% tw hoat dong
cong ich (quy dinh)
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3.2.3.2 Hiéu qua dau tu cla doanh
nghiép hoat dong cong ich (2)

e Hé s6 huy dong TSCD

e Mtrc chi phi dau tu tiét kiém dwoc/Tong mirc du toadn

* Thoi gian hoan thanh sdm/Thaoi gian du kién dua cong
trinh vao hoat dong

* PGi v3i cac doanh nghiép hoat ddng cong ich cé thu cé
thé tinh thém mot s6 chi tiéu hiéu qua tai chinh nhu cac
doanh nghiép kinh doanh:

* San lwong tang thém/Von dau tu
e Doanh thu tang thém/Von dau tuv
* Loinhuan tang thém/Von dau tu



3.2.4 Hiéu qud dau tu cla nganh, dia
ohuong, vung va toan nén kinh té (1)

a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cua
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

b) Hiéu qua x3 hoi trong dau tw cla
nganh, dia phwong, vung, nén kinh té



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(1)

* Mirc tang cua GTSX so v&i toan bd von dau tw
phat huy tac dung trong ky nghién ctru (H,,s0)):

AGO

H

IV(GO) —
I VPHTD

* AGO: Gia tri san xuat tdng thém trong ky nghién ciu
cUa nganh, dia phuong, vung va cua toan bd nén
kinh té

* I, :Von dau tu phat huy tac dung trong ky nghlen
le’t'JTcua nganh, dia phuvong, vung va toan bd nén
kinh té



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(2)

* Mrc tang GDP so v&i toan bo von dau tvw phat
huy tac dung trong ky nghién ctru (H,,spp)):

AGDP

IVPHTD
* AGDP: Mtrc tang cia GDP trong ky nghién clru cua
vung, dia phuvong hodc cua nén kinh té

* IV,p: VON dau tw phat huy tac dung trong ky

nghlen cl*u cua nganh, dia phuong, vung va toan bd
nén kinh té

H\vcpp) =



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla

nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(3)

* Mirc tang gia tri gia tang so v&i toan bd von dau
tw phat huy tac dung trong ky nghién ctru
(Hyyqua): AVA

H IV(VA)

IVPHTD

* AVA: Mirc tang cua VA trong ky nghién clru cla vung,
dia phuong hodc cua nén kinh té

* IVohrp: VON dau tuv phat huy tac dung trong ky

nghlen cl*u cua nganh, dia phuong, vung va toan bd
nén kinh té



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té
(4)
* Mtrc tang GDP so v@i gia tri TSCD huy
dong trong ky nghién ciru (Hggpp)):
~ AGDP
F(GDP) F

H

* AGDP: M(rc tang cua GDP trong ky nghién ctru
clia vung, dia phuwong hoac cta nén kinh té

* F (Fixed Asset): gid tri tai san c6 dinh huy
dong trong ky nghién clru cua dia phuong,
vung va toan bo nén kinh té



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(5)
* Mtrc tang VA so v&i gia tri TSCD huy dong
trong ky nghién ctru (Hg )

AVA

H — ——————

F(VA) F

* AVA: Murc tang cua VA trong ky nghién ctru
clia vung, dia phuong hoac cta nén kinh té

* F (Fixed Asset): gid tri tai san c6 dinh huy
dong trong ky nghién clru cua dia phuong,
vung va toan bo nén kinh té



a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(6)

* Ty |é gia tang von san lwong (ICOR):

ICOR nganh = ICOR dp, v, nen kt = ly
AVA AGDP
* AVA: Mrc tang VA trong ky nghién cl*ru cua
nganh

* AGDP: Mtrc tang GDP trong ky nghién clru cua
vung, dia phuong, nén kinh té

* l,,;: VOn dau tu st dung dé tao ra AVA hay AGDP
\/ICOR cao >>> Hiéu qua dau tu giam
??? Poc thém cac cach tinh ICOR?
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a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(7)
* Hé s6 huy dong TSCP (H.5):
F

HTSCD — |
Vi

* F: Gia tri TSCD huy doéng trong ky nghién clru cua
nganh, dia phuwong, ving va toan bd nén kinh té.

 [VTH: VOn dau tu thuc hién trong ky nghién clru cua
nganh, dia phwong, vung va toan bd nén kinh té
hodc toan bd von dau tuw thuc hién

v'H;¢cp Ca0 >>> Thi cdng nhanh chong, dit diém
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a) Hiéu qua kinh té trong dau tu cla

nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

(7)

e M(rc tang thu nhap qudéc dan/Von dau tu phat
huy tac dung trong ky nghién ctru

e M(rc tang thu ngan sach/Von dau tu phat huy tac
dung trong ky nghién ctru

* M(rc tang thu ngoai t&/Von dau tuw phat huy tac
dung trong ky nghién ctru

e Mrc tang kim ngach xuat khau/Vén dau tu phat
huy tac dung trong ky nghién ctru

* Chuyén dich co cau kinh té...




b) Hiéu qua x3 hdi trong dau tu cla
nganh, dia phuong, vung, nén kinh té

SO LD cd viéc lam do dau tv

S6 LD o6 viéc lam/Vén dau tu phat huy tadc dung trong ky
nghién ciru

Murc VA phan phai cho cdc nhdm dan cw va vung 13nh tho

Murc VA phan phdi cho cdc nhédm dan cw va vung 13nh thé/Vén
dau tu phat huy tac dung trong ky nghién clru

Chi tiéu cai thién doi séng vat chat va tinh than cho nguwoi dan,
cai thién chat lwgng hang tiéu dung va co cau hang tiéu dung
cta x3 hoi, cai thién diéu kién lam viéc, cai thién moi truong

sinh thai, phat trién gido duc, y t&, van hoa va sirc khoé...
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Hét chuong



