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6 V tudng dau tu ma ban chua timg nghi tdi!
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Poi khi ban cam thay bé tic voi nhing kiéu dau tu truyén thong, hdy
thir dimg lai va tim kiém nhiing cach thitrc dau tu méi hon, "phiéu luu"

hon, nhung ciing kha tiém ning.
Pung qua don gian

Chac chin ban mudn coéng viéc dau tu ctia minh cang don gian cang tot.
Vi viy ban lwa chon dau tu 6n dinh v6i nhitng chién luwoc don gian va
lau dai: Ban chon con s6 110 ( hodc 100) trir di s6 tudi ciia minh va lay
két qua do dé 1am ty 1¢ nam giit co phiéu. Ban da dang héa danh muc
cang nhiéu cang tot va can bang danh muc dwa vao nhitng nguyén tic

co ban.



Nhitng 101 khuyén dua ra déu 1a hop 1y, nhung cai khé trong dau tu nam
& chd tuwong lai khé doan biét dugc. Khoéng mot hoc thuyét nao la chinh
X4c tuyét dbi va thuc su an todn. Vi vay d6i khi ban c6 thé xem xét dén

mot vai y tuong “dién rd”.

Ban c6 thé nhan ra rang nhiing chién lugc dau tu théng thuong khong
phu hgp véi tinh hinh cua ban hién nay, hoac c6 thé ban dang bo 16
nhitng co hoi dé dau tu tét hon. Luc nay nhilng y tuong tuong ching
khong thuc té cho lam hodc qua may rdi ciing c6 thé goi ¥ cho ban vai

diéu xem nén ky vong gi vao cac khoan dau tu, hay nhimg nhuoc diém



trong chién luge dau tu hién tai ciia ban.

S&u y tuong dudi day s& cho ban mot goc nhin méi vé danh muc dau tu
ctia minh. Trong mot sb trudng hop, nhimg vi du duoc néu sau day cé
thé xung dot nhau, nhung chic chén ban s& hoc dugc it nhiéu tir nhiing

trrong hop nay.

Y tuong 1: Ban cho rang nam giit 100% c6 phiéu 12 rai ro? Vay 200%

thi sao?

Khi con tré, ban thudng nam gitt ty 1é c¢d phiéu cao hon khi vé gia. Do
la suy nghi thong thuong. Co phiéu co xu hudng ting trong dai han
nhung lai thiéu 6n dinh néu chi dau tu ngan han. Khi ban con tré, ban
mong mudn 1am gidu va san sangchip nhan d6 rai ro cao thi ban lai
khong c6 nhiéu von va cho dén khi ban nim muoi hodcsau muoi tudi,

ban c¢6 nhiu tién hon nhung lai khong “ddm’ mao hiém nira.

Trong cuén sach “Vong doi dau tu”, cac nha kinh té hoc tai PH Yale 1a

lan Ayres va Barry Nalebuff ¢4 dé xuit mot giai phap tao bao: vay tién



dé gia tang luong cd phiéu ctia ban ngay khi ban con tré. Cach pho bién
nhat 1a vay théng qua nha méi giéi chimg khoan, ban ciing c6 thé tim
kiém nhiing ngudn vay von khac, mién 12 c6 thé gia ting ty trong cd
phiéu caa minh. Ty 18 hop 1y 14 200%, nghia 1a ban nén sé hiru 1 ¢6

phiéu tir tién ctia minh va 1 ¢6 phiéu tir nguon tién di vay.

Thoat dau ban co thé nghi sir dung don bay tai chinh mang nhiéu tinh
dau co boi nd gia ting loi nhuan nhung cling ting nhiéu rai ro. Theo
quan diém cua Ayres va Nalebuff, nhitng nguoi tré hoan toan c6 du tu
tin dé gia tang luong c6 phiéu bai ho c6 mot ngudn tai san “khong 16
dam bao: d6 chinh 1a thu nhap trong tuong lai ctiia ho trong hang chuc
nim tiép theo. Mot nguoi 27 tudi dd dé danh duoc 5000$ trong nim
nay, thi s& kiém du dé danh dum ra hang trim ngan d6 sau nay. Cau hoi
dit ra khong phai 13 sir dung bao nhiéu tién trong s6 50008 d6 dé dau tu
vao c6 phiéu, ma Ia s& dau tu bao nhiéu tién trong s6 hang trim ngan do
s& ¢o sau nay. Trong truong hop nay, don bay tai chinh c6 vé it mao

hiém hon.



Ciing theo Ayres va Nalebuff, chién luoc ndy giam thiéu nhimg nguy co
that bai, vi ban s& dwa vao lgi nhuin cta nhitng c6 phiéu tt trong
nhitng nam vé sau. “Mua mot c6 phiéu S&P 500 con an toan hon mua 5

co phiéu khac”, Nalebuff d& phat biéu nhu vay.

“Tuong ty, md rong dau tu cd phiéu trong sudt 44 nim ciing an toan
hon”. Ayres va Nalebuff da tinh to4n rang: Néu nha dau tu bat dau
dau tu véi 200% co6 phiéu khi 23 tudi va giam dan ty trong xudng
32% nim 67 tudi thi c6 thé dem lai loi nhuan trung binh gap d6i nhiing
nha dau tu ludn giir ty trong 50% c6 phiéu. Tuy nhién lgi nhuin ma don
bay tai chinh mang lai chi & mirc trung binh, khéng cao qua nhung ciing

khong thap qua.

Xem xét: ¥ tuong ndy s& gip phai mot s6 van dé. Dau tién 1a né kha kho
dé thyc hién, tiép theo 12 mbi lo ngai vé viéc phai dong thué. Moi ngudi
thuong rat hao hing voi don bay tai chinh khi thi truong ting diém,
nhung lai bo chay ngay khi thi trudng giam diém. Néu ctr giit tim trang

d6 khi ban st dung don bay tai chinh, dic biét 1a khi giao dich bao



chtng sé& c6 thé gay thiét hai rat 16n cho ban

Bai hoc: Quan diém cua Ayres va Nalebuff 1a diing dan khi nhan dinh
rang ban nén can nhac vé co ciu tai san trong danh muc dau tu cua
minh. Ké ca khi khong st dung don bay tai chinh thi nhitng nguoi tré
Vi trién vong nghé nghiép viing chic c6 thé co cau lai danh muc theo

hudéng mao hiém hon.

Y tuong ndy cling chi ra mot thuc té 14 hau hét nhitng ngudi guri tiét
kiém déu trong chd vao nhimg khoan loi nhuan it 6i mdi nam, vi vay
ban cang phai tiét kiém va dau tu sém néu mong mudn cé nhiéu tién

hon khi vé gia.

Néu ¥ tuong st dung don bay tai chinh khéng hap dan ban, hdy xem lai,
vi mot khoan vay thé chdp ciing chinh 1a don bay tai chinh. N6 mang
lai cho ban co hdi mua nha 6. Nhung khi gia nha ¢ vuot xa gia thué nha
— nhu vai nam gan day — thi don bay dau tu ¢6 thé 1a mét co hoi tot hon

cho nhitng nha dau tu tré. .



Y tudng 2: Mot 1an nita, ban co6 thé dang nam giit qua nhiéu co6 phiéu.

Cho du ¢6 phiéu chic chan s& mang lai loi nhuan cho ban khi dau tu
dai han nhung van dé 1 ban dang dting & dau trong ca mot chu trinh
ting trudng (bao gom ca giai doan suy thoai).. Néu thi truong suy thoai
ngay trudc khi hodc sau khi ban nghi huu thi thiét hai khong gi c6 thé

bu dip duoc.

Ciing tuong tu véi quan diém cua Ayres va Nalebuff, chuyén gia kinh
té cuia DH Boston, éng Zvi Bodie cho rang: ban nén can nhic nhimng
ngudn thu nhap khac ciia minh truéc khi quyét dinh nén dau tu bao
nhiéu cho ¢6 phiéu. Nhung 6ng ciing néi rang d6 khong ctr 14 van dé vé
thoi gian. Mot gido su duong chire co thé dit ky vong vao cac khoan
thu nhap 6n dinh 1au dai dé lam da cho viéc dau tu c6 phiéu, nhung mot
chuyén gia mdi gisi bat dong san tré tuoi thi lai khong nhu vay. Va néu
bat cr ai dang chuan bi vé huu thi lai cang nén can trong, ké ca khi ban

con 20 hay 30 nam nita dé dau tu.

Bodie khuyén rang: thay vi tap trung vao thoi gian ra vao thi truong,



hdy chi dau tu cd phiéu khi ban chéc rang minh ¢ du thu nhap va tai
san bao dam dé van an toan trudc nhimg bién dong cua thi truong. Ong

didc biét quan tam toi dau tu trai phiéu vi né an toan hon.

Xem xét: Néu ban tiét kiém duoc 10% thu nhap ctia minh mdi nam, dau
tu vao nhitng khoan c6 loi suit thap nhu trai phiéu 13i suat khoan 10%
c6 thé khong thoéa man nhu cau danh dum chuan bi vé huu cua ban,.

Ban thuc su mong mudn khoan dau tu véi loi suat 20%.

Ban c6 thé da l1am viéc théat nd luc trong ca 50 nam trudc, nhung chi vi
tm 1y ngai thay doi, ngai diéu chinh danh muc thi chi trong mot vai
nim téi, ban hodn toan c6 thé mat di phan 16n tdi san cua minh. Hay
nhé rang ban c6 thé 1am vao nhimng tinh hudng x4u nhat bat ci luc ndo.
Nhu Geogre Mannes da noi: “Toi khdng noi rang ‘dimg dau tu vao co

phi¢u’, toi ndi rang ‘hdy tim hiéu nhiing rui ro s€ ¢6’.”

Bai hoc: “Khéng ¢ bita in ndo mién phi” Quan diém truyén théng vé
dau tu c6 phiéu dai han c6 thé khién nhiéu ngudi nghi ring c6 phiéu co

thé bién dong nhiing cling s€ khong qua rdi ro bdi nod sé ¢o6 co hdi phuc



hoi. Piéu nay khong ding. Van c6 nhiing ton that ning né khi dau tu
dai han ké ca khi tuong chimg nhu khéng thé - diéu nay da timg xay ra
VSi nhitng nha dau tu Nhat Ban. Ké ca khi ban hoan toan chap nhan
nhitng rai ro khi dau tu ching khoan thi viéc ban hiéu duoc rﬁng lu6n
c6 rui ro ciing c6 thé 1a dong lyc dé ban tiét kiém hon va 1am viéc nhiéu
hon. Ban cang danh dum duogc nhiéu tién thi lai cang it phai d¢anh cuoc

V&1 ¢6 phiéu dé dat duoc giac mo khi vé huu cia ban.



