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Tém tét

Muc dich ciia nghién ciru nay 1a nham phan tich tac dong cia mot s6 nhan t dén xuat khau cua
Viét Nam trong giai doan 1986 — 2015 nhu: dau tu tryc tiép nudc ngoai, chi tiéu caa Chinh phu
va ty gia. Trén co s& mo hinh da bién, bang cach tiép can mo hinh phan phéi do tré ty hoi quy
(Autoregressive Distributed Lag: ARDL) nhém tac gia kiém dinh mdi quan hé dong lién két
(PLK) giira cac bién voi kiém dinh bound test va tinh toan tic dong dai han cua céac bién. Bén
canh, md hinh UECM-ARDL dugc sir dung dé danh gia cac tac dong ngan han. Thong qua két
qua nghién ciru, bai viét & xuat mot vai khuyén nghi chinh sach xuat khau cua Viét Nam trong
thoi gian téi.

Tur khéa: ARDL, FDI, chi tiéu chinh phu, ty gia

Abstract

This paper investigates the impact of foreign direct investment, government spending and
exchange rate on the export performance of Vietnam over the period of 1986-2015. Using the
bound testing approach to cointegration developed within an autoregressive distributed lag
(ARDL) framework, we investigate whether a long-run equilibrium relationship exists between
export and the determinants as the basis for calculating the long-term effects. Additionally, using
unrestricted error correction model based on ARDL approach (UECM-ARDL), we find
evidences of the short-run impact. From the study findings, the paper also suggests few solutions
to enhance the export policies of Vietnam.
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1. Gidi thiéu

T khi bat dau d6i méi nim 1986, Viét
Nam di thuc hién nhiéu cai cach theo huéng
thi trudng, hoi nhap vai kinh té thé gisi va khu
vuc nham tao thém co hoi ciing nhu ning cao
kha ning tan dung cac co hoi cho phat trién
kinh té. Pay chinh 13 tién d& quan trong dé
Viét Nam thu dugc nhiing thanh tyu quan
trong trong ting trudng kinh té va giam nghéo,
dua Viét Nam tir mot nuéc thu nhap thap sang
mot nude ¢o thu nhap trung binh thip. Ciing
trong giai doan 1986 — 2011, Viét Nam lubn
trong tinh trang thdm hut thuong mai do nhu
cau 16n d6i vai nguyén vat liéu, thiét bi may
moc hay céng nghé caa nudc ngoai trong khi

thip kém, didu kién nguon vén trong nudc con
han ché va gia tri xuat khau chwa du bu dap
cho chi tiéu nhap khau. Xét vé mat tong thé,
Viét Nam ddi dién véi tinh trang nhap siéu dai
dang, tuy nhién, néu xét riéng vé gia tri xuat
khau hang nim, dit liéu cho thay c6 mét su nd
lyc déang ké trong viéc ddy manh xuat khau
qua cac nam (Hinh 1). Ty |& déng gop xuét
khau/GDP khéng ngimg ting qua cic nam.
Dic biét, giai doan tir 2012 cho dén nay, xuat
khau cua Viét Nam da ting manh mé dua Viét
Nam vuot qua giai doan nhap siéu trg thanh
qudc gia xuat siéu. Dau hiéu nay tao nén céc
ky vong va nhiing nd luc nham day manh xuat
khau hon nixa.

kha nang vajginh do san xuat trong nu6c con
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Hinh 1: Can can thwong mai, FDI va chi tiéu Chinh phi cia Viét Nam 1986 — 2015

Trong pham vi bai viét nay, tac gia sir dung
moé hinh phan phéi tré ty hdi quy (ARDL)
kiém dinh trén dit liéu caa Viét Nam giai doan

Nguon:  World  bank
(WB). 1986 — 2015 vé tac dong cua dau tu truc
tiép nude ngoai, chi tiéu cua Chinh phu va ty
gia dén xuat khau cua Viét Nam.
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2. Khung phan tich

Hoat dong xuit khau caa mot qubc gia tro
thanh chu dé quan tam ddi vai cac nha nghién
cau lan c&c nha hoach dinh chinh sach vi mot
sb 1y do co ban sau: ting xuat khau dugc Ky
vong cai thién can cin thuong mai; giai quyét
viéc 1am; cai thién GDP quéc gia; su ning
dong cua cac nganh xuat khau duoc ky vong
tao dong luc cho sang tao va doi méi, trong
mét s6 tinh hudng nhat dinh tap trung doi mai
va day manh xuat khau duoc xem la giai phap
chién luge dé phuc hdi kinh té,... (Bournakis
& Tsoukis, 2016).

Vi thé, nghién ciru thuc nghiém vé tac dong
ctia cac yéu té vi mo dén hoat dong xuat khau
dugc nhiéu tac gia tién hanh, nhu: Arize
(1996), Arize va ctg (2000), F.S.T.Hsiao va
M.C.W.Hsiao (2006), Sahoo (2006), Mortaza
va Narayan (2007), Njong (2008), Wong
(2008), Duasa (2009), Babatunde (2009),
Chimobi va Uche (2010), Martinez-Martin
(2010), Adhikary (2012),...

Vé tac dong cua FDI dén xuat khau nhan
dugCc Sy quan tdm tuong ddi it trong cac
nghién ctu trude. Vé mat khai niém, méi quan
hé nhan qua hai chiéu ton tai giita xuat khau va
FDI: xuat khau tao ra FDI va sau d6 FDI c6
thé kich thich xuat khau. Trong truong hop
FDI tim kiém thi truong, xuit khau va FDI c6
xu huéng thay thé cho nhau nhung trong
truong hop FDI dau tu dé gia ting ning suat,
xuat khau va FDI c6 xu huéng bd sung
(Dunning, 1988; Markusen & Venables,
1998). Céc tai liéu nghién cau thuc nghiém
cho thdy, khi xuit khau sang mét thi truong
nudc ngoai dé dang hon va it nguy hiém hon 13
dau tu vao mot thi trudng nuéc ngoai (tuc 1a
FDI). Cac cong ty c6 xu huéng ban dau dé
xuat khau trong mét thi truong nuwdc ngoai va
thanh 1ap cong ty con hoac cong ty hop danh

trén thi truong chi sau khi c¢6 duogc kinh
nghiém va kién thicc can thiét vé moi truong
kinh té, chinh tri va x& hoi caa mot dat nudc
(Liu, Wang, & Wei, 2001; Vernon, 1999).
Bang chtng thuc nghiém cho thiy ring cac
doanh nghiép dia phuong trong cac nén kinh té
chu nha dugc huong loi tr nhitng anh hudng
lan truyén phat sinh tir cac cong ty con nudc
ngoai theo dinh huéng xuat khau (Aitken,
Hanson & Harrison, 1997; Anwar va Nguyen,
2011; Nguyen va Sun, 2012).

O Viét Nam, theo Nguyen, Sun, & Anwar
(2017), trong khi FDI va xuat khau dong vai
trd quan trong ddi véi tang truong kinh té Viét
Nam, mdi quan hé nay van khéng nhan duoc
dugc nhiéu sy chd y trong cac nghién ciu.
Nhiéu nghién ciru chi mang tinh chat théng ké
mo ta. Trong nghién cau cua minh, Nguyen,
Sun, & Anwar tim thdy riang FDI tac dong
manh dén xuat khau hon 1a nhap khau, tuy
nhién, tac dong nay la rat nho (Nguyen, Sun,

& Anwar, 2017).

Vé tac dong cua ty gia hdi doai d6i véi xuat
khau: theo ly thuyét vé ty gia hdi doai trong
nén kinh té mo, khi ty gia hbi doai thyc ting
(ddng noi té duogc coi la giam gia thuc té so
VGi dong tién nuéc ngoai) lam cho xuét khau
hang hoa trong nudc ting, nhap khau hang hoa
tor nudc ngoai giam va nguoc lai (Krugman,
Obsfeld va Melitz, 2012). Nhiéu nghién ciu
thuc nghiém da tién hanh kiém tra tic dong
cua ty gia héi doai dén xuat khau hang hoa
gitta hai hay nhiéu qudc gia véi nhau véi nhiéu
két qua khac biét. Trong khi Haleem va cong
su (2005), Mwinuka va Mlay (2015), Pham
Thi Ngan va Nguyén Thanh Ta (2015), Tran
Nhuan Kién va Ngé Thi My (2015) chi ra rang
ty gia hoi doai tac dong duong 1én xuét khau:
Nghién ctu caa Amoro va Shen (2013),
Yusoff va Sabit (2015), Tran Thanh Long va
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Pham Thi Quynh Hoa (2015) thi cho thiy ty
gié hoi doai tac dong &m 1én xuét khau.

Cac nghién ctru tac dong cua ty gia déi véi
xuit khau cho truong hop Viét Nam nhu Pham
Thi Ngan va Nguyén Thanh Ta (2015), Tran
Nhuan Kién va Ngé Thi My (2015), Tran
Thanh Long va Pham Thi Quynh Hoa (2015)
chi do luong tac dong cua ty gia va cac nhan to
c6 anh huéng dén xuit khau cua Viét Nam
trong pham vi mét nganh xuat khau ma khéng
do ludng tong thé tac dong cua ty gia déi véi
tong gi tri xuat khau. Mot s nghién cau khéc
chi ra vai trd cua ty gia dbi voi can can thuong
mai Viét Nam (su chénh léch giira tong gia tri
xuat khau va téng gia tri nhap khau). Nghién
ctu cua Lé Hoang Phong va Bang Thi Bach
Van (2016, 2017) cho thiy ty gid co tac dong
tich cuc dén can can thwong mai ca trong ngan
han va dai han. Nghién cau caa Ha Thi Thiéu
Dao va Pham Thi Tuyét Trinh (2013) cho thiy
ty gia c6 tac dong ddi véi can can thuong mai
theo hiéu tng tuyén J, tic 12 ty gia c6 tac dong
lam tham hut can cin thuong mai trong ngan
han nhung c6 tac dong cai thién trong dai han.

Ngoai ra, Bournakis va Tsoukis (2016) da
tim thay vai tro ddng ké cua Chinh phu trong
viéc hd tro va didy manh xuat khau cua mot
quéc gia. Bén canh d6, Morrison (1977)

nghién ctu vé cac yéu td tac dong dén xuét
khau cua cac qudc gia dang phat trién ciing tim
thidy méi quan hé chat ché véi mat do dan sd,
cac qudc gia cd mat do dan sé cao co xu
huéng vuon ra thé gigi nhiéu hon (Yanikkaya,
2003; Adhikary, 2012).

Nhin chung, viéc c6 ton tai méi quan hé
gitta cac bién s6 vi moé nhu FDI, ty gid, chi tiéu
Chinh phu va xuét khau hay khéng trong cac
nghién cau thyc nghiém trén van chua dat su
ddng thuan trong két qua nghién ctu xuat phat
tir sy khac biét trong mau nghién cuu, cac bién
dai dién, cac cong cu kinh té lugng ciing nhu
dic thi cong nghé, cau trdc riéng cuaa moi
qudc gia. Vi vay, mdi quan hé giira chdng van
la nguon cam hang cho tac gia tién hanh
nghién cau thyc nghiém ddi voi dit liéu coa
Viét Nam.

3. Dt liéu nghién cttu

Dir liéu dugc stir dung trong nghién ctiiu nay
la dir li¢u hang nam trong khoang thoi gian
1986 — 2015. Dit liéu cac bién dugc thu thap tir
World bank (WB), gém bién phu thudc 1a xuét
khau (EXP), cac bién giai thich gém: Pau tu
tryc tiép nudc ngoai (FDI), mat do dan sb
(PD), chi tiéu tiéu dung cudi cung cua Chinh
phu (GC), ty gia (E). Céc bién duoc thé hién ¢
dang logarit co sd ty nhién.

Bang 1: Tom tat cac bién trong mo hinh

T: Bién Giai thich bién
1 :;EX Logarit ty nhién cua gia tri Xuat khau trén GDP
2| LFDI Logarit ty nhién cia Pau tu truc tiép nudc ngoai trén GDP.
3 LPD Logarit tw nhién caa mat d6 dan sé.
A LGC Logarit ty nhién cua chi tiéu tiéu dung cuoi cung caa Chinh phu
trén GDP.
5 LE Logarit ty nhién cua ty gia USD/VND (E).

4. Phwong phap nghién ciru
Mot yéu cau khi hdi quy di liéu chudi thoi

gian 1a tinh duing cua dir liéu. Khi cac bién tich
hop & cac muc | (0) va I(1), cac phuong phap
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kiém dinh dong lién két nhu phuong phap
Engle and Granger (1987) dua vao phan du 2
giai doan va maximum likelihood cua
Johansen (1988) c6 thé thién chéch két qua vé
su twong tac gitra cac bién trong dai han. Lién
quan t&i van dé nay, phuong phap phan phdi
tré tr hoi quy (ARDL: Autoregressive
distributed lag) duoc dé xuat bai Pesaran, Shin
va Smith (1996) cho két qua wéc luong khong
thién chéch ngay ca khi céc bién tich hop ¢ cac
mac 1(0) va I(1) trong md hinh (Nieh va
Wang, 2005). Vi vay, mot diém thuan loi cua
ARDL la khong can thiét xem xét muc tich
hop cua cac bién trong md hinh (Ahmed,
Muzib, va Roy, 2013).

Clng theo Pesaran va cong su (1996) va
Hamuda va cong sy (2013), néu nhu chung ta
khong dam bao vé thudc tinh vé nghiém don vi
hay tinh dung caa hé théng dir liéu, cac bién
khéng cung muc lién két 1(1) hodc 1(0) thi &p
dung tha tuc ARDL Ia thich hop nhit cho
nghién ctu thuc nghiém. Bén canh, theo
Pesaran va cong su (1996), Hamuda va cong
su (2013), phuong phap ARDL con ¢6 nhiéu
vu diém hon so vdi cac phuong phap PLK
khéac:

Ther nhdt, trong truong hop s6 luong mau
nho, md hinh ARDL la cach tiép can c6 y
nghia thong ké hon dé kiém dinh tinh DLK,

. UE

LEXPy i LEXPy | 2iT5
i1 jo
p3 p4

LEDI LFD

3,k t k 4,1 tl

k 0 10

Ky hiéu p1,p2,p3,pa,Ps 1a cac d6

tré toi

ru cia cac bién trong md hinh. Viéc lya chon
do tré tdi wu cho cac bién co thé duogc thuc
hién bang viéc dua vao cac tiéu chuan AIC hay
SBC.

Theo Pesaran va Pesaran (1997), kiém dinh

trong khi d6 ky thuat BPLK cua Johansen yéu
cau s6 mau 16n hon dé dat duoc do tin cay.

Thee hai, trdi véi cac phuong phap thdng
thuong dé tim mdi quan hé dai han, phuong
phap ARDL khong udc tinh hé phuong trinh,
ma nd chi wdc tinh mot phwong trinh duy nhat.

Thet ba, cac ki thuat DPLK khéac yéu cau cac
bién hdi quy duoc dua vao lién két co do tré
nhu nhau thi trong cach tiép can ARDL, céc
bién hoi quy co thé dung nap cac do tré téi uu
khac nhau.

Thet fur, céch tiép can ARDL cung cap cac
wdce luong dai han khong thién léch néu mot sé
cac hoi quy mé hinh 1a nai sinh.

Duya trén nhirng thuan lgi cua phuong phap
ARDL, nhém tac gia tién hanh st dung
phuong phap nay cho bai nghién cuou cua
minh.

M6 hinh phan phéi tré& tu hdi quy (ARDL)
trong phan tich dir liéu chudi thoi gian bao
gom hai thanh phan: (i) Thanh phan tré (DL:
Distributed Lag) - bién giai thich c6 thé anh
huong dén bién phu thudc véi do tré; (ii)
Thanh phan tu hdi quy (AR: Autoregressive) -
bién phu thudc ciing c6 thé lién quan dén gia
tri cua thoi ky trude (d6 tré) cua ching. Mo
hinh phan phéi tré tu hoi quy ARDL p1, p2 , P3
, P4 , ps cho bai nghién cau co thé viét dudi
dang sau:

p 1)

tm t-

dudng bao (Bound test) 1a bude dau tién cua
thu tuc ARDL, d xac dinh viéc ton tai hay
khéng ton tai mbi quan hé BLK giita cac bién,
te 1a x4c dinh viéc c6 ton tai mdi quan hé dai
han gitra cac bién hay khong.
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pl
LEXPu,i LEXPti2,j LEt j
il jo
p3 p4 p5
3,k i 41 it 5m LGCt m 2
k 0 10 m 0
1 LEXPt 1 2LEt 1 3LFDIt 1 4LPDt 1 s5LGCt 1 .

Cac gia thuyét kiém dinh méi quan hé BLK
giira cAc bién nhu sau: Gia thuyét HO:

12345 0 : khong ton tai mbi quan hé DLK
giita cac bién, tirc 1 khong ton tai moi quan hé
dai han gitra c&c
Gia H1:
12345 0 : ton tai mdi quan hé PLK giira

bién. thuyét
cac bién, tirc 14 ton tai mbi quan hé dai han
giita cac bién.

Dé kiém dinh gia thuyét HO, tac gia so sanh
gia trj cua thong ké F (F-statistic) tinh toan voi
gié tri gidi han cua hai duong bao tng véi cac
muic ¥ nghia chuan (dudng bao dudi Gng voéi
1(0), dudng bao trén tng vai 1(1)): Néu gia tri

LE

cua thdng ké F (F-statistic) 16n hon gié tri gioi
han ctia duong bao trén tng vaéi 1(1) thi bac bo
gia thuyét HO. Két luan ton tai mdi quan hé
DLK giira c4c bién. Néu gia tri cua théng ké F
(F-statistic) nho hon gia tri gigi han cua duong
bao dudi tng véi 1(0) thi chap nhan gia thuyét
HO. Két luan khdng ton tai mdi quan hé PLK
giita cac bién.

Néu gia tri cua thong ké F (F-statistic) nam
gitta hai duong bao thi khong rut ra dugc két
luan. Hiéu chinh sai s (Error correction term)
s€ dugc dung xac dinh PLK (Kremers va cong
su, 1992).

Phuong trinh cAn bang dai han duogc viét
dudi dang sau:

LEXP 1 3LFDl4 LPD 5LGC. (3)
Trong d6, caché sbdaihan 1, 2, 3, 4, 5 dugc xac dinh nhu sau:
p2 p p P
_ 2,j 3,k 4,1 5m
: o o Jop ' kop‘ o IO—D,; 5 IOT' (4)
1 1 . _ 1
10 10 10 1 Li
il il il il il
M hinh hiéu chinh sai s6 (ECM - ARDL) véi d6 tré P1,P2,P3,P4,Ps theo phuong

phap

Engle - Granger nhu sau:

LEXP P1 p1
i 2 i
P2 P2
20 LEt
j2 i
P
30" 3k
Pa Pa
40 LPDt
12 I
s P
50 LGCt 5 m
m 2 m

P
(11,i) ECMt 1t.

i1l

LEXPi

LE

2 LD

LFDI
t (k1

LPD

ol t(1

LGC

t (m1)
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()

Trong d6 ECMt1 12 sai s6 hiéu chinh, phan anh téc do diéu chinh hudng téi can bang dai han.

1 2
ECV LEAF LEAF

p3

LEDI
3,k

k 0
Dé dam bao md hinh ARDL dang tin cdy va
6n dinh, can thyc hién cac kiém dinh chan
doan lién quan nhu: kiém dinh Wald, kiém
dinh dang sai md hinh théng qua kiém dinh
RESET cua Ramsey, kiém dinh Larange
multiplier (LM) dé kiém tra tinh ty tuong

tk

quan, kiém dinh phuong sai sai sb thay doi,
dinh tinh on dinh cta phan du caa md hinh
thdng qua kiém dinh tong tich liy cia phan du
(CUSUM: Cumulative Sum of Recursive
Residuals) va tong tich lity hiéu chinh cua

P p

LE

t1 tl,i ti2,j t]

i1 jo

y (6)
LFU
4,1 tl
10
phin du (CUSUMSQ: Cumulative Sum of
Square of Recursive Residuals).
5. Két qua nghién ciru
5.1. Kiém dinh nghiém don vi
Kiém dinh nghiém don vi dé chac chan
rang khdng c6 bién nao tich hop ¢ bac 2, bai vi
hoi quy c6 thé 1a gia mao néu céc bién dung
& sai phan bac 2. Két qua kiém dinh nghiém

m o0

don vi cua c4c bién theo phuong phap ADF
cua Dickey va Fuller (1979) nhu sau:

Bang 2: Két qua kiém dinh nghiém don vi cia céc bién:

Bién Gia tri théng ké t Két luan Bac tich hop
LEXP 3,417+ Chudi dimg 1(0)

LE -6,455%+* Chudi dimg 1(0)
LFDI -6,329%** Chubdi ding 1(0)
LPD -0,965 Chudi khong dirng
ALPD 5,346+ Chudi dimg (1)
LGC -2,677 Chubdi khong dirng

ALGC -8,430%** Chubdi ding 1(1)

Ghi ch@: *** ** * tyong (g véi muc y nghia 1%, 5% va 10%.

Bang 2 cho thay & mic ¥ nghia 5%, cac

bién LEXP, LE va LFDI cuing tich hop bac 0,
riéng LPD VA LGC tich hop bac 1. Diéu nay
cho thay viéc sir dung phuong phap ARDL la
thich hop theo phuong phap nghién ctru dugc
trinh bady & muc 4 (Theo Pesaran va Shin
(1999), Hamuda va cong sy (2013), cac bién

khéng cuing muc lién két 1(1) hozc 1(0) thi &p
dung thu tuc ARDL Ia thich hop nhét cho
nghién cuu thyc nghiém).
5.2. Kiém dinh dwong bao (bound test)
Kiém dinh duong bao nhim xac dinh méi
quan hé PLK giira cac bién cho két qua nhu
Bang 3.
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Bing 3: Két qua kiém dinh dwong bao (bound test)

Intercept and no trend
So Giatri e C
bién | théng ké F Gia tri giéi han cia cac dwong bao
K F-statistic 90% 95% 97,5% 99%
10) [ 1D | 10O) | 1(1) | 1(0) | 1) | 1(0) | I(2)
4 17,965 2,425 3,574 2,850[ 4,049| 3,292| 4,518| 3,817| 5,122

Két qua Bang 3 cho thay gia tri F-statistic
I6n hon gia tri gidi han duong bao trén (g voi
muc ¥ nghia 1% duoc cung cap ¢ phan phu luc
trang 478, Pesaran va Pesaran (1997). Nhu vay
c6 thé bac bo gia thuyét HO, chip nhan gia

thuyét H1: c6 sy ton tai méi quan hé PLK

Bang 4: U'éc lwong md hinh ARDL véi bién phu thuéc LEXP

gitta cac bién, hay néi cach khac 1 ton tai mdi

quan hé dai han gitra c4c bién trong md hinh.
5.3. Lwa chgn dé tré ciia md hinh ARDL
Dua vio tiéu chi SBC, do tré t6i uu ciia md

hinh ARDL la ARDL (1, 1, 2,0, 1) (Bang 4).

Bién Hé sé Do léch chuan Thong ké t Xac suit
LEXP(-1) 0,06593 0,17118 0,3852 0,705
LE 0,97502*** 0,18373 5,3069 0,000
LE(-1) -0,35007* 0,17790 -1,9679 0,065
LFDI 0,19449*** 0,05303 3,6678 0,002
LFDI(-1) -0,24133*** 0,04214 -5,7265 0,000
LFDI(-2) 0,08931*** 0,03027 2,9506 0,009
LPD 1,78940*** 0,61100 2,9286 0,009
LGC -0,17956 0,15897 -1,1295 0,274
LGC(-1) 0,43655** 0,16996 2,5686 0,019
INPT -12,7470*** 2,84560 -4,4795 0,000
R-Squared 0,99 DW-statistic 1,680
R-Bar-Squared 0,98 Schwarz Bayesian Criterion 27,204
F-statistic 277,883 Pob (F-statistic) 0,000

M8 hinh ARDL vira tim dugc ¢6 R hiéu
chinh bang 0,98, tirc 1a mo hinh giai thich dén
98% su bién dong cua bién xuat khau theo cac

bién: ty gia, dau tu tryc tiép nudc ngoai, mat
d6 dan sb va chi tiéu tiéu ding cua Chinh phu.

5.4. Cac kiém dinh tinh phl hep ciia mo

hinh

Ghi chu: *** ** * tyong ing voi muc y nghia 1%, 5% va 10%.
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Téc gia da tién hanh céc kiém dinh lién

quan nhu: kiém dinh Wald, kiém dinh dang sai

mé hinh théng qua kiém dinh RESET cua

Ramsey, kiém dinh Larange multiplier (LM)

dé kiém tra tinh tu tuong quan, kiém dinh
phuong sai sai s6 thay doi (Bang 5).
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Bang 5: Céc kiém dinh chan do4n

STT Kiém dinh Théng ké Gi4 tri thong ké X&c suit
CHSQ(9) 2500,949 0,000
1 | Wald
F(9, 18) 277,883 0,000
. CHSQ(1) 0,003 0,955
2 | Dang ham
F(1,17) 0,002 0,964
CHSQ(1) 0,534 0,465
3 | Tu tuong quan
F(1, 17) 0,330 0,573
4 Phuong sai sai sO CHSQ( 1) 0,891 0,345
thay doi F (1, 26) 0,854 0,364

Bén canh, tac gia kiém dinh tinh 6n dinh  of Recursive Residuals) (Hinh 3) déu cho thay

ctia phan du cua mé hinh théng qua kiém dinh  tong tich lity cua phan du va tong tich liy hiéu

tong tich liiy cta phan du (CUSUM: chinh cua phan du déu nam trong dai tiéu

Cumulative Sum of Recursive Residuals) chuan ang véi muc y nghia 5% nén c6 thé két
(Hinh 2) va tong tich lity hiéu chinh ci phan  luan phan du ta mé hinh c6 tinh 6n dinh va

Plot of cumulative Sum of Recursive

du (CUSUMSQ: Cumulative Sum of Square  vi thé mé hinh Ia 6n dinh.
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The straight lines represent critical bounds at 5% significance level

Hinh 2: Téng tich lily cii phan du.
of Recursive Residuals
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Hinh 3: Tong tich lily hiéu ch inh cia phan duw.
Két qua cac kiém dinh cho thdy mé hinh  (LEXP).

dang tin cdy va 6n dinh, dam bao dé udc lugng 5.6. Udc Iwong c&c hé sé ngdn hgn cria
cac hé sb dai han va ngan han. mo hinh ARDL:
5.5. Udc lrong cac hé sé dai hgn ciia md Dé phan tich anh huong caa xu hudéng thay
hinh ARDL: d6i ngan han 1én can bang trong dai han,

Bang 6 trinh bay két qua wdc lugng cac hé  nghién ctu sir dung md hinh hiéu chinh sai s6
s6 dai han cia md hinh ARDL véi do tré (1, 1, ECM. Bang 7 trinh bay két qua wdc lugng cac
2, 0, 1). V6i két qua tinh todn tr md hinh  hé s ngin han tir md hinh ARDL véi cac do
ARDL cho thay: trong dai han cac bién déu c6  tré duoc lya chon.
tac dong tich cuc dén xuit khau cua Viét Nam
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Bing 6: Udc lwong cac hé sb dai han cia md hinh ARDL
vé6i cac @ tré (1, 1, 2, 0, 1) véi bién phu thudc LEXP

Bién Hé sé Po léch chuan| Théng ké t| Xac suat

LE 0,669*** 0,136 4,929 0,000
LFDI 0,045** 0,076 2,676 0,015
LPD 1,915%** 0,365 5,248 0,000
LGC 0,275* 0,152 1,810 0,087
INPT -13,647*** 1,332 -10,241 0,000

Ghi cha: *** ** * tyrong ing voi mac y nghia 1%, 5% va 10%.

Két qua cho thay trong ngan han, trong diéu
kién cac yéu té khac khong dbi, bién thién cua
ty gia hdi dodi va mat o phan b dan sé co tac
dong duong dén bién thién caa xuat khau cua
Viét Nam. Con bién thién cia dau tu tryc tiép

nudc ngoai ¢ tac dong cing chiéu véi bién
thién xuét khau ¢ hién tai, nhung gia trj bién
thién mot nam trude do cé tac dong trai chiéu.
Trong khi su tac dong cua chi tiéu Chinh phu
khong c6 ¥ nghia vé mat thong ké.

Bang 7: Két qua tinh toan tac dong ngin han bang md hinh
hiéu chinh sai s6 (ECM) dwa trén céch tiép can ARDL véi bién phu thuc ALEXP

Bién Heé sb Do léch chuan | Thong ké t X4c suat
ALE 0,975*** 0,184 5,307 0,000
ALFDI 0,194*** 0,053 3,668 0,001
ALFDI (-1) -0,089*** 0,030 -2,951 0,008
ALPD 1,789*** 0,611 2,929 0,008
ALGC -0,179 0,159 -1,130 0,271
INPT =12, 747*** 2,846 -4,480 0,000
ECM(-1) -0,934*** 0,171 -5,456 0,000
R-Squared 0,97 DW-statistic 1,731
R-Bar-Squared 0,96 Schwarz Bayesian Criterion 27,204
F-statistic 146,723 Pob (F-statistic) 0,000

Ghi chu: *** ** * tyong ng vV&i muac y nghia 1%, 5% va 10%.

Vai:
ECM LEXP 0,669 LE O,
1,916 LPD 0, 275
Phan sai s6 hiéu chinh cung cap thong tin
phan hdi hay téc do diéu chinh cua cac hé sb
ngan han quy tu vé can bang dai han trong md
hinh. Hé sb cua phan sai s6 hiéu chinh ECM(-
1) ¢6 y nghia théng k& & muc 1% da ¢am bao
rang nghién ciu c6 ton tai mdi quan hé dong
tich hop nhu da tim ra & phan kiém dinh
duong bao theo Pesaran (1997). Phan sai s6
hiéu chinh niam trong khoang [-1 < -0,934 <
0]. Diéu nay cho thdy mirc d6 diéu chinh t&i
93% su sai léch gitra gia tri ngan han dé dat
can bang dai han. M6 hinh ECM giai thich
dugc 96% sy bién dong cua chi sé xuat khau

045 LFDI
()

LGC 13,647 INPT.
cua Viét Nam trong ngan han.

6. Két luan

Két qua thuc nghiém cho thdy trong dai
han, sy bién dong caa xuat khau cua Viét Nam
dugc giai thich boi su bién dong cua céc bién:
ty gid, dau tu truc tiép nudc ngoai, mat do dan
s6 va chi tiéu tiéu dung cudi cung caa Chinh
pht. Chiing déu c6 tac dong mot cach tich cuc
va c6 ¥ nghia théng ké dén xuat khau (LEXP)
cua Viét Nam.

Vi thi truong noi dia twong ddi nho, Viét
Nam theo dudi cac chinh sach kinh té mo cira
va khuyén khich véi hoat dong FDI, di thu hut
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dugc nhiéu FDI dinh huéng xuéat khau quan
trong. Trong diéu kién céc yéu té khéac khong
dbi, mac du trong ngan han tac dong cua dau
tu tryc tiép nudc ngoai dbi véi xuat khau
khong ro rang nhung trong dai han lai cO tac
dong tich cuc, khi ctr 1% tang 1én cua dau tu
truc tiép nuoc ngoai trén GDP lam cho EXP
tang 0,045% vai muc y nghia 5%. Tuy nhién,
tac dong nay la rat thap. Két qua nay ph hop
véi nghién ciau caa Nguyen, Sun, & Anwar
(2017).

Theo béo céo cua Vién Nghién ctu Chinh
sach va Kinh té (VEPR), so di FDI ting 1a do
Viét Nam 1a nuée c6 loi thé xuat khau khi gia
nhan cong ré, chi phi dau vao trung binh ré
hon so véi nhiéu nuéce khac, nguyén liéu nhiéu
nganh nhu ndng san, thay san co tai chd,...
(Quéc Hung va Hong Phac, 2015). Vi thé, dé
tan dung co hoi voi ngudn vén FDI, khi dua ra
cac wu dai dau tu, Viét Nam can phai c6 chon
loc dbi véi nganh, linh vuc nhat dinh phi hop
véi chinh sach xuat khau, nham dat muc tiéu
va dinh hudéng phét trién theo ting giai doan.

Trong md hinh, bién ty gia c6 tac dong tich
cuc dén EXP, cir 1% tang 1én cua ty gia thi
EXP ting 0,669% véi mic y nghia 1%. Dé cai
thién xuét khau, ddi voi co ché diéu hanh ty
gia hién thoi, Chinh pha can cé nhitng bién
phap nham giam thiéu nhiing rai ro, dac biét Ia

Tai liéu tham khao

tang cuong tinh linh hoat cua ty gia trong gidi
han 6n dinh cho phép, theo hudng 6n dinh vi
mo. Dé 6n dinh ty gia, mot diém tya virng chic
dé 6n dinh kinh té vi mé, Chinh phu ciing can
kiém soét chit ch& cung tién. Diéu hanh chinh
sach tién té chu dong, linh hoat va than trong
nhdm 6n dinh thi truong tién té, bao dam kha
ning thanh khoan cua hé théng ngan hang va
dap ng nhu cau vén phuc vu san xuét, kinh
doanh, trong d6 wu tién linh vuc xuat khau.

Trong dai han, khi cac diéu kién vi mo da
chin muoi, thi truong tai chinh trong nuéc
duoc cai thién cing véi cac co ché giam sat
hitu hiéu, mé ctra tai chinh 1a bat budc va tat
yéu theo 16 trinh cam két mo cira tai khoan
vbn, thi co ché tha ndi ty gia co quan ly 1a mot
lua chon hop ly.

Mic khac, két qua thuc nghiém minh chiing
tac dong cua chi tiéu tiu dung Chinh phu dbi
Vv6i xuat khau coa Viét Nam trong ngan han
khong c6 ¥ nghia thong ké nhung c6 tic dong
thiic ddy xuat khau trong dai han, khi ma cir
1% tang 1én cua chi tiéu tiéu dung Chinh phu
thi EXP tang 0,275% va&i mirc v nghia 10%.
Diéu nay ham y: Chinh phua can diéu tiét chi
tidu tiéu ding, quan tam dé dat duoc can bang
can can ngan sach trung va dai han, déng thoi
dé tao cu hich cho xuat khau huéng dén muc
tiéu ting truang bén viing.
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