1BE CUONG CHUONG TRINH BAIHOC

Chwong I

CO' SO’ LY LUAN VE KINH DOANH NGOAI HOI
1/ KHAI NIEM, PAC PIEM CUA THI TRUO'NG NGOAI HOI

1/ Giai thich cac thuat ngir
1.1/ NGO4I HOI:

Ngoai héi la nhitng cong cu duoc sir dung trong cac quan hé thanh toan quoc té duoc
cac qudc gia quan 1y va quy dinh cu thé trong luat quan Iy ngoai héi.

Ngoai héi bao gom:

a) Bong tién caa qubc gia khac hodc dong tién chung chau Au va dong tién chung khac
duoc sir dung trong thanh toan quéc té va khu vuc (sau day goi 1a ngoai té);

b) Phuong tién thanh toan bang ngoai té, gém séc, thé thanh toan, héi phiéu doi ng, hdi
phiéu nhan no va cac phuong tién thanh toan khac;

¢) Céc loai gidy to c6 gia bang ngoai té, gom trai phiéu Chinh phu, trai phiéu cong ty, ky
phiéu, c6 phiéu va cac loai gidy to c6 gia khéc;

d) Vang thudc du trir ngoai héi nha nuéc, trén tai khoan ¢ nudc ngoai cia ngudi cur tri;
vang dudi dang khéi, thoi, hat, miéng trong truong hop mang vao va mang ra khoi 1anh thé
Viét Nam;

d) Dong tién cia nudc Cong hoa x& hoi chi nghia Viét Nam trong trudong hop chuyén
vao va chuyén ra khoi 1anh tho Viét Nam hoic dugc sir dung trong thanh toan quéc té.

1.2/ THI TRUONG NGOAI HO!I:

Thi truong ngoai hdi 12 thi truedng thuc hién céc giao dich mua ban, trao d6i cac loai
ngoai té va cac hoat dong kinh doanh c6 lién quan dén ngoai té.

1.3/ TY GIA HOI POAT:

Ty gia hbi doai 1a hé s6 quy ddi cia mot dong tien nudc nay sang mot dong tién khac
theo mat ty 1& nhat dinh.

Hay cach khéc: Ty gia hdi doai 1a gia ca don vi tién té ciia mot nude duoc biéu hién
bang khdi luong cac don vi tién t& nudc ngoai.

Vidu: USD/VND = X hay 1 USD = X VND
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1.4/ TRANG THAI NGOAI TE:

Céc giao dich 1am phat sinh su chuyén giao quyén so hitu vé ngoai té 1am phat sinh
trang thai ngoai té. Trang thai ngoai té truong va trang thai ngoai té doan.

Cac giao dich lam phat sinh trgng thai

ngoai té trironq:

>

A\

Mua mot ngoai té ( giao ngay, ky
han)

Thu I4i cho vay bang ngoai té

Thu phi dich vu bang ngoai té
Nhan qua biéu, vién tro biang ngoai
te

Tién lwong thudng bang ngoai té

& Trang thai ngoai té trwong rong:

» Lai khi ty gia tang
> Lo khi ty gia giam

& Trang thai ngoai té dodn rong:

> Lai khi ty gid giam
> L6 khi ty gi4 ting

Cac giao dich lam phat sinh trgng thai

ngoai té doan

>

A\

Ban mot ngoai té ( giao ngay, Ky
han)

Tra 14i huy dong bang ngoai té

Tra phi dich vu bang ngoai té

Cho tang, biéu, vién tro bang ngoai
te

Ngoai té bi mat, rach nat, hu hong

& Trang thai ngogi té can bang: khong chiu rui ro ty gié.

2/ PAC PIEM CUA THI TRUO'NG NGOAI HOI:
+ Hoat dong lién tuc 24/24 boi vi do su chénh léch mui gio ( trir nhitng ngay nghi cudi

tuan).

+ Thi truong mang tinh quéc té.
+ Ty gia thi truong dugc xac dinh trén co sd Co XAt cua cung va cau ngoai té trén thi

truong quyét dinh.

+ Nhitng dong tién manh nhu USD, EUR, JPY, CHF, GBP, AUD,..giit vi tri quan
trong cua thi truong, dac biét 1a dong déla My (USD).

£ Thi truong hdi doai phan 16n dugc mua ban qua thi trudng OTC, thi truong vo hinh,
mua ban qua dién thoai, telex, mang vi tinh...
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3/. PHAN LOAI THI TRUO'NG NGOAI HOI
3.1 Ciin cir vao tinh chat hogt déng :

- Thi truong giao ngay: la noi thuc hién cac giao dich mua ban ngoai té theo ty gia
tai thoi diém giao dich.

- Thi trwong tien gai: 1a noi tién hanh giao dich vay va cho vay ngoai té véi nhiing
thoi gian va 1ai suat da duoc xac dinh.

3.2 Cin cwr vao nghiép vu kinh doanh

- Thi truong giao ngay:( Spots Market) con goi la thi trueong thuc hién viéc mua ban
giao ngay tai mot thoi diém nhat dinh, theo gié ca trén thi truong.

- Thi trwong ky han: (Forwards Market) ra doi tu thi trwong giao ngay, do nhitng
bién dong trong nén kinh té ma gia ca thay di 1én xudng kho c6 thé ludng trude dugc nén
bat ky mot nha giao dich ndo muén thanh dat trong kinh doanh c¢an phai tinh toan va dua ra
nhitng bién phap tu bao vé chéng lai su bién dong cua gia ca trén thi truong. Nhu vay dé
dam bao chdng lai su bién dong gia ca anh huong khdng tét dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh ciia minh ma ngudi ban va ngudi mua di dén thoa thuan mua ban ngoai té c6 ky han
thuc hién trén cac hop dong ky han.

- Thi truong hoan doi tién té: ( Swaps Market) 1a thi truong thuc hién viéc trao doi
mot khoan no bang mot dong tién khac.

- Thi trudng quyén chon: ( Options Market) 1a thi truong thuc hién cac hop dong ky
két dudi dang cac quyén chon. Tuy nhién, khéc véi thi trudng giao ngay va ky han, thi
treong lua chon khéng phai mua ban ngoai té, cac cong cu tai chinh ma mua hay ban
quyén chon mua, quyén chon béan ciia cac hang hda néu trén véi gia ca xac dinh tai mot thoi
diém va duoc quyén lya chon thuc hién hop déng hoic tir bo hop ddng.

- Thi truong tuong lai: (Futures Market) (hay thi truong giao sau) la thi truong thuc
hién céc giao dich cua cac hop ddng twong lai v& mua sim ngoai té theo kich thuéc quy
dinh ting loai ngoai té trén thi truong va theo ty gia da duoc thoa thuan tai thoi diém hop
ddng co hiéu luc trong twong lai. Cac giao dich ngoai té dugc thuc hién thdng qua cac so
giao dich héi doai.

3.3 Cin cir theo pham vi hoat déng:
- Thi truong noi dia

- Thi trudng qubc té
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4/. CHO’C NANG CUA THI TRUO'NG NGOAI HOI
£ Phuc vu thuong mai quéc té.

+ Phuc vu luan chuyén québc té

+ Noi hinh thanh ty gia

+ Noi NHTW thuc hién chinh sach tién té
+ Noi kinh doanh va phong ngtra rui ro

5/. CAC THANH PHAN THAM GIA THI TRUO'NG NGOAI HOI

B CA&c ngdn hang trung wong: hau hét & cac nudc ngan hang trung wong dong vai tro
t6 chirc ,kiém soat,diéu hanh va on dinh thi treong ngoai hdi.

B CA&c ngdn hang thiwong mai va cac ngdn hang dau tw: tham gia véi muc dich kinh
doanh,cung cap dich vu cho khac hang nhu mot nha méi gigi.

B Céc nha mdi gidi : 1a chu thé trung gian trong cac giao dich trén thi truong.

B Céac doanh nghiép : cac doanh nghiép tham gia cha yéu la cac doanh nghiép xuat
nhap khau.Ho vira 1a chu thé cau ngoai té,vira 1a chu thé cung ngoai té.

B Céc c4 nhan ,c4c nha kinh doanh : bao gém céc cong dan trong va ngoai nudc co
nhu cau mua va ban ngoai té.

B Cac to chic tai chinh phi ngan hang.

B CA&c cong ty da quoc gia

6/. HANG HOA CUA THI TRUO'NG NGOAI HOI

Hang hoa cua thi trudng ngoai hi 1a Tién. Giao dich ngoai héi la hoat dong giao
dich mua mét sb luong tién nay va ban mot sé lugng tién khéc dién ra cuing thoi diém. Tién
duoc giao dich thong qua ngudi mdi gisi hoic truc tiép theo tirng cip, vi du cap EUR/USD
hay GBP/JPY. Khéng nhu céc thi trudng tai chinh khac, thi trudng ngoai hdi ciing khong co
mét trung tam tai chinh hay giao dich nao ca. Thi truong ngoai héi 1a thi truong lién ngan
hang va dua trén giao dich dién tir giira hé thdng ndi két cac ngan hang véi nhau, va hoat
dong sudt 24 gio trong ngay.

11 / CAC NGHIEP VU TREN THI TRU"O'NG NGOAI HOI

1/ So' lworc vé thi trro'ng ngoai héi Viét Nam:
1.1. thanh lap:

1.1 /-16/8/1991: Thanh lap Trung tdm giao dich ngoai té.

- Nam 1994: Trung tdm chdm dut hoat dong.
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1.2 Thi trwong ngogi té lién ngdn hang nam 1994

Duoc thiét 1ap theo quyét dinh sé6 203/NH-QP ngay 20/09/1994 cua théng ddc ngan
hang Nha nudc nham xay dung mot thi trudng c6 to chic cho giao dich ngoai té giita cac
ngan hang thuong mai va tao co s& hinh thanh thi trudng ngoai héi hoan chinh trong twong
lai. Ngoai ra, théng qua thi truong ngoai té lién ngan hang, ngan hang Nha nuéc 6 thé can
thiép mot cach hitu hiéu vao thi truong nham thyc thi chinh sach tién té quéc gia.

Trudc nam 1998 cac giao dich ngoai hdi trén thi truong ngoai héi Viét Nam chu yéu 1a
giao dich giao ngay. Nam 1998 giao dich ngoai té ky han va hoan d6i méi chinh thirc dugc
dua vao giao dich.

1.3 Sw ra doi ciia giao dich kp han va hodn déi nam 1998

Giao dich ngoai té ky hanva hoan d6i chinh thirc ra doi tir khi ngan hang Nha nuéc ban
hanh Quy ché hoat dong giao dich héi doai kém theo quyét dinh s6 17/1998/QB-NHNN7
ngay 10/01/1998.

1.4 Sw ra doi ciia giao dich quyén chen ( Options) nam 2002

Niam 2002 duoc sy cho phép cua Ngan hang Nha nudc , ngan hang thuong mai ¢o
phan xuat nhap khau (EXIMBANK) da thi diém dua ra giao dich quyén chon céc loai ngoai
té manh nhu EUR, AUD, SGD, so véi USD. Sau sy thi diém thanh céng nay cac ngan hang
thuong mai khac nhu ACB, VAB va Techcombank ciing xin phép ngan hang Nha nuéc cho
phép thuc hién giao dich quyén chon. Pén nay giao dich quyén chon khdng chi mo rong ra
nhiéu ngan hang tham gia giao dich ma con mé rong ra giao dich quyén chon dua trén ty
gia EUR/USD hay AUD/USD nhu luc méi thi diém.

2. T6 chirc hoat dong cua thi trwdng ngoai hoi

Thi truedng ngoai hdi Viét Nam chinh thirc hinh thanh vao nam 1991 khi chung ta bat
dau chuyén sang nén kinh té thi truong. Trai qua 18 nam dén nay thi truong ngoai héi Viét
Nam di c6 mét buéc phat trién dang ké vé quy mé ciing nhu loai nghiép vu giao dich, thu
hat sy tham gia cta cac doanh nghiép va ngan hang thuong mai trong va ngoai nudc.

V& t6 chirc va hoat dong thi trudng ngoai hbi Viét Nam c6 thé mé ta nhu hinh v& duéi day:

Khach hang Khéch hang
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Hinh 1.1: T6 chic thi trirong ngoai héi & Viét Nam

Hinh 1.1 cho thiy ngan hang thuong mai déng vai trd nong cot trén thi trudng ngoai
héi va dong vai tro trung gian trong cac giao dich kinh doanh ngoai té nham dap wng nhu
cau ngoai té cho khach hang 1a cac doanh nghiép, dic biét 1a cac cong ty xuat nhap khau.
Ngoai ra, cac ngan hang thuong mai con mua ban ngoai té vai nhau trén thi truong quéc té
nham muc tiéu loi nhuan va dam bao can bang trang thai ngoai té khi can dé giam thiéu rai
ro.

3. Cac nghiép vu trén thi treo'ng ngoai hoi
3.1 NGHIEP VU HOI POAI GIAO NGAY: ( Sport Transaction )
3.1.1 Khai niém:

Nghiép vu hdi doai giao ngay 1a nghiép vu mua hoac ban ngoai t& ma viéc chuyén
giao ngoai té duoc thuc hién ngay hoic cham nhat Ia trong hai ngay lam viéc ké tir khi thoa
thuan hop dong mua ban.

Vi du minh hoa:
Noi dung giao dich Ngay thoa | Ngay chuyén|_, ..,

thuan giao Ty giaap dung
Cong ty Gidomex ban 100.000 USD Ty gid mua USD /
cho ngéan hang VCB 24101 26/01 VND
Cong ty Import Co. mua 200.000 EUR Ty gia ban EUR /
tur ngén hang ACB 02102 04/02 VND
Tong quat T T+2 Ty gia giao ngay

3.1.2 Ty gia giao ngay:
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Ty gia giao ngay la ty gia do t6 chuc tin dung yét gia tai thoi diém giao dich hoic do hai
bén thoa thuan nhung phai dam bao trong bién dd quy dinh hién hanh cua ngan hang
Nha nuoc.

% Phuong phap yét gia:

B Danh cho khach hang la ngan hang khéc trén thi trwong lién ngan hang:

- Yét gia theo kiéu My ( American term): 1a cach niém yét ty gia bang sé USD trén
don vi ngoai té.

- Yét gia theo kiéu Chau Au ( European term): 1a cch niém yét ty gia bang sb ngoai té
trén 1 don vi USD.

B Danh cho khach hang thong thuong:

- Yét gié truc tiép ( direct quotation): 1a phuong phéap biéu thi gi4 tri 1 don vi ngoai té
théng qua mot sé lwong ngoai té nhat dinh.

- Yét gia gian tiép ( indirect quotation): 1a phwong phap biéu thi gia tri 1 don vi noi té
théng qua mot sé lwong ngoai té nhat dinh.

3.1.3 Vi du minh hea giao dich héi dodi giao ngay:

Khach | a0 dich Khach | iao dich

hang hang

A Mua 20.000 GBP bang CHF C Béan 20.000 GBP lay CHF
B Mua 28.000 EUR bang VND D Béan 28.000 EUR lay VND

USD / CHF: 1,2541 - 11; GBP/USD : 1,7561 - 91
USD/EUR :0,8131 - 65; USD / VND : 15.888 - 90

Khéach hang A va C giao dich 20.000 CHF

- Khéch hang dung CHF mua USD theo ty gia ban USD / CHF = 1,2552
- Khéch hang dung USD vira ¢c6 dugc mua GBP theo ty gid bdn GBP / USD = 1,7591

=>TG ban GBP / CHF = ( TG ban GBP / USD) x (TG ban USD / CHF) = 1,7591 x 1,2552
= 2,2080

Déi khoan CHF khi khach hang mua 20.000 GBP s la :

20.000 GBP =20.000 x 2, 2080 = 44.160 CHF

- Ly luan twong tu, viéc ban 20.000 GBP cua khach hang C ciing gdm 2 giao dich:
Béan GBP lay USD theo ty gia mua GBP / USD = 1,7561

Ban USD vira ¢6 duoc liy CHF theo ty gia mua USD / CHF = 1,2541
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=> TG mua GBP / CHF = (TG mua GBP / USD) x (TG mua USD / CHF) = 1, 7651 X
1,2541 =2,2136

Dbi khoan EUR khi khach hang ban 20.000 GBP s& Ia:
20.000 GBP = 20.000 x 2, 2136 = 44.272 CHF
- Khach hang B va D: giao dich 28.000 EUR : giao dich giita 2 ddng tién yét gié truc tiép

Khach hang mua USD bang VND

TG ban EUR / VND = (TG ban USD / VND) / TG mua USD / EUR) = 15.890 / 0,8131 =
19.542

Déi khoan khéach hang can mua:
28.000 EUR=28.000x 19.542 = 547.176.000 VND

Khach hang ban EUR lgy VND

*) TG mua EUR / VND = (TG mua USD / VND ) / ( TG ban USD / EUR ) = 15.888 /
0,8165 = 15.459

Péi khoan VND khi khach hang D ban 28.000 EUR la
28.000EUR = 28.000 x 19.459 = 544.852.000 VND

< KINH DOANH CHENH LECH TY GIA : Arbitrages

Mua ngoai t& & mét thi trudng va ban lai ¢ mot thi truong khac nham tim kiém loi
nhuan.

- Arbitrages gian don: mua ban dién ra trén hai thi truong
- Arbitrages phuc tap: viéc mua ban dién ra ¢ nhiéu hon 2 thj trudng

3.1.4 Uu nhwoc diém :

v Uu diém:
e Pap tng nhanh chéng nhu ciu ngoai té cua cac ddi tuong tham gia trén thi
truong khi can mua béan ngoai té.
e Tao diéu kién cho cac ngan hang thu duoc loi nhuan thdng qua chénh léch ty gia
v' Nhuoc diém:
Khéng dap tng duoc nhu cau mua hoic ban ngoai té cua nhitng khach hang nao
can mua hoic can ban ngoai té nhung viéc chuyén giao ngoai té chua thuc hién
ngay ¢ hién tai ma s€ duoc thuc hién trong tuong lai.

3.2 NGHIEP VU HOI POAI KY HAN: (Forward Transaction)
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3.2.1 Khai niém

Giao dich héi doai c6 ky han 12 giao dich trong d6 2 bén cam két s& mua ban voi
nhau mot s6 lugng ngoai té theo mot muc gia xac dinh va viéc thanh ton sé duoc thuc hién
trong tuong lai.

Ngay gid tri giao dich ky han = ngay thoa thuan + ky han + 2 ngay

3.2.2 Ty gia ky han

Ty gia ky han la ty gia ap dung trong twong lai nhung dugc xac dinh ¢ hién tai. Ty
gi& nay ap dung cho céc giao dich mua ban ngoai té c6 ky han va dugc xac dinh dua trén co
so ty gia giao ngay va lai sut trén thi truong tién té.

Ty gia ky han dugc xac dinh bai cong thirc:

)

1+rd
1+ry

F= S+ (

Trong do:

F: ty gid c6 ky han

S: ty gia giao ngay

rd: 13i suat cua dong dinh gia

ry: 13i sudt cia dong yét gia

Duya vao cong thure trén ta ¢6 nhan xét nhu sau:

Néu 13i suat dong tién dinh gia 16n hon 14i suat dong tién yét gia:

rd>ry > 1+rd > 1+ry > (1+rd)/(1+ry)>1 = F>S khi d6 nguoi ta néi co diém gia ting ty
gia ky han, con nguoc lai co diém khau trir ty gia co ky han.

Két hop hai truong hop nay ching ta c6 thé tom tat ty gia ¢ ky han nhu sau: F=S+ diém ky
han, trong d6 diém ky han c6 thé duong hodc 4m duoc xac dinh trén co sé ty gid giao ngay
va chénh léch I4i suat giira hai ddng tién dinh gia va yét gia.

Ty gid mua cé ky han:

Sm[Ltg(VND) — Lcv(NT)]n
100x360

Fm =5m +

Ty gia ban co ky han:
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HO tro 6n tap

SblLcv(VND) — Ltg(NT)]n
100x360

Fb = Sb +

Fm, Sm lan luot 13 ty gia mua c6 ky han va ty gia mua giao ngay.

Fb, Sb 1an luot 1a ty gia ban c6 ky han va ty gia ban giao ngay.

Ltg (VND), Lcv (VND) lan luot 13 13 suét tién gti va 14i suat cho vay dong Viét Nam.
Ltg (NT), Lev (NT) lan luot 1a 141 sudt tién gt va 13i sudt cho vay ngoai té.

n 12 s6 ngay hop dong ky han.

3.2.3 Vidu minh hea

Ngay 04/08 tai ngan hang ACB c6 2 khach hang lién h¢ giao dich ngoai té ky han:
Cong ty Saigonimex ban 90.000 EUR ky han 6 thang

Cong ty Cholimex mua 100.000 EUR ky han 3 thang

Thong tin:

Ty gia giao ngay USD/VND: 15.888 — 15.890

Ty gia giao ngay EUR/USD: 1, 2248 - 1, 2298

L4i suat ky han 3 thang va ky han 6 thang ciia VND va EUR nhu sau:

EUR (%/ nam) VND (%/ thang)
Ky han X, A

Tién gui Cho vay Tién gui Cho vay
3 thang 4,5 6,2 0,65 0,96
6 thang 4,8 6,5 0,68 0,98

Vo ngay thoa thuan, dua vao thong tin ty gia va 14i suat trén ddy ACB s& xac dinh va chao
ty gia ky han cho khach hang nhu sau:

Péi vai Saigonimex, ACB chao ty gia mua EUR / VND ky han 6 thang.

Ty gid mua giao ngay:

EUR/VND =EUR/USD x USD / VND = 1,2248 x 15.888 = 19.459

Ty gia ky han dugc xac dinh theo céng thuc :

Nghiép vu kinh doanh ngoai hoi
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Sm[Ltg(VND) — Lcv(NT)]n
100x360

Fm =5m +

19.459(0,68x12 — 6,5)180

= 19.459 + = 19.621
100x360

Péi vai Cholimex, ACB chao ty gia ban EUR / VND ky han 3 thang.

Ty gia ban giao ngay:

EUR/VND = EUR/USD x USD / VND = 1,2298 x 15.890 = 19.542
Ty gid ky han duoc xac dinh theo cdng thuc:

ShLcv(VND) — Ltg(NT)]n
100x360

Fb = Sb +

19.542(0,96x12 — 4,5)90
= 19542 + = 19.885
100x360

Néu ngan hang va khach hang dong y giao dich thi vao ngay d4o han s& thuc hién chuyén

giao ngoai t€ nhu sau:

Saigonimex giao cho ngan hang 90.000 EUR, ngan hang thanh toan cho Saigonimex s tién

VND bang: 90.000 x 19.6221 = 1.765.890.000 VND
Cholimex nhan 100.000 EUR va thanh toan cho ngan hang s6 tién bang:
100.000 x 19.885 = 1.988.500.000 VND

3.2.4 Uu, nhwoe diém

v' Uu diém:

e Giao dich hdi dodi co ky han duoc coi nhu 1a mot céng cu phong chéng rai ro do
bién dong cua ty gia hdi doai cho cac ddi teong tham gia trén thi truong hdi doai

e Cac doanh nghiép xuit nhap khau, cac nha dau tu khao sat bién dong ty gia trén thi
truong, né du doan ngoai té ting gia trong twong lai thi quyét dinh nén mua ky han
va nguoc lai du doan ngoai té c6 xu hudng giam thi tét nhat nén ban ky han nham

han ché sy thiét hai vé thu nhap khi ty gia bién dong.

v Nhuoc diém:

e Giao dich ky han Ia giao dich bat budc nén khi dén ngay dao han du bét loi hai

bén van phai thuc hién hop dong.

Nghiép vu kinh doanh ngoai hoi
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e Hop dong ky han chi dap tng duoc nhu cau khi nao khach hang can mua hoic
ban ngoai té trong twong lai con & hién tai thi khdng c6 nhu cau mua hoic ban
ngoai teé.

e Giao dich ky han ciing tré thanh cong cu dau co trén thi truong hdi doai nham dé
kiém loi nhuan théng qua chénh léch ty gia.

3.3 NGHIEP VU HOAN POI (Swaps Transaction)

3.3.1 Khai niém:

Giao dich hoan d6i ngoai héi 1a thoa thuan gitta ngan hang véi mot chu thé khac vé
viéc dong thoi mua vao va ban ra mot dong tién nhat dinh, trong d6 ngay gia tri mua vao va
bén ra la khac nhau.

% Trong giao dich hoan d6i hai bén ngan hang va khach hang thoa thuan véi nhau mot
s6 ndi dung sau:

e Thoi han giao dich: thoi han giao dich hoan doi c6 thé tir 3 ngay dén 6 thang, néu
ngay ddo han roi vao ngay 1& va chi nhat thi hai bén s& thoa thuan chon mot ngay dao han
thich hop va thoi han hop dong sé tinh trén s6 ngay thuc té.

e Diéu kién thuc hién: giao dich hoan d6i ap dung véi nhirng khach hang c6 du céc
diéu kién sau: c6 giay phép kinh doanh, xuét trinh chuang tir lién quan ching minh nhu cau
mua ngoai té, mao tai khoan ngoai té va tai khoan VND ¢ ngén hang, tra phi giao dich theo
quy dinh, duy tri mét ty & dat coc téi da khong qua 5% tri gia hop dong dé dam bao viéc
thuc hién hop dong, ky hop dong giao dich hoan ddi véi ngan hang.

 Ngay thanh toan: bao gém 2 loai ngay khac nhau, ngay hiéu luc va ngay dao han.
ngay hiéu luc la ngay thyc hién thanh todn giao dich giao ngay , ngay dao han la ngay thuc
hién thanh toan giao dich c6 ky han.

e Xac dinh ty gid hoan d6i: mot hop dong hoan d6i lién quan dén 2 ty gia: ty gia giao
ngay vaty gia co ky han.

e Quy trinh thuc hién:

- Khach hang c6 nhu cau thuc hién giao dich hoan d6i dén lién hé vai phong kinh
doanh tién té cua ngan hang.

- Can cir vao cung cdu mua ban ngoai té, phong kinh doanh tién té s& chao gia va ky
han cu thé cho khach hang.

- Néu khach hang d6ng y thi hai bén s& ky hop dong hoan doi tién té.

3.3.2 Vidu minh hea

Saigonimex ¢ nhu cau giao dich:

e Ban 90.000 USD giao ngay dé lay VND chi tiéu ¢ thoi diém hién tai.
e Mua 80.000 USD ky han dé c6 USD thanh toan hop dong nhap khau s& dén han sau
3 thang nira.
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Gia st Saigonimex chon VCB dé thuc hién giao dich hoan doi. Vao ngay hiéu luc
VCB c0 thong tin ty gia USD / VND : 15.805 — 15.810 va lai suat USD : 4,6 — 5,2; VND:
7,8 — 10,6. Hai bén thoa thuan giao dich hoan d6i véi thai han 3 thang va tri gia 80.000
USD ( hoac 90.000 USD) nhu sau:

Vao ngay hiéu luc:

- Ngan hang mua giao ngay 80.000 USD cua Saigonimex theo ty gia mua
USD/VND = 15.805 va nhan 80.000 USD.

- Saigonimex nhan duoc:
80.000 x 15.805 = 1.264.400.000 VND va chi ra 80.000 USD.
Ngan hang xac dinh va chao ty gia ban ky han ( Fb) cho Saigonimex.
Ty gia nay bang:

Sb[Lcv(VND) — Ltg(NT)]n

Fb = 5b +
100x360

15.810(10,6 — 5,2)x90
=15.810 + = 16.023

100 x 360
Vao ngay dao han ( 3 thang sau):
- Ngan hang giao lai 80.000 USD cho Saigonimex va nhan sé VND bang:
80.000 x 16.023 = 1.281.840.000 VND.
- Saigonimex nhan lai 80.000 USD va chi ra s6 VND bang:
80.000 x 16.023 = 1.281.840.000 VND.

3.3.3 Uu, nhwoe diém

% Uu diém:

v Ddi vbi khach hang:

e Thoéa mén dugc nhu cau ngoai té hoic noi té caa minh ¢ thoi diém hién tai

e Tranh duoc rai ro bién dong ty gia

v' Déi véi ngan hang:

e Dap mg duoc nhu cau cua khach hang gop phan nang cao uy tin va gia ting gia tri
thuong hiéu ctia minh

e Kiém duoc lgi nhuan tir chénh léch gia mua va ban ngoai té.
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% Nhuoc diém:

e Danh mét di co hoi kinh doanh néu nhu ty gia bién dong trai voi du doan cua khach
hang.

e NO chi quan tam dén ty gia & hai thoi diém: thoi diém hiéu luc va thoi diém dao han,
ma khong quan tam dén sy bién dong ty gia trong sudt quang thoi gian gitra 2 thoi diém do.

3.4 NGHIEP VU GIAO DICH TUONG LAI ( Futures Transaction)

3.4.1 Khai niém:

Giao dich ngoai té twong lai 1a giao dich mua hoic béan sé lwong ngoai té theo ty gia
xac dinh do 2 bén thoa thuan, viéc chuyén giao ngoai té duoc thuc hién trong twong lai
théng qua So giao dich hdi doai

3.4.2 Dic diém:
- CO tinh thanh khoan cao hon hop dong ky han bai vi phong giao hoan san sang dung
ra “ dao hop dong” bat cir khi nao c6 mot bén yéu cau.
- Lacdng cu thich hop cho cac nha dau co.
3.4.3 Vidu minh hea:

Nha dau co thi truong giao sau du bao vai ngay téi CHF sé& lén gia so véi USD.
Nham kiém tién tir co hoi nay, vao sang ngay thir 3, mot nha dau tu trén thi trudng giao sau
Chicago mua mot hop dong giao sau tri gia 125.000 CHF véi ty gia 0,75 USD cho 1 CHF.
Hop dong nay s& dén han vao chiéu ngay tha nam. D¢ bat dau, trude tién nha dau tu phai bo
2.565 USD ( bang 2) vao tai khoan ky quy ban dau. Biét rang mirc ky quy tdi thiéu nha dau
co phai duy tri dbi v&i hop dong giao sau CHF 1a 1.900 USD, nha dau co phai sin sang
thém tién vao néu mic Ky qui caa minh xudng dén dudi mac 1.900 USD. Sau khi mua hop
ddng giao sau, nha du co sét rudt theo dai dién bién tinh hinh thi truong. Béi vi viéc thanh
toan dién ra hang ngay, c6 3 diéu s& xay ra:

Thir nhit, hang ngay nha dau co s& nhan duoc tién hodc s& chi tién ra tuy theo hop
ddng 16i hay 15.

The hai, hop ddng giao sau véi gia 0,75 USD / CHF s& bi hay b vao cudi ngay giao
dich.

Thir ba, nha dau co s& nhan dugc hop déng giao sau theo gia mai dugc thiét 1ap vao
cudi ngay giao dich.
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Thai gian Hoat d¢ng Thanh toén
e Nha dau tr mua hop dong giao
Sang ngay sau, dén han vao chiéu ngay thir 7
L Ch ra
thir ba nam véi ty gia 0,75 USD / CHF va xay

e Nha dau tu ky quy 2.565 USD

Gia CHF tang dén 0,755 USD, vi tri cua | Nha dau tu nhan:
nha dau tu dugc ghi nhan trén thi 125.000 x ( 0,755 - 0,75) = 625
truong uUSD

Cudi ngay
tha ba

Nha dau tu phai tra:
125.000 x (0,755 — 0,722)
=375 USD

Cudingay | Gia CHF giam con 0,752 USD, vi tri
thir tu mai cua nha dau tu dwgc ghi nhan

Nha dau tu phai tra:

Gia CHF giam con 0,74 USD
1) 125.000 x (0,752 —0,74)

Cudi ngay e Hop dong dén han thanh toan — 1500 USD
thtr nam * Nha dau tunhan ngoai t¢ chuyen | oy 455 400y 0,74
giao = 92,500 USD

3.44 Uu nhuoc diém:
< Uu diém:

v Sén sang cung cap nhitng hop dong co gia tri gia nho.

v' Cho phép céc bén tham gia cd thé sang nhuong lai hop ddng ¢ bat ky thoi diém nao
truéc khi hop dong hét han.

% Nhuoc diém:

v' Chi cung cap gigi han cho mot vai ngoai t¢ manh va mét vai ngay chuyén giao
ngoal t¢ trong nam.

v' Hop ddng giao sau la hop dong bat budc phai thuc hién khi dén han cht khdng cho
ngudi ta quyén duoc chon nhu trong hgp déng quyén chon. ( Khi thi truong bién
dong bat lgi nha dau co khong ¢ quyén tu y rat khoi thi truong).

3.5 NGHIEP VU QUYEN CHON (Options Transaction)

3.5.1 Khai niém:

Quyén chon la mot cong cu tai chinh ma cho phép ngudi mua nd c6 quyén, nhung
khong bit budc, dugc mua hay ban mot cong cu tai chinh khac & mot mac gia va thoi han
duoc xac dinh truéc.

Dé ¢ thé hiéu rd khai niém quyén chon, giai thich mot sb thuat ngi lién quan:

£ Nguoi mua quyén( holder): Ngudi bo ra chi phi dé duoc nam giit quyén chon va cé
quyén yéu cau nguoi ban c6 nghia vu thuc hién quyén chon theo y minh.
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£ Nguoi ban quyén ( writer): Ngudi nhan chi phi mua quyén cia ngudi mua quyén, do
d6, co nghia vu phai thuc hién quyén chon theo yéu cau cua ngudi mua quyén.

£ Ty gia thuc hién: ty gia s& duoc &p dung néu ngudi mua quyén yéu cau thuc hién
quyén chon.

£ Thoi han cua quyén chon: thoi han hiéu luc cua quyén chon. Qua thai han nay
quyén chon khong con gia tri.
3.5.2 Dic diém:

Trong nghiép vu nay ngudi mua dong vai trd chu dong, cd thé khong thuc hién
quyén chon khi bién d6ng gié ca trén thi truong bét lgi cho minh.

Tuong tu nhu giao dich ky han thi giao dich option ciing ¢6 hai tap quéan:

- Option theo kiéu Chau Au: thi ngay thuc hién hop dong chinh 1a ngay dén han, ngay
hiéu lec cua hop déng.

- Option theo kiéu My: thi ngay thuc hién hop dong 1a ngay dén han hiéu luc caa hop
ddng hoic trude do.

3.5.3 Ca4c logi quyén chon:
3.5.3.1Quyén chon mua:

Nguoi mua quyén chon mua ngoai té vao mot Ky han trong tuong lai, phai tra mot
khoan chi phi cho m&i quyén chon mua dé duoc quyén chon mua mot sé ngoai té nhat dinh
theo ty gia quy dinh, nhung khong bat budc vao ngay dén han thanh toan.

Vi du : Mt nha dau tu can USD trong 3 thang t6i, dé thanh toan nog dang han. Trong diéu
kién du doan USD c6 kha ning tang gia, thi ngay tir bay gid nha nhap khau c6 thé mua
quyén chon mua USD trén thi treong véi chi phi quyén chon 1a 0.0050 SGD cho mdi USD,
ty gia thuc hien 13 1.5850.

< Dol Véi ngwoi mua quyén chen mua:

C0 thé biéu thi qua biéu qp sau: ty gié th hién =1.5850

|‘ |‘ | |‘ p 1y gid giao ngay

1.5800 1.5850 1.5900 1.5950

N

1 téi da = phi
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O thoi diém thuc hién hop dong c6 cac truong hop xay ra:

Ty gia giao ngay Két qua

Rs > 1.5900 Lf-’" nt‘U%‘n gia tang va khong co gidi han khi ty gia giao ngay
tang 1én.

Rs = 1.5900 Piém hoa vén

1.5850 — 1.5900

Ld giam dan khi ty gia giao ngay gia ting.

Rs < 1.5850

L3 c6 gidi han ti da va bang phi.

% Doi Vdi ngwoi ban quyén chen mua:

profit

1

loss

T T > ty gia giao ngay

1.5800 1.5850 7 1.5950

Piém hoa vén = 1.5850 + 0.0050 = 1.5900

O thoi diém thuc hién hop dong c6 cac truong hop xay ra:

Ty gié giao ngay

Két qua

Rs > 1.5900

L6 gia ting khi ty gia giao ngay ting va khong cé gidi han.

Rs = 1.5900

DPiém hoa vdn

1.5850 — 1.5900

Loi nhuan gia tang khi ty gia giao ngay giam.

Rs < 1.5900

Loi nhuan gia tang va t6i da va bang phi

3.5.3.2 Quyén chon ban:

Nguoi mua quyén chon ban ngoai té dugc quyén ban mot sé lwong ngoai té nhat
dinh theo gi4 ca quy dinh ( tai thoi diém ky két hop dong) vao ngay dén han thanh toan

nhung khong bat budc.

Vi du : Mot nha xuat khau s& thu duoc USD trong 3 thang téi. Dé tranh sy bién dong USD
giam gia, ngay tir bay gio anh ta quyét dinh mua quyén ban ngoai té véi ty gia USD/SGD
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1.5850, dong thoi phai tra phi 1A 0.0050 SGD cho quyén chon ban mdi USD trén thi
truong.

< Déi véi ngwoi mua quyén chen ban:

C6 thé biéu thi qua so dd sau

1
profit Ty gid thyc hién
| | | »
| | | = T
ty gi4 giao ngay
1.5750 1.1800 1.5850 1.5900 1.5950
Piém hoa vén = 1.5850 — 0.0050

O thoi diém thuc hién hop dong c6 cac truong hop xay ra:

Ty gia giao ngay Két qua

Rs > 1.5850 L t6i da cho dén khi bang phi

1.5800 — 1.5850 Ld gia ting dan khi ty gia giao ngay gia ting

Rs = 1.5800 Diém hoa vén

Rs < 1.5800 L_('fl nhgan gia tang va khong c6 gidi han khi ty gid giao ngay
giam dan.

% Doi véi ngwoi ban quyén chen ban:

Loi nhuan t6i da = phi

A
profit ty gia thuc hién
| | | >
‘ ‘ ! ty gié giao ngay
1.5750 1.580& 1.585 1.5900 1.5950
loss diém hoa vén
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O thoi diém thuc hién hop dong cé cac truong hop xay ra:

Ty gia giao ngay Két qua

Rs > 1.5850 Loi nhuan t6i da bang phi

1.5800 — 1.5850 Loi nhuan gia tang khi ty gia giao ngay gia tang

Rs = 1.5800 Piém hoa vén

Rs < 1.5800 L6 gia tang khi ty gia giao ngay giam va khong c6 gigi han

3.5.4 Uu, nhwoc diém:
v Uu diém:
- Kiém soat duoc rui ro ngoai hdi.
- Tan dung dugc co hoi dau co néu nhu ty gia bién dong thuan loi.
v Nhuoc diém:
Tén chi phi mua quyén chon cho du ¢6 thyc hién hay khdng thuc hién quyén chon.
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CHUONG II

THU’C TRANG KINH DOANH NGOAI TE O VIET NAM

1. Nhi¥ng con sé va sw kién dd xdy ra ¢ Viét Nam nhitng ndm gan ddy:

Niam 2008, thi tredng ngoai hdi tirng c6 nhitng dot bién dong manh va cing thing, ty
gia USD / VND trén thi truong tu do c6 ldc [én sat 19.000 VND. Nhitng dién bién nay dugc
dat trong nhitng ap luc co ban: nhap siéu tang ky luc va lam phat ting rat manh.

Theo phan &nh cua cac ngan hang, c6 mét thuc trang chung 1a nhiéu doanh nghiép xuat
khau khi thu ngoai té vé khdng chiu ban lai. Pay 1a mét lya chon ¢6 muc dich chinh 1a dé
du phong rai ro ty gia trong twong lai, boi chinh cac doanh nghiép ciing can ngoai té cho
hoat dong nhap khau hang hoa phuc vu cho san xuat dé xuat khau, mét muc dich khac 1a
gam gitr c6 Ky vong ty gia sé tiép tuc ting, hay noéi cach khac muc gia cac ngan hang tra
theo quy dinh hién nay to ra chua hap dan doanh nghiép.

Mot nguyén nhan khac cua viéc doanh nghiép khéng chiu ban ngoai té 1a do “ tac
dung phu” cua chinh sach hd tro 13i suat vay von VND. L&i suat vay VND sau hd trg chi
khoang 5% - 6%/ nam, trong khi vay USD ciing c6 i suat gan twong &ng va con phai chiu
rai ro ty gia khi mua ngoai té tra no trong tuong lai. Biéu nay khién nhiéu doanh nghiép lya
chon giai phap tim mua USD thay vi vay USD.

Trudéc tinh hinh ngoai té cua nhitng thanh vién trong hé thong, Ngan hang Nha nudc
tiép tuc thuc hién vai trd ban ra hd trg. Nhung dudng nhu ddy van chua phai la mot cach
giai quyét c6 tinh can ban, khi sy &ch tiac nguon ngoai té gam giir tai cac doanh nghép xuat
khau van chwa thuc su duoc thdo ga.

Pap Gmg duoc yéu cau hop ly cuaa thi truong 1a linh hon cia chinh sach. Piéu nay
con thiéu & chinh sach ty gié trong thoi gian qua, khi doanh nghiép c6 ngoai té khéng chiu
ban, doanh nghiép mua ngoai té tim kiém kho khin. Co ché tran ty gi4 hién nay van chua
tao dugc dicu kién dé ho hai long dén véi nhau.

Ty gi4 binh quan lién ngan hang lién tyuc ting cao, gia USD niém yét ciia cac ngan
hang thuong mai da 1én muc cao nhat trong lich sir. Tir cudi thang 8, ty gia binh quan lién
ngan hang do Ngan hang Nha nudc cong bé lién tuc ting. Ngay 9/9, sau hon 8 thang, ty gia
nay chinh thirc vueot mdc 16.980 VND va & muc 16.981 VND. Ngay 10/9, ty gia binh quan
lién ngan hang tiép tuc ting 1én muc 16.983 VND.

Gia USD mua vao — ban ra ciia cac ngan hang thuong mai niém yét ciing dong loat 1én
muc cao nhat tir trudc toi nay, Kich tran 5% bién do cho phép theo ty gia binh quan lién
ngan hang, cung ap & mac 17.832 VND.

Trong lich st, ty gia binh quan lién ngan hang cao nhat ghi nhan & muc 16.989 VND
ctia ngay 25/12/2008 — ngay ma lan dau tién ngan hang Nha nudc truc tiép ting mot budc
3%, tir mic 16.494 VND. Tir thoi diém d6 dén trung tuan thang 2/2009, ty gia binh quén
lién ngan hang duoc &p dung quanh méc 16.980 VND. Tuy nhién, tai thoi diém do, bién do
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ty gia quy dinh & mac +/-3% nén gia USD cua cic ngan hang thuong mai phd bién chi ¢
dudi 17.500 VND.

T cudi thang 3/2009, ty gia binh quan lién ngan hang bat dau giam manh, c6 ngay giam
gan 10 VND. Pay dugc xem 1a mét su diéu chinh can dbi véi chinh sach bién d6 méi, khi
tir ngdy 24/3/2009 Ngan hang Nha nuéc bt dau néi nién do tir +/- 3% 1én +/-5%. Tir cudi
thang 7 tro lai day, ty gia binh quan lién ngan hang bat dau tang trd lai, hién van thiap hon
so Vé6i nhirng ngay cudi nam 2008, nhung do ¢6 bién do Ién hon nén gia USD cua cac ngan
hang d3 1én muc cao nhét tir trude téi nay.

Nhitng thang dau nim 2009, thi truong ngoai hdi ciing cang thang nhung nhitng ap
lyc trén da khong con qua 16n.

7 thang dau nam, nhap siéu chi méi & mac 3,38 ty USD, va theo muc tiéu Bo Cong
Thuong dit ra , ndm nay nhap siéu s& dudi 20% kim ngach xuat khau, ca nim sé& khoang 8 —
10 ty USD, rat thap so véi sy dot bién 18 ty USD niam 2008.

Ciing trong 7 thang du nam, theo sb liéu cua Cuc Thng K&, chi sb gié tiéu dung (
CPI) chi tang 3,22% so vé&i cubi nam 2008, trong khi d6 ty gia USD / VND ting 6,22%.
Muc tang cua hai chi s nay van dang dam bao yéu té co lgi va hd tro cho xuat khau. Ap
lyc lam phat ddi véi ty gia ciing khong qua 16n khi nhiéu du béao tin twong kha ning chi
tang dudi 10%, tham chi chi khoang 7% - 8% trong nam nay.

Ngoai ra, Ngan hang Nha nuéc cling khang dinh c6 dii kha ning dé can thiép thi truong
khi can thiét véi ngudn ngoai té di manh. Hién dy trit ngoai té & khoang trén dudi 22 ty
USD. Tuy nhién, nha diéu hanh khéng thé dung phuong phéap tuéng nhu don gian 1 tung
mét ngudn ngoai té 16n cho thi truong dé xoa diu sy cing thiang cua cau, boi theo giai thich
cua Thong ddc Nguyén Vin Giau, didu hanh chinh sach ty gia con phai dam bao hai hoa
cac loi ich, yéu cau khac caa né kinh té, vé viéc tung mot ngudn ngoai té 16n ra thi truong
con c6 nhing hé luy...

Vira qua, V6i goi Y cta ngan hang Nha nudc, cic ngan hang thuong mai da dong loat
giam manh 14i suat cho vay USD xudng pho bién dudi 3%/nam dé co thé tao hap dan doi
v6i doanh nghiép vay vén.

O moét giai phap khéc, theo thdng tin tai cudc ddi thoai véi doanh nghiép hoi trung tuan
thang 5/2009, Ngan hang Nha nuéc ciing da to chirc dam phan véi mét sé doanh nghiép Ion
véi muc dich thuc day viéc ban lai USD, vay USD cho ngan hang. Tuy nhién, ddy chi la
mét giai phap tinh thé va cuc bo

Ngay 5/6, Ngan hang Nha nudc cong b6 ty gia binh quan lién ngan hang & mirc 16.944
VND/USD, tdng 2 dong so v&i hdm qua.

Theo d6, ty gia giao dich ciia khbi ngan hang thuong mai cing tang 2 déng, 1én murc
17.789 VND / USD (mua vao) - 17.791 VND/USD (bén ra). Day van la mirc rt cao va cho
thdy tinh hinh thi truong USD chua thue sy hét cing thang.

Trong tinh hinh d6, nhitng con s6 méi nhat tir Téng cuc Thong ké cho thdy, chi sau 2
thang, tir xuat siéu hon 1,6 ty USD, Viét Nam da chuyén sang nhdp siéu ¢ mic tuong
duong, dat 1,5 ty USD.
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Trong sudt nhiing bién dong tir dau nam, hau hét & cac thoi diém ty gia USD / VND cua
cac ngan hang thuong mai déu ¢ sat tran bién d6 cho phép, viéc day gia mua vao bang dung
gia ban ra cling d3 kéo dai ké tir ngay 11/6/2009 tré lai day.

Trong thang 7 va thang 8, ting truéng tin dung bang ngoai té ( chu yéu bang USD) da
tang kha nhanh, 1an luot ting 1,2% va 1,52%. Lai suat huy dong USD tir cudi thang 8 dén
nay ciing ting kha manh, mot s6 ngan hang da day muc cao nhat 1én dén 4% - 4,15%/ nam.
Theo s6 liéu caa Tong cuc théng ké, chi sé gia USD thang 8/2009 di ting 6,36% so voi
thang 12/2008, tang 8,95% so véi cung ky nam 2008.

Trong 6 thang dau nam 2010: Du no cho vay ngoai té ctia toan hé thong ngan hang
Viét Nam 6 thang dau nim nay ting kha 16n so v&i cudi naim ngodi. Cac khoan vay 3-6
thang bat dau dén han tra ng dan tir nay dén cudi nam. Do vay, gia USD nhich 1én, pho bién
¢ muc 19.100 USD tai cac ngan hang

6 thang dau nam can can thanh toan qudc té tong thé duoc cai thién qua timg thang
(thang du trong thang 4), déng thoi Ngan hang Nha nudc di mua duge mot luong ngoai té
dang ké trong quy II dé tao diéu kién ting du trir ngoai hdi. Trong 6 thang dau nam 2010,
can can vang lai tham huyt 3,6 ty USD nhung can can von thing du khoang 7 ty USD.

Tir ngay 23/6 dén ngay 2/7/2010, ty gia ban USD / VND trén thi truong tu do tang tir
18.890 VND / USD Ién 19.140 VND/USD, ty gia ban USD / VND cua ngan hang thuong
mai niém yét tang tir 18.990 VND / USD lén muc kich tran 19.100 VND / USD.

2. Han ché'trong kinh doanh ngoai té:

Mat can dbi giira khach ‘hang nhap khau va khach hang xuat khau nén can dbi ngoai
t¢ chua on dinh va viing chic.

Luong ngoai t& mua tir khach hang xuat khau (XK) c¢6 ngudn thu ngoai té binh quan
moi chi dat 7-8% kim ngach XK nén chua dam bao kha nang dap tmg du 100% nhu cau
vé ngoai té trong moi thoi diém.

. Diéu kién k¥ thuat cﬁawhé théng INCAS chua hoan thién nén chua trién khai duoc
day du céc loai hinh san pham giao dich h6i doai ma NHNN cho phép.

Céc san pham giao dich hbi doai 1a nhiing san pham c6 diéu kién, gan chit véi cac
quy dinh cu thé vé quan ly ngoai hoi, doi tugng va muc dich st dung san pham bi han
ché trong mgt pham vi nhat dinh.

Trén thuc té, mot bd phan can bd KDNT con chua nam virng cac quy dinh nghi¢p vu
nén khi tdc nghiép con lung ting. C4 biét, cé can bd da co y lam trai quy dinh, quy trinh
nghi¢p vu gay thua 16 16n.

Ngoai ra, cac quy dinh, co ché quan 1y, kiém soat rui ro trong linh vuc KDNT con
chua dong bo nén kha nang phat hién kip thoi sai pham va ngéan chan rui ro chua tot.
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3.Mét sé gidi phdp nham han ché rii ro trong KDNT
a. Pdy manh mua bdn ngoai té cé ky han:

. Nghiép vu nay gitp tranh duoc rui ro kinh doanh ngoai t¢ khi ty gia thay doi theo
chiéu hu’é‘ng bat lgi. Giao dich hoéi doai ky han 1a giao dich hai bén?cam ké‘g s€ mua‘bén %!
nhau mot s0 lugng ngoai té€ theo mot murc ty gia xac dinh tai thot diém ky két hop dong.

b. Thwc hién hodn déi trong mua bdn ngoai té:

Nghiép vu bao gom hai hoat dong giao ngay va ky han theo huéng nguoc lai véi
giao ngay. Mua ngoai t€ theo giao ngay va ban ngoai t€ do theo ky han hoac ngugc lai. Muc
dich cua nghiép vu nay la can doi trang thai tai mot thoi diém, tranh duoc sy mait can ddi
ngoai ¢ tai mot thoi diém nhat dinh, dép tmg nhu cau khach hang va thu loi nhuén. Swap
khong lam thay doi trang thai thyuc cia mét ngan hang nhung Swap c6 thé kéo dai vi thé cua
dong tién mudn dau co. Tat nhién s& tiém an rui ro rat 16n néu khong dat 1énh gidi han 16.
Thoi han dé Swap mot giao dich trong dau co khong nén qué 6 thang.

c. Tdng quyén lwa chon héi dodi phu hop cho cdic NHTMCP:

Nguoi mua c6 thé mua (quyén mua) hay ban (quyen ban) mot khdi lwong ngoai té
nhit dinh tai mot thoi diém theo gia da an dinh. Diém khac biét voi nghiép vu ky han la
ngudi mua quyén nay phai tra mot khoan phi mua quyén va c6 thé khong thuc hién hop
dong khi dén ngay gia tri. Mua quyén chon s& tranh duoc rui ro ty gia khi gia bién dong
theo hudng bat loi, biét truée khoan 16 t6i da (1a phi mua quyén) va c6 thé duy tri duoc kha
nang tao ra loi nhuan khi ty gia bién dong theo dung hudng da du doan.

d. Can da dang héa cdc loai tién té:

Da dang hoa tién té cling 1a cach phong tranh riii ro trong hoat dong KDNT Dau co chi mot
loai ngoai t& véi mot ) lugng qua 16m co thé s& dem lai 1gi nhuén rat 16n néu di ding voi xu
hudng bién dong cua ty gia. Bén canh do, tiém an mot rai ro rat 16n va ciing s& khong luong
hét hau qua. Ngudi ta néi “khong nén dé tat ca qua trimg trong cing mot r6” qua that khong
Sal.

d. Xdy dwng chién lwoc kinh doanh trong tirng giai doan cu thé:

Ngay nay bat ctr ngan hang nao ciing c6 chién lugc kinh doanh cy thé trong mét giai
doan nhat dinh. Do do nghiép vu kinh doanh ngoai t¢ ciing can ¢6 hoach dinh chién lugc 16
rang ké ca thi trudng ngoai nude va trong nude. Su bién dong cua ty gia thuong khong theo
mot chu ky nao nhét dinh d61 khi dao dong chi vi mot tin d6n hay 1a long tin ctia dan chiing
bi giam sut vé nen kinh té, vé chinh phu. Tuy vay, su bién dong nay ciing co nhimg chu ky
theo s phat trién cua nen kinh té khu vuc, giai doan phat trién, kha ning phuc hdi, ky vong
hay 1a thoi diém két s6 cta qudc gia nhu ngay 31.3 13 ngay két thuc nim tai chinh ctia Nhat,
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cac cong ty s& chuyén logi nhuan vé nugc. Chinh vi t}lé, NH can ¢6 ké hoach kinh doanh
trong tung giai doan. Tuy theo thoi diém c6 thé thay doi phu hop.

e. Xdy dwng cdc han mirc kinh doanh ngoai té, khéi lwong giao dich, giéi han loai tién
kinh doanh mét cdch hop Iy va linh hoat.

Mot bién phap han ché rai ro hiru hiéu 1a s dung han muc trong hoat dong KDNT.
Han mtrc 1a cong cu dé quan ly rui ro. Han murc do moi ngan hang dat ra tuy thudc vao dac
diém kinh doanh va kha ning chip nhan rui ro cia ngan hang. Ngan hang phai xiy dung va
duy tri mdt han muc chi tiét va ro rang.

g.- Tdng vén tw cé dé tdng han mirc kinh doanh ciing nhw khd ndng trong thanh todn
qudc téva cdc nghiép vu khdc.

h. Nang mirc von diéu 1é toi thiéu ctia cdc NHTMCP.

Pé tang vén diéu 16 tdi thiéu, cac NHTMCP c6 thé tir chon cac phuong phap nhu tu
phat hanh c6 phiéu trong thoi han quy dinh; hodc sap nhap véi mot hoic mot s6 NHTMCP
khac; hodc néu khong thé thuc hién dugc cac cach trén thi sé phai tu giai thé. Nhin chung,
viéc tang von diéu 16 t6i thiéu c6 mot s6 vu diém khac nhu x6a s6 bét mot s6 NH hoat dong
yéu kém von 13 mbi de doa chung ctia ca hé thong ngan hang. Pong thoi nang cao sttc manh
tai chinh cua ting NH, tao sy viing chic chung cho toan hé thong.

i. Ndng cao hiéu qud, canh tranh lanh manh, ndng cao uy tin cta hé théng ngdn hang.

Mot ngin hang c¢6 uy tin khong chi thé hién qua co ciu to chirc, trinh d6 kinh
nghiém lam viéc, loi nhuan, ty 1€ loi nhuén trén von tu co, thanh toan ding han ma con
dugc danh gia qua von hoat dong. Mirc von thip s& han ché NH trong viéc mo rong nghiép
vu nhu option hay thanh lap cic cong ty truc thudc nhu cong ty kidu hdi, cong ty chimg
khoan.

Tang von tu c6 s& giup ting han mirc trong cac giao dich cia NH tir han mic trong
KDNT dén murc bdo lanh trong L/C (tin dung thu).

k. Nang cao trinh d6 va ky nang cia ddi ngii can bd nhan vién hoat dong trong cac
ngan hang TMCP.

bé NH ngay cang ving manh dap ng duoc yéu cau canh tranh ngay cang gay gt

ctia thi truong noi dia va quoc té doi hoi phai c6 mot doi ngii nhan vién gioi nghiép vu, nang

dong, tim toi hoc hoi, tuan thu dung qui dinh ciia NH va c6 dao dic kinh doanh. Dé dat

dugc muc tiéu trén cac ngan hang phai quan tim dén cong tac quan tri va dao tao nhan vién

vé nghiép vu, ngoai ngi, thyc hi¢n t6t cong tac tuyén dung, ché do khen thudng, thudong

xuyén t6 chirc hoi thao, tdp huan cho nhan vién KDNT dong thoi hd tro cia cic phong
nghién ctru va quan hé khach hang trong hoach dinh chién lugc.
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L. Xdy dwng mé hinh kiém sodt va qudn ly hoat dong KDNT hiéu qud.

Hoat dong kiém soat that sy chua dugc quan tam dung murc trong cac ngan hang. Bo6
nhiém ngudi dang ti€u chuan, dao tao can bd ki€m soat tuong xtrng vdi nhi€ém vu chinh 1a
viéc can phai lam ngay nhdm ddm bao ki€m soat ding va du bao kip thoi rai ro phat sinh.

m. Tang cwong cong tac ki€ém tra, ki€ém soat ndi by va chuyén mon hoéa cong tac
xt ly rui ro.

Vé co cu quan 1y rai ro, cac NH thudng khong c¢6 phong chuyén trach dé quan 1y
rii ro. Nhiém vu nay dang dugc phong kiém soat noi bd quan 1y. Trach nhiém ciia phong
kiém soat noi bd 1a giam sat viéc thuc hién cac qui dinh kinh doanh cua ngan hang cha
khong phai 14 thyuc hién cong tac quan 1y rii ro. Hién nay cac NH con thiéu co ché giam sat,
vi thé cac NH can xdy dung b may quan 1y ri ro. Ngoai yéu t6 vé nhan su, cac NH cin
phai xay dung cac qui trinh, qui ché hoat dong, chi tiéu dinh luong gia tri rai ro va kiém
soat chat ché hon cac hoat dong nhat 1a trang thai mé trong KDNT.

n. Tiang cwong cac hoat dong thanh tra, kiém tra ki€ém soat. Thwc hién sap nhap
hodc manh dan x6a s nhirng ngin hang hoat dong yéu kém.

Cong tac thanh tra kiém tra duoc tién hanh tir phia NHNN c¢6 y nghia rat quan trong,
qua d6 vi nhitng NH hoat dong kém ludn 12 mdi lo khong nhiing ciia cac khach hang gui
tién ma con 13 nguy co chung cho ca hé théng NH do tic dong diy chuyén cua nhiing bién
dong c6 thé xay ra. Vi vay, xac dinh cac NH hoat dong kém, c6 nguy co thit bai cao dé
chuan bi cac bién phap xu 1y thich hop 1a viéc rat can thiét. dé chan chinh hoat dong cua cac
NH TMCP nhung can phai thuc hién nghiém tic va tich cyc hon nita trong thoi gian ti.

u. Xac dinh han mirc hop ly cho tirng khach hang va thwc hién hoat dong tw vian
cho khach hang trong hoat dong KDNT.

v. Trich Idp Quy rui ro.

Ngoai mot sd phuong phap nham han ché riii ro, NH can trich mot phan loi nhuan dé
danh lam quy rui ro vé KDNT. Ciing gidng nhu, hoat dong tin dung, hang nim deu phai
trich mot phan loi nhuan dé bu dip va phong ngtra cho nhimg khoan no kho doi hay tiém an
nguy co khé thu hdi no. Trong KDNT, rui ro ludn ludn xuét hién dong thoi véi giao dich
m& nghia 1a trang thai ngoai té khong can bang. Trich lap qui riii ro c¢6 thé 1a 10% -20% loi
nhuén cta nim dé vé KDNT.
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