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Giai phap phat trién thi trweong quyén chon ngoai

té va chirng khoan (Bai 8)

Bai nay thudc su kién/chuyén dé: Thyc trang thi trudng quyén chon ngoai té va

ching khoan ¢ Viét Nam hién nay

Bén canh cdc gidi phap Vi mé va vi mé, nha nwéc va Cac t6 chire cung cdp dich vu

quyén chon can thire hién mét sé gidi phdp khéc khéng kém phan quan trong.

Gidi phdp ky thudt

Bén canh céc giai phap néu trén 1am tién dé cho su phat trién cia thi trudong
options, thi viéc giai quyét cac van dé vé hé thong ha tang-k§ thuat dong vai trd
khong kém phan quan trong. Vi giao dich quyén chon 12 méot quy trinh giao
dich phirc tap, nén rat can sy hd tro tir cac hé thong ky thuat dé cac giao dich
dién ra nhanh chéng, chinh xéc gitta cac t6 chtic cung cap dich vu va khach

hang. Giai phap cho van dé nay c6 thé thuc hién nhu sau:

Cac NHTM, cong ty ching khoan can trang bi co sd vat chat k¥ thuat hién dai
cho hoat dong kinh doanh quyén chon. Thi trudng quyén chon 12 thi truong dua
VAo C4c thi truong co so khac (ngoai t&, ching khoan, vang, 13i suét...). Céc thi
truong nay hau hét déu c6 do rui ro rat cao. Do d6, théng tin vé cac thi truong tai
san co so nhu thi trudng ngoai hdi, thong tin ching khoan...déng mot vai tro rat
quan trong trong cac quyét dinh giao dich quyén chon cua khach hang. Vi vay,
doi hoi cac t chirc cung cip dich vu phai c6 mot hé théng cung cap thong tin that

hi€u qua, tirc thoi.

Céac NHTM, cong ty chimg khoan... can thiét 1ap hé thong ndi mang véi cac hang

truyén thong tai chinh noi tiéng trén thé giéi nhu Reuters, Bloomberg...dé dap ung
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nhu cau thong tin cho khach hang. S6 lwong may ndi mang can gia ting, hién dai
dan theo thoi gian khi d6i ngii nhan vién d4 duoc dao tao chuyén sau va thuan

thuc trong viéc sir dung.

Bén canh d6, viéc dinh gid quyén chon va phan tich thi truong ciing 1a mot khau
kh& quan trong va phic tap. Do dé, cac t6 chic cung cap quyén chon cin tng
dung cong nghé thong tin nhu cac phan mém chuyén ding cho viéc dinh gia, tinh
phi quyén chon, hd trg cho viéc theo dbi han mirc giao dich ctia cac nhan vién kinh
doanh va han mirc khach hang; ciing nhu cac phan mém ky thuat hién dai cho viéc
phan tich, du doan xu hudng ty gia, gia co phiéu dé gitp don gian hoa cac khau
trung gian nhu xi 1y s6 liéu theo cach truyén thong va tiét kiém thoi gian 1am viéc;
déng tho1 mang lai hi¢u qua, do chinh xac cao. Nhung hién nay, dé tiép can duoc
Véi cac cong nghé tién tién nay doi hoi cac t6 phai c6 nguodn kinh phi manh, ciing
nhu mot doi ngil nhan vién, chuyén gia nam vimng ca kién thirc chuyén mén va ky
nang st dung cac phan mém. Do ciing 14 mot trong nhiing 1y do khién mot sb cac

ngan hang, cong ty ching khoan nho kho tiép can véi nhirng tién ich nay.

Ngay ca ddi v6i cac nha dau tu chuyén nghiép kinh doanh quyén chon, ngoai héi,
chung khoan, vang...thi viéc phan tich, du doan cac xu thé bién dong cua thi
truong cling can phai thiét 1ap hé théng cong nghé tién tién nhu mot yéu cau co
ban. Nhung hién nay chi mét sd it cac dai gia mdi ¢ kha nang ing dung cac cong
nghé nay. Do ciing 12 nhitng kho khin ddi v6i viée phat trién thi truong quyén

chon trong thoi gian sip t6i.

C6 thé noi, van dé ha tang k¥ thuat cong nghé ludn 14 van dé phirc tap, ton kém.
Viéc ap dung cong nghé ndo con tly thudc vao mirc do phat trién cta thi trudng

quyén chon, ciing nhu kha ning cia timg TCTC cung cap dich vu.

Gidi phdp dé tién toi thanh Idp mét san giao dich options niém yét tdp
trung.
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Ngoai cac giai phap cho sy phat trién thi trudng quyén chon ngoai té va quyén
chon cb phiéu phi tip trung & trén, dé thi truong quyén chon thyc su phat trién va
trg thanh mot trong nhiing tru cot cua thi trudng tai chinh, khi thi treong quyén
chon va cac giao dich quyén chon dat dén d6 chin muUi can thiét, bén canh mét thi
truong quyén chon phi tip trung (OTC) van dang ton tai, nha nudc can tién hanh
tham khéo, hoc hoi kinh nghiém tir cac san giao dich quyén chon 16n trén thé gisi,
dic biét 1a & My, dé thanh 1ap mot san giao dich quyén chon tap trung chinh thirc
(gidng nhu mot san giao dich chirmg khoan niém yét tap trung) nhu & cic nudce co
TTTC phét trién, voi cac tai san co s¢ & day co thé 1a ¢ phiéu, trai phiéu, ngoai
t¢, chi s6 ching khoén, vang, 14i suat... Diéu nay s& lam tang tinh thanh khoan,
khéi luong giao dich trén thi truong quyén chon ciing nhu thi trudng céc tai san co
sO, ddc biét 1a thi trudng ngoai hdi va thi trudng chimg khoan; dan dan tién dén
chuyén nghiép hoa, tao thuén tién, phd bién va dua thi trudng quyén chon tré

thanh mot mot trong nhitng thi trudng thiét yéu trén TTTC.

Viéc xay dung hé thong k¥ thuat cong nghé cho san giao dich quyén chon tap
trung doi hoi su dau tu 16n va dong bd. Cac nha quan 1y cd thé dua vao kinh
nghiém x4y dung hé théng ha ting k¥ thuat cong nghé cho s& giao dich ching
khoén va tham khao tir cac san giao dich quyén chon tap trung & cac nudc, két
hop vé&i kha nang, tinh hinh thi truong hién tai dé trang bi hé thong k¥ thuat cong
nghé phl hop véi diéu kién nudc ta. Cac hé théng luu ky, giao dich, thanh toan bl
trir, hé thong két ndi véi cac thanh vién (NHTM, cong ty chimg khoan méi gidi
quyén chon)... cin dugc trang bi dong bo, théng nhat, gitp don gian hoa cac qui
trinh giao dich, dong thoi tang tinh chinh xé4c, thanh khoan va d6 an toan cho céc

nha dau tu tham gia thi truong.

Vé phia cac TCTC nhu ngin hang, cong ty chirng khoan: ngodi c4c giai phap d& néu
& trén, khi mot san giao dich quyén chon tap trung duoc thanh lap, ciing giéng nhu

thi trudng ching khoan; cac hoat dong giao dich, chuyén nhuong quyén chon
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s& dién ra. Cac TCTC nhu NHTM, cong ty chiing khoan...s& dong vai tr0 la thanh
Vién cua s giao dich options, dirng ra méi gidi va thu phi ddi véi cac giao dich
chuyén nhugng quyén chon ddi v6i khach hang. Khi d6, phi méi gidi options can
dugc cac TCTC méi gidi tinh toan k¥ ludng dé c6 thé bu dap duoc cac khoang chi
phi dau tu da bo ra, dam bao kha nang canh tranh va budc dau thu 1gi nhuén.
Trong diéu kién cac giao dich chuyén nhuong options méi bat dau hinh thanh, cac
TCTC mdi gidi nén chao mot muc phi canh tranh, dé budc dau thu hut duoc
khéch hang, gitp cho nha dau tu 1am quen ciing nhu himg tha hon véi viée tham
gia giao dich cac quyén chon tap trung, dong vai tro tich cuc trong viéc phat trién

mot thi trudng giao dich quyén chon tap trung chinh thiec.

Tién hanh cdc bwéc thir nghiém ban ddu

Céc co quan nha nudc cé lién quan, dic biét 1a Bo Tai Chinh va UBCKNN can
phdi hop cling cac ngan hang, cong ty chimg khoan budc dau tién hanh cac thir

nghiém ban dau dé tao 1ap thi truong.

Cu thé, dbi v6i quyén chon chimg khoancé thé chon ra khoang 15-20 ¢6 phiéu tot
nhat ban dau, dam bao mot sb yéu cau vé tinh thanh khoan, mtc von héa, khdi
lugng giao dich binh quan...(VNM, STB, ACB, REE, FPT, PVF, DPM, SSI...)
dé phét hanh va niém yét cac quyén chon dua trén cac cd phiéu nay. Ngudi phat
hanh céc quyén chon nay I cac cdng ty ching khoan. Nha dau tu s giao dich céac
quyén chon ndy véi cong ty chimg khoan hodc chuyén nhuong ching thong qua
cong ty ching khoan. UBCK s& dong vai trd gidm séat, quan 1y, chap thuan cho
viéc phat hanh cac quyén chon ndy tir cac cong ty ching khoan dya trén mot sd
tiéu chuan nhu trén. S¢ giao dich chimg khoan hoic Trung tim giao dich ching
khoén s& quan 1y, giam sat vé cac giao dich va cdng b thong tin giao dich. Qua
thoi gian, cac cd phiéu nao dap Gmg duoc cac tiéu chuan dic ra s& duoc dua vao

danh sach c6 thé duoc phat hanh quyén chon.
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Tuong tu, ddi vai quyén chon ngoai t¢, co thé lua chon cac ngoai t€ dugc giao
dich nhiéu nhu USD, EUR, JPY... dé c6 thé duoc phat hanh va niém yét cac
quyén chon dya trén chiing. Ngudi phat hanh cac quyén chon ndy 1a cc ngan hang
hodc cong ty ching khoan. Cac nha dau tu va nhitng nha xuat nhap khau c6 nhu
cau ciing s& giao dich théng qua ngan hang hoic cong ty ching khoan. Co quan
giam sét, quan 1y bao gém cuc quan 1y ngoai hdi va UBCK, s& 1a nguoi ra quyét
dinh cho viéc chap thuin hay khong cac quyén chon ngoai té ndy. Sé Giao Dich va
Trung TAm Giao dich ciing s& dong vai trd giam sat, quan 1y va céng bd thong tin

giao dich nhu trén.

Tom lai, viéc ra doi mot san giao dich quyén chon tip trung chinh thirc 12 mot
qua trinh phirc tap, doi hoi phai hoi du nhiéu diéu kién thiét yéu phirc tap, khi ma
thi trudng quyén chon phi tip trung da trong d6i phat trién ¢ Viét Nam. Dé tai
chi phac hoa so bo céac giai phat cho van dé ndy. Viéc ra doi mot san giao dich
quyén chon tap trung chinh thirc s& danh ddu mét bude phat trién méi cia TTTC

Viét Nam.

KET LUAN:

V&1 nhitng thuan 191, co hoi cling nhu nhitng khé khan, han ché, ching ta can dé ra
cac muc tiéu, dinh huéng phat trién nham phat huy t6i da cac tiém ning, co hoi tir
chinh sach nha nuéc va thi truong; ciing nhu khic phuc dugc nhimg kho khin, han
ché trong hién tai va twong lai. Dé di dung cac muc tiéu, dinh hudng dé ra, cac giai
phap dé xuat, thyc hién can cu thé, thiét thuc, phd hop véi cac diéu kién & Viét
Nam va dung tir géc d6 vi mo ciia cac co quan nha nude (vé chinh sach, phap
luat...) cling nhu goc d6 vi md tir cac TCTC cung cap dich vu quyén chon ngoai té
va quyén chon cd phiéu. Dé thyc hién t6t cac giai phap néu trén, rat can sy phoi
hop dong bd cia cac co quan chirc ning va cac chu thé tham gia thi trudong. Dic

biét, can co thoi gian dé thuc hién theo 16 trinh, kha ning ¢ timg giai doan, tranh
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tu tudng gap gap, non néng, cé thé dan dén nhiing sai 1am that bai, gy hau

qua nghiém trong cho thi truong tai chinh va nén kinh té.
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