[DE CUONG CHUONG TRINH DA HOC]

LOT CAM ON

Pé hoan thanh dugc bai bao céo nay, khong chi nho vao su nd luc cua tung thanh
vién trong nhom ma con nhd vao su gitip d cua rat nhidu nguoi.

Loi dau tién nhom chiing em xin gui 101 cam on chan thanh dén thay Tran Linh Dang
cht nhiém bo mén “Tai chinh tién t¢”. Thay di tan tinh truyén dat kién thic va
huO’ng dan ki cang trong qua trinh hoc tap. Bén canh d6 thay ludn cap nhat day du
moi thong tin hoc tap trén trang web cua thay dé ching em ¢6 thé tién theo ddi nim
ky hon v€ bai hoc. Tu nhimg kién thire, sy huéng dan tan tinh va nhu’ng tai li€u ma
thdy cung cdp da giup nhoém chiing em hoan thanh t6t bai bao co nay.

Ngoai ra, nhém chung em ciing mudn giri 161 cam on dén cac anh chi bd phan truc
thu vién di huéng din va gitp ching em tim duoc tai liéu can tham khao mot cach
nhanh chong nhat.

Va cudi cung 14 161 cam on cta chung em g dén nha truong da tao diéu kién cho
ching em tiép xuc v6i mon hoc nay, diéu 4y di lam ting von kién thic va 1a hanh
trang cho chung em cho cong viéc sau nay. Hon nira, qua bai bdo cdo nay chiung em
c6 co hdi dé hiéu sau bai hoc hon nhd viée tu nghién ctru tai lidu dé hoan thanh bai
béo cao nay.

Chiing em xin chéan thanh cam on!
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NOI DUNG

A. —GIOTTHIEUVE CACTHI'TRUONG

L.

Gi&i thiéu vé thi trweong von
1. Khai niém
Thi trudng v6n 1a thi trudng cung cip von cho cac khoan dau tu dai han cac doanh nghiép,
ctia chinh phu va cac ho gia dinh. Thi truong von 14 noi trao ddi cac cong cu tai chinh trung
va dai han. Mgt cong cu tai chinh c6 thoi han thanh toan trén 1 ndm dugc coi 1a cong cu cua
thi trudng von.
2. Phan loagi
Thi trudng von dau tu gian
tiép Thi truong von qudc té
Can ctr vao sy luan chuyén ctia ngudn von
= Thi truong so cép
=  Thi truong thtr cap
Can ct vao hang hoa trén thi truong
= Thj trudng cb phiéu
=  Thi trudng trai phiéu
*  Chung khoan phai sinh
Can ct vao phuong thirc hoat dong
= Thj truong niém yét tap trung
= Thi truong phi tip trung ( OTC)
Qiy dau tw
3. Vaitro
Vai tro tip trung va tich tu von cho dau tu vn cho dau tu.
Thi trudng von gép phan tao 1ap co ché dau tu hop 1y, thiic day qua trinh str
dung von mot cach hop 1y.
Thi truong vén tac dong dén ting truong toi nén kinh té cua dat nudc.
Thi truong vbn 1am da dang hoé cac co hoi dau tu cho cac chu dau tu.
Thi truong vén tao diédu kién dé thuc hién cac chinh sach kinh té vi mo.
Thi truong Von 1a cong cu danh gia, du bao chu ki kinh doanh cua cac doanh
nghiép ciia nén kinh té.
Thuc hién chinh sach tai chinh, chinh sach tién té ctia nha nudc.

II. Gi¢ri thiéu vé thi treong chirng Khoan

1. Dinh nghia
Thi truong chu’ng khoan la b phéan quan trong cua thi truong von. Do 1a noi dé phat hanh,
trao doi va giao dich mua béan cac loai chtng khoan nhu: ¢ phiéu, trai phiéu va cac cong cu
tai chinh khac c6 thoi han trén m 6t ndm. Co thé noi thi truorng hoat dong nham muc dich
huy dong v6n cho cac doanh nghlep, cac to chtre kinh té va chinh phu dé phat trién san xuét,
tang truong kinh té va cung cap von cho cac du an dau tu.

2. Ddcdiém
Th1 truong chung khoan 14 hinh thtrc tai chinh tryc tiép, tirc 1a ngudi can von va ngudi cung cap
von tryc tiép tham gia thi truong ma khong cé trung gian tai chinh. Pay ciing 14 thi truong gin
véi thi truong canh tranh hoan hdo béi gia ca trén thi truong dugc hinh thanh dya trén quan hé
cung — cau. Ngoai ra, thi truong chimg khoan 1a mot thi truong lién tuc. Chimng khoan sau khi
duoc phat hanh trén thi truong so cép s& duoc mua ban nhiéu 1an trén thi
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truong thi cip, dam bao nha dau tu ¢6 thé chuyén ching khoan ciia ho thanh tién mat bét cir
lac nao. Véi cac dic diém do, co thé thay thi truong ching khoan gitp cung cdp cho cong
ching mot moi truong dau tu va kha niang thanh toan cho cac chimg khoan. Thi truong
ching khoan con gitip huy dong vn dau tu cho nén kinh té va danh gia gia tri doanh nghiép
cling nhu tinh hinh cta nén kinh té. Ngoai ra, dy ciing 1a méi truong gitip Chinh phu thuc
hién giup sach kinh té vi mé.
3. Phan loai
Dua vao co cau to chuc, thi truong chung khoan dugc phan thanh hai loai la: thi
truong so cép noi mua ban nhimg chimg khoan duoc phat hanh 1an dau va thi
truong thar cap — thi truong mua ban chimg khoan da dugc phat hanh ¢ thi truong so
cap. Hai thi truong nay luén tac dong 14n nhau: trong khi thi truong so cap 1a co s
de hinh thanh thi truong thi cap, thi truong thir cap lai la diéu kién dé thi trudng so
cAp phat trién. Thi truong thir cAp con duoc to chirc thanh hai thi trudng nho 14 thi
truong tap trung — noi ma cac chu’ng khoan dugc giao dich pha1 théa man cac tiéu
chuan niém yét va hoat dong giao dich dugc thuc hién tai s¢ giao dich va thi truong
phi tép trung, hay con goi 1a thi truong trao tay, la thi trudng ma viée giao dich duge
thuc hién qua hé thong may tinh hodc du’(mg day vién thong véi phuong thirc mua
ban thang cho bt ky ai chap nhan mtc gia dua ra.
Cén ctr vao cong cu tham gia, thi truong ching khoan dugc phan loai thanh ba thi
truong 1a: thi truong chimg khoan nha nude — noi mua ban céc loai chirng khoan do
nha nude phat hanh nhu trai phiéu chinh phu, cong trai, chimg chi dau tu...dé huy
dong von cho xa hoi, thi truong trai phiéu doanh nghiép — noi mua ban céc trai phiéu
do doanh nghiép phat hanh nham huy dong vén va thi truong c¢b phiéu — noi mua ban
¢6 phiéu va 13 bd phan co ban cuia thi trudng chimg khoén.
4. Chu thé tham gia thi trwong chivng khodn
Theo téng quat, tham gia vao thi trudng chimg khoan c6 nhiéu chi thé khac nhau. Tht nhét
1a chu thé phat hanh ching khoan. D6 c6 thé 1a céc cong ty, xi nghiép, cac t6 chirc tai chinh
va nha nugce...1a nhiing chu thé c6 nhu cdu vé& vbn dau tu va duge nha nudc cho phép phat
hanh ching khoan dé huy dong von. Thit hai 1 ngudi dau tw — nhiing nguoi co von nhan rdi
va mudn mua ching khoan dé kiém 10i, c6 thé 1a cac phap nhan kinh té va cac thé nhan. Thi
ba la nguoi kinh doanh cht’mg khoan 1a nhiing nguoi chi mua cht’rng khoan nham kiém loi
cho ban than. Thir tu, tham gia thi truong chimg khoan con c6 ngudi mdi gidi chimg khoan
la chu thé két ndi ngudn cung (chu thé ban hodc phat hanh chimg khoan) v6i nguén cau (chu
thé can mua chu:ng khoan). Ngudi méi gidi chimg khoan ¢ thé 1a cac thé nhan hay phép
nhan (cong ty moi giodi chung khoan). Thir nam 1a ngudi t6 chic thi truong. D6 1a Ban diéu
hanh cta So giao dich gitip to chirc cac khau hoat dong trén thi trudng va chuyén tai luat 18
ctia nha nudc. Thir sau 1a ngudi didu hoa thi trudng, 14 co quan do nha nudc thanh 1ap: Uy
ban diéu hanh thi trudng chimg khoan, Hoi dong chimg khoan qudc gia...Ngoai ra, con co
cac chi thé phu quan trong gitp cho hé thdng giao dich trén thi trudng ching khoan dat hiéu
qua nhu: cong ty may tinh, trung tdm luu ky va thanh toan bu trir chiing khoan, cac cong ty
danh gid muc tinh nhiém ...
5. Nguyén tdc hoat déng
Pé thi truong chimg khoan co thé hoat dong tot va hiéu qua, dam bao cho cac quan hé mua
ban duoc dién ra cong khai, binh dang va hop 1y, cac chu thé tham gia vao thi trudng phai
ton trong cac nguyén tac sau:
Nguyén tic ding ky giao dich: theo do, s& giao dich chimg khoan s& chi chon mot sb
loai chig khoan ctia nhitng cong ty du tiéu chuan nhét dinh. Nguyén tic nay gitp s&
giao dich nim duogc nhitng ching khoan c6 chat lwong cao, chiém doanh sé giao dich
16n, nhimg chimg khoan c6 anh huong manh dén gia ca ching khoén trong nén kinh
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té. Qua d6, nha nude co thé ndm duogce tinh hinh bién dong cua thi trudng ching
khoan va kip thoi thuc hién bién phap quan 1y thich hop.
Nguyén tic cong khai hoa thong tin: d6 1a cac cong ty, khi tham gia vao so giao dich
chting khoan, phai cung cap day da va chinh xac cac thong tin vé tinh hinh tai chinh,
phuong 4n kinh doanh, chinh sach phan phéi loi nhuan...dé s¢ giao dich c6 thé theo
doi va dua vao danh muc chirng khodn nhing cong ty du didu kién cling nhu loai ra
nhitng cong ty khong du tiéu chuan. Nguyén tic niy gitp cung cap thong tin kip
thoi, chinh xac, dam bao tinh trung thyuc cta thi trudng va gop phan giup danh gia
ching khoan.
Nguyén tic du gia ching khoén va thuc hién theo trinh tu vu tién: Pay la mot trong
nhiing phuwong phap dinh gia ¢b dién trong giao dich ching khoan. Theo d6, s¢ giao dich
s€ chon ra mot s6 loai ching khoan ¢4 doanh sO giao dich 16n va c6 sirc hut véi nha dau
tu trén thi truong dé du gia tai san giao dich cua s& giao dich nham muc dich cong khai
va tao su binh dang trong hoat dong giao dich. Bén canh do, truorc phién giao dich, cac
lenh mua va ban s& duoc sip xép lai theo nguyén tac uu tién vé gla 1énh dit ban dugc
xép tir gi4 thap dén cao va 1énh dit mua s& duoc xép tir gia cao dén thip. Ngoai ra, con
¢6 cac nguyén tic phy khac nhu: wu tién vé thoi gian (nhimg 1énh cing mirc gia thi s& uu
tién 1énh dén trudc), wu tién vé khach hang (uu tién cho khach
hang c4 nhén trude khach hang 12 nha dau tu ¢6 to chirc), wu tién vé khdi lwong (1énh
¢6 khéi lugng 16n s& duge wu tién trude) va uu tién ngiu nhién (tire 14 chi wu tién vé
gi4, sau d6 cac 1énh s& duoc may tinh sip xép mot cach ngiu nhién)
Nguyén tic thanh toan thudn tién va nhanh chéng: day la nguyén tic giap t6 chirc hé
thong thanh toan c6 hiéu qua, ddm bao nhanh chéng, chinh xac, thuén tién va an
toan. Theo do, cac chu thé tham gia thi truong chimg khoan c6 thé thanh toan truc
tiép, thanh toan qua tai khoan ngan hang hodc qua may dién toan. ..
6. Uudiém va nhwoc diém
Thi trudng ching khoan c6 nhidu wu gitip cho nén kinh t& cia moét qudc gia phat trién. Trude
hét, n6 khuyén khich ngudi dan tiét kiém va thu hit ngudn von nhan rdi cta ho vao dau tu. Thay
vi g tiét kiém trong ngan hang, ho c6 thém mot lya chon khac la dau tu vao ching khoan, rui
ro cao hon nhung lgi nhuén ciing cao hon. Théy duoc lgi ich d6, nguoi dan sé san sang tiét kiém
va dau tu von vao chirng khoan nhiéu hon. Va diéu d6 giup luu dong hoa cac ngudn von nhan
10i trong nude. Nho do, nha nude va cac doanh nghiép sé c¢6 thé chu dong hon trong viée huy
dong von va c6 thé huy dong truc tiép tir cac ngudn tiét kiém bang cach phat hanh c¢6 phiéu va
trai phiéu. Ho s& khong qua phu thudc vao ngan hang dé co von kinh doanh nhu trudc day.
Ngoai ra, trudng ching khoan chinh 13 cong cu gitip kiém soat va thu hut von dau tu nude ngoai
boi thi trudng hoat dong cong khai va cac thong tin déu dugc cung cép chinh xac va kiém soat
chit ché. Cac nha dau tu nude ngoai ¢ thé xem xét cac thong tin d6 va dé dang dau tu vao. Pidu
d6 s& tao diéu kién cho qua trinh c6 phan héa cac doanh nghiép nha nuéc thanh cong ty c¢d phan.
Dong thoi, thi truong ching khoan gitp kich thich doanh nghiép hoat dong dang hoang hon boi
chi ¢6 kinh doanh hop phap va co tai chinh lanh manh thi cac doanh nghiép méi thu hat dugc
ngudi dan va duoc ho tin tudng mua cd phiéu.
Tuy c6 nhiéu wu diém nhung nhin chung, thi truong ching khoén ciing c6 khong it nhuoc
diém . Trudc tién, ta phai nhac dén yéu t6 dau co. Mot s6 chu thé tham gia thi trudng ching
khoan vi muén muu loi riéng ma dau co, lam dan dén tinh trang khan hiém hay thira thai c6
phiéu va khién cho gia ciia c6 phiéu tang giam dot bién. Bén canh d6, mot s6 chu thé tham
gia thi truong, thong qua cong viéc blet duoc thong tin ndi bd ciia mot don vi kinh té, mua
hodc ban c6 phleu ctia don vi kinh té do 1am anh huong dén gia co phiéu trén thi truong.
Ngoai ra, mot s6 nguoi con mua ban co phiéu ngoai thi truong chung khoan géy ra anh
huong va tao ap luc cho cac nha dau tu khic. Con c6 cac khuyét diém khac ma thi trudng
chung khoan gay ra cho cac doanh nghiép. Khi ho tham gia vao thi truong va tré thanh cong
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ty dai chung, ho kho bao dam dugc cac thong tin mat cuia cong ty va co thé tré nén phu
thudc 16n vao thi truong chirng khoan.

7. Xu hwong phat trién trong twong lai
Trong thoi dai toan cau héa nhu ngay nay, xu hudng qudc té hoa 1a diéu khong the thleu d6i
Vvai thi truong chimg khoén. Viéc thu hut vbn dau tu nude ngoai la khong thé thiéu dbi voi
viéc phat trién kinh t& cia mot quoc gia va qua trinh thu hat von dau tu nudc ngoai d6 chinh
13 bude khoi dau cua xu hudng qubc té hoa cua thi truong chimg Khoan.
Song hanh vai xu huéng d6 chinh 1a sy gia tang cac nha dau tu chuyén nghiép. Trong thoi dai
cong nghé thong tin cing sy phat trién ctia nén kinh té, cic nha dau tu cang mudn kiém duoc loi
nhuan tr thi trudng chiing khoan thi cang phai dugc dao tao chuyén nghiép hon. Do d6, su gia
tang cac nha dau tu chuyén nghiép 1a xu hudng tat yéu cua thi truong chﬂrng khoén
Bén canh do, khi thi truong chig khoan phat trién, khi cac doanh nghiép can Von cung cac nha
dau tu mudn kiém 10i ¢6 xu huéng tham gia vao thi truong chimg khoan, ngudn vén dan duoc
chimg khoan hoéa trén thi truong chimg khoan gitp cho thi truong chimg khoan ngay cang phat
trién va dong thoi, ddy manh su phat trién cta thi truong chimg khoan phai sinh.

II1. Gi¢i thiéu vé thi trro'ng bat dong san
1. Khdiniém
Bit dong san (Real Estate) ndi chung la céc tai san bao gdm: dat dai, nha &, cac cong trinh
xay dung va céac tai san khac gan lién vé6i dat dai do nha nude quy dinh ¢ diéu 174. Cha s&
hitu cta bit dong san co thé st dung, mua ban, cho ting, ky quy,... nhung & Viét Nam thi
phai chiu sy quan ly ctia nha nudc.
Bét dong san co ban dugc chia thanh ba loai: Bit dong san co dau tu xay dung, bat dong san
khong c6 dau tu xay dung va bat dong san dic biét. Thir nhét 1a bit dong san c6 dau tu xdy
dung, day 1a nhom bat dong san ¢ ty trong rat 16n, phtrc tap va 13 nhom chiém phén 16n cac
giao dich trén thi trudng. Thi hai 12 bat dong san khong c6 dau tu xay dung, nhoém bat dong
san nay thuong nam ngoai khu vuc d6 thi 16n dé thuén tién cho muc dich st dung nhu: st
dung cho ndéng nghiép, nudi trong thiy san, lam mudi, dat chua st dung... Cudi ciing 1a bat
dong san dac bi¢t, la nhém danh riéng cho cac cong trinh bao tdn nhiing di san van hoa — ton
gi4o ciia qudc gia nhu: nha tho, dinh chua, ...
2.  Uuva khuyét diém
Uu diém
Thi trLrorng bat dong san co rat nhiéu vu diém va day 1a ba vu diém chinh khién thi truong
bat dong san trg thanh mot trong nhiing thi truong c6 strc hat 1on d6i v6i cac nha dau tu.
Thur nhat, thi truong bat dong san 1a mot trong nhitng thi trudong mang lai 1gi nhuén nhanh
chéng nhét nhung doi hoi nguoi tham gia vao thi truong phai co déy du nhimng kién thuc
chuyén mén 13n nhiéu yeu tb khac. Thur hai, da s6 cac linh vye kinh té, kinh doanh va trong
cudc song hang ngay déu c6 m 4i lién hé mat thiét dén thi truong bt dong san. Cudi cung,
thi truong bat dong san 1a mot trong nhitng thi truong ¢ sitc manh rat 1én gop phan phat
trién dat nudc va tao 1ap mdi quan hé voi cac nudc trén thé gioi.
Khuyét diém

Tuy thi truong bat dong san c6 rat nhiéu wu diém nhung bén canh d6 khuyét diém ciing rat nhiéu
va dé dang gdy ra nhitng hdu qua khong thé luong trude dugc. Mot 1a, do la thi trudng co kha
nang phat trién rdt manh m& nén n6 d& kéo ta nhip do phat trién cua thi truong dan dén su dau tu
tran lan, thiu quy hoach dong bd dan dén lang phi tai nguyen — tién bac cua quoc gia nhu nhiéu
cong trinh khong xoay von va bo hoang. Hai 13, ludt phap cn phai rat chit ché dé bao vé nhiing
nha dau tu vao thi truong nay tranh khoéi hién trang giao dich, mua ban, chuyén nhuong,... trai
phap luat. Ba 13, gia cua thi truong bat dong san nude ta di bi day 1én qué cao so voi thu nhip
clia nguoi dan. Didu nay di gay rat nhidu kho khan trong cudc séng hing ngay ciia ngudi dan c6
thu nhap thap. Cudi cling 13, ngoai nhitng luat phap bao vé ngudi
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dau tu vao thi trudng ching khodn, nha nude ciing can phai c6 nhing chinh sach tai dinh cu
mot cach hop 1y (phong mit bang, gidi toa,...)
3. Dwdodn tLt’O’ng lai
Trong ndm 2012, theo cac nha phan tich thi trudng, dién bién thi truong bat dong san duoc
chia lam hai giai doan chinh:
Giai doan 1 (thang 1 — 4): 1a giai doan tram lang, giao dich khong dién ra hodc dién
ra voi gia tri khong 1on. Nhiéu doanh nghiép roi vao tinh trang khé khin dan dén pha
san.
Giai doan 2 (thang 4 — 12): theo hai xu hudng:

o Mot 13, nhiu du 4n mdi khong duge trlen khai hodc trién khai chdm véi tlen
dd nhung déy khong hén hoan toan la dleu bat loi vi nhu vy thi cac nha dau
tu tiém ning ciing khong phal dong tién theo tién do. Bén canh do, mot sO
chu dau tu bo ngang hay glam gia ban cac san pham d3 dong tién nén luong
tién thu Ve khong du dap ing phat trién doanh nghiép.

o Hai 13, van ¢6 nhitng du 4n da dugc hoan thién gitp ta thiy dugc sy phuc hoi
cua thi truong, cac chu dy an da sap xép dugc tai chinh hay cac nha dau tu da
c6 niém tin lai véi cac du an.

Nhin chung trong twong lai, thi truong phai di 1én d6 1a chu trinh khong thé khac do gia bét
dong san da nam ¢ vung day trong thoi gian khing hoang 2011 — 2012. Nhung hi¢n tai
khong phai 1a thoi diém bung nd cua thi tru’omg do nhiéu doanh nghiép dang trong tinh trang
kho khan, nhiéu cong trinh dy an bi tri tré, nhiéu khoang dau tu thua 16 va dic biét 1a céc rui
ro lién quan dén hé thong ngan hang (do hé théng ngan hang 1a ngudn cung cép tai chinh
quan trong cho thi truong bat dong san).

4. Yéu té dnh hwdng dén thi trworng bdt déng san
Thi trudng bat dong san 1a mot thi trudng nhay cam, no dé ' dang bi tdc dong boi cac chinh
sach hay tac dong ngoai canh nao do. Nhin chung gdm ba yéu té chinh: Cac yéu t6 tu nhién,
cac yéu tb kinh té, cac yéu té vé chinh trj va phap luat cua nha nude.
Mot 1a, cac yeu t6 tu nhién, gid tri bat dong san bi chi phdi rat 16n boi dia hinh va vi tri dia
ly. Gia cta bat dong san cao khi nam & vi tri dia 1y thuan lgi nhu ndm trong trung tim (do
thi), dia hinh, tinh chit cta dét, nim ¢ nhitng chét giao thong quan trong va dic biét 1 tinh
trang moi truong anh hudng rat 16n dén gia ciia bat dong san.
Hai 13, cac yéu td kinh té, gdm c6 hai yéu t6 chinh 1a su phét trién kinh té va cac yéu t6 kinh
t& vi mo.

Phat trién kinh té dan dén:

* Nhu ciu st dung dét tang (xady co sO sxut, khu thuong mai, dich vu,...).

= Cong nghiép hoa hién dai hoa lam cho muc dich sir dung dat chuyén tir
nong nghiép sang cong nghi€p va dich vu.

»  Phat trién khoa hoc — ky thuat tao ra cac bét dong san mai hay cai tao bét
dong san cii cho phu hop véi kinh doanh, thic ddy giao dich trén thi
truong bat dong san.

Céc yéu td thudc kinh t& vi mo anh hudng dén thi truong bat dong san co:

»  Gi4 clia bt ddng san phu thudc vao tinh hinh cung cAu bat dong san

= Hién trang vung lan can
Mtrc d¢ tang truong GDP
Mic thu nhap binh quan dau ngudi
Miic gia binh quan cua céac loai dat
Tinh hinh lam phat
Tinh hinh cua cac loai thi truong: thi truong vang, thi truong ching
khoan,...
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IV.

Céc yéu t6 vé chinh trj va phap ludt ciia nha nude: dé 6n dinh thi truong nay thi
chi c6 théng qua hé thdng cac chinh sach va phép ludt ciia nha nudc.
5. Vaitro
Thi trudong bat dong san 1a mot trong nhimg thi truong quan trong trong viéc phat trién kinh
té cua dat nude vi n6 chiém ti trong rat 16n khoang 40% lugng cua cai vat chat cua mot
qudc gia, cac hoat dong cua thi trudng bt dong san chiém 30% tong cac hoat dong cua nén
kinh té. Bit dong san bén canh 14 tai san cta cac hd gia dinh ma trong thoi dai kinh té ngay
nay bat dong san dugce coi 13 ngudn von khi thé chép. Khi ta c6 nhitng chinh sach dé quan ly
va phat trién tot loai thi truorng nay thi s€ giap ich rat nhidu cho nén kinh té nhu: gia ting
quoc sach, phat trién do thi, giai quyét cac van dé vé nha ctra, .

Gi¢i thiéu vé thi treong vang
1. Dinh Nghia
Thi truong vang : N(’)i 1 cach don gian nhéat, thi truong vang 12 noi dién ra cac hoat d(}ng
mua ban va trao doi vang c6 su canh tranh. Trong sO tat ca cac kim loai quy, vang la pho
bién nhat do sy quan trong, tinh bén ciing nhu gia tri va cong dung cta nd. Vang con dugc
dung dé dau tu . Cac nha dau tu thudng mua vang nhu mét hang rao hodc bén cang dbi voi
kinh té, khung hoang tién té chinh tri, xa hoi (bao gom ca thi truong dau tudang giam , dang
phat trién, ng quoc gia, khong tién t&,lam phat, chién tranh va bat 6n xa hoi). Thi truong
vang ciing nhu céc thi truong khac,ciing c6 thé bi dau co, dic biét 1a théng qua viéce sir dung
céc hop dong tuong lai va cac dan xuét. Lich st cua tidu chudn vang, vai tro ciia du trir vang
cua ngén hang trung uong, Vang tuong quan thip véi gia ca hang héa khéc, va gia ca cua nd
lién quan den tién té trong cudc khing hoang tai chinh toan cau 2007-2012, cho thdy vang
ung Xu glong nhu mot loai tién t& hon mot mat hang .
2. Nhirng yéu t6 anh hwéng dén gida vang
Ngan hang trung vong
Réo can chdng lai lam phat
Nhu ciu trang stic va cong nghiép
Tai sir dung vang trang surc
Mua ban ngin
Chién tranh, xam lugc va ké thu qudc gia
3.  Uu, Nhwoc Piém Cia Vang
Vang da tung dugce sir dung dé sao luu tlen té
Ngay tir dé che Byzantlne vang da duoc dung dé hd trg cac don vi tlen t¢ dugc coi la hop
phap tai quoc gia n xudt xir. . Vang ciing duoc su dung nhu 1a dong tién du trir duoc thé gidi
thong qua gan nhu trong sudt thé ki 20; Hoa Ky da sir dung tiéu chuan vang cho dén nam
1971 khi tong thdng Nixon dung tiéu chuan nay lai.
Mot trong nhung ly do cho viéc st dung vang la kha nang gioi han luo‘ng tién gidy dugc in
cua mot quoc gia. Boi vi tir xua cho dén nay, moi qudc gia déu co gidi han cung cap vang
cua no. Cho dén khi tiéu chuan vang bi ngung lai, mot qudc gia chi dugc in sé lugng tién
glay bang voi lucyng vang ho s¢ hitu. Mac du tiéu chudn vang khong con dugc st dung trén
thé gidi, mot vai chuyén gia kinh té cho rang chung ta sir dung lai tiéu chuan d6 do su bién
dong cua dong Dollar va cac don vi tién té khéc.
Vang duogc st dung nhu m 6t hang rao chdng lai lam phat
Nha déu tu thuong mua mot sb lwong 16n vang khi dt nudc ho & mirc lam phét cao. Nhu cu
vang tang sudt thoi ky lam phat do gia tri von c6 va ngudn cung c6 gidi han. Vi vang khong thé
dugc pha lodng, vang c6 thé gir lai gi4 tri tbt hon nhiéu so voi cc hinh thirc cua tién té.

1_. .
Tong hop tur: http://www.oxy.co/;
http://www.youtube.com
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Gia vang anh hu’ong dén quoc gia xut va nhap khau né.

Gia tri tién té cta mot quoc gia gan tién vOi gid tri xuat nhap khau. Khi mot quéc gia nhip
khau nhiéu hon xuat khau gia tri dong tién cua qubc gia do s€ suy giam. Mat khac, gia tri
tlen t¢ s& tang 1én néu qudc gia tré thanh mot nude xuat khau rong. Nhu vay, mét quoc gia
xuat khau vang hodc c¢6 quyén truy cap vao dy trir vang sé thy su gia tang sirc manh dong
tién ctia minh khi gia vang ting, vi diéu nay lam ting gia tri cua tong kim ngach xuét khau
ctia dat nudc.
Noi cach khéc, su gia ting trong gid vang c6 thé tao ra thing du thuong mai hoic gitip bu
ddp tham hut thuong mai. Nguoc lai, cac nudce nhap khau vang 16n chic chan s& két thuc co
mot dong tién yéu di khi gia cia gia vang téng. Vi du, cac qubc gia chuyén san xudt cac san
phém dugc 1am bang vang, nhung khong c6 du dy trir vang cua riéng minh, s& 13 nha nhap
khau I6n cta vang. Vi vay, ho s& dugc dic biét nhay cam véi sy gia tang trong gia vang.

Mua vang ¢6 xu huéng lam giam gia tri cia dong tién duoc sir dung dé mua no.
Khi cac ngén hang trung wong mua vang, n6 anh huong dén viéc cung cép va nhu cau cua
céc loai tién té trong nudc va cé the dan dén lam phat. Diéu nay phan 16n 1a do thyc te rang
cac ngan hang dya trén in thém tién dé mua vang, va do do tao ra mot ngudn cung cip du
thira ciia dong tién.
Nhiéu nguoi nham 1an st dung vang nhu 1a mdt chu thé dé xac dinh gia tri tién té ciia mot
qudc gia. Tuy nhién, méi quan hé giﬁ’a vang va tién té khong phai luén luén 1a mot mbi
quan h¢ nghich dao nhu nhiéu nguol gia dinh.
Vang c6 mot tac dong sdu sic vé gia tri cua tién té thé gidi. Mic du tiéu chuan vang da bi bo
roi, vang nhu mot loai hang hoéa c6 thé hoat dong nhu 1a mot thay thé cho tlen t¢ va dugce su
dung nhu mot hang rao chdng lam phét c6 hiéu luc. Khéng c6 nghi ngd rang vang s& tlep
tuc dong mot vai tro trong thi trudng ngoai hdi. Vi vy, né 1a mot kim loai quan trong dé
theo ddi va phan tich kha nang doc dao cua no dé dai dién cho stc khoe ctia ca hai nén kinh
té dja phuong va quc té.

V. Gi¢i thiéu vé thi trro'ng ngoai té
1. Ddc diém cia thi trwwong ngoai té

Tinh thanh khoan cao: véi déc diém la mot thi truo‘ng 16n va lién thong toan cau, thi truong
ngoai t¢ ¢6 tinh thanh khoan cao. Bét cir thoi gian nao, ban cling c6 thé mua hodc ban gia
ma ban mudn va mot nguorl trong thi truong s€ san sang giao dich véi ban Thi trudng ngoai
té trai rong khip thé gioi nén 6 su phén tan dia li
Hoat dong lién tuc trir cudi tudn va mot sé ngay nghi, tir 20 gio 15 gio GMT ngay Chu nhat
dén 22 gio gio GMT ngay th sau
C6 nhiéu yéu té anh hudng dén ti gia d6i hoai nhu su kién chinh tri, xa hoi (thién tai chién
tranh...), ti I¢ lam phat, su bién dong cua lai suit. .. Khong c6 dia diém cu thé

Nguoi giao dich thuc hién giao dich qua cac phuong tién thong tin hién dai nhu may tinh,
dién thoai...
Can mot dong tién dong vai trd 1am ngoai té
Ngén ngir duoc sir dung rit ngan gon nhung mang tinh chit nghiép vu nén rat kho hiéu véi
nguoi thuong

2. Vai tro cua thi trwo'ng ngoai té
Can ddi cic nhu cau mua ban ngoai t¢ dé dap tng nhu cau cho hoat dong XUAt nhap khau,
dich vu va cac hoat dong kinh té ddi ngoai khéc. .. Viéc ap dung co ché ty gia tha n6i khién
cho ty gia hdi dodi ludn bién dong, didu nay gy ra nhiing anh hudng khong nho dén loi ich
cuia cac chu thé khi cac ngudn thu, chi ngoai té trong tuwong lai ctia ho chiu anh hudng rui ro
rat 16n vé sy bién dong cua ty gia hdi doai Su tham gia clia cac ngan hang va nha dau co s&
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giai quyét van dé mdi khi c6 sy mat can ddi giita cung va cau ngoai té, tir d6 ty gia hdi doai
s& dugc can bang.
Phong chéng rui ro ti gia: ty gia héi doai trén thi truong dugce tha ndi ¢ da sb cac quoc gia.
Loi ich cua cac cong ty da quoc gia va cac cong ty xudt nhap khau chiju anh huong rat 1on tir
ti gia hbi doai do, vi v@y ma cac cong ty can ap dung cac bién phap phong chéng rui ro nhu
mua ban ky han, quyén chon... cua thi truong.
Tao ra thu nhdp cho ngudi s¢ hiru ngoai té: Phuc vu cho qua trinh chu chuyén, thanh toan
trong cac linh vyc thuong mai va phi throng mai nhd vao kha ning dap tng nhu cau mua
ban, trao d6i ngoai té cua thi truong ngoai té. Bén canh dé, thi truong ngoai t¢ con cung cap
cdng cu gitp ngan hang trung uong thyuc hién duge cac chinh sach tién té, tir 46 chinh phu
c6 thé diéu khién nén kinh té theo muc tiéu ciia minh. Khong nhing thé, thi trudng ngoai
héi con c6 chirc nang tin dung. Cubi cung, thi truong ng0a1 t€ con 14 canh tay phai dic luc
cho cac nha kinh té nghién ciru trong viéc phong ngura rui ro héi doai trong trao doi ngoai té,
dong thoi cling ho tro cac nha dau co thu duoc loi nhuan mot khi ho dua ra nhitng dy doan
dung vé ty gia hbi dodi.
3. Chirc ndng cua thi trirong ngoai té
bép tng nhu cAu mua bén, trao d6i ngoai t¢
Diéu khién nén kinh té theo muc tiéu cua chinh
pht Chirc nang tin dung
Cung cép cong cu dé phong ngira rii ro. Bén canh d6, con gitp cac nha dau co thu
dugc loi nhuan néu ho dy doan dung ti gia hdi doai
4. Ly do khién ngwoi ta ddu tw vao thi trwwong ngoai héi
Pau tu nude ngoai
Bao vé chu thé khoi rui ro cua ngoai t¢ khac
Pau co. Hau hét nguoi ta dén v6i san giao dich voi 1i do thir ba. Ho lgi dung sy
chénh 1éch ti gia giira cac dong tién dé kiém loi.
5. Thanh phan tham gia
Cac thanh phan tham gia thi trudng ngoai té rat da dang.
Dau tién phai ké dén cac ngan hang. Trong do6, ngén hang trung wong la quan trong nhat véi
vai tro dinh hudng thi truong nhu 6n dinh, t6 chirc, kiém soat va diéu hanh.
Céc ngn hang thuong mai va ngén hang dau tu tham gia vao thi truong ngoai té dé kinh
doanh va cung cip dich vu chuyén dbi tlen t¢ cho khach hang v6i vai tro 14 nha moi gioi.
Ngoai ra con ¢6 cac doanh nghiép chu yéu 1a kinh doanh xuét nhap khau. Ho vira 1a chu thé
cau ngoai t&,vira 1a chu thé cung ngoai té.
Céc c4 nhan va nha kinh doanh ciing 1a mot thanh phan tham gia vao thi truong nay véi nhu
cAu rat da dang nhu di du lich, kham chira bénh , di cong tac...
Cubi cung 1a cac to chire tai chinh phi ngan hang va cac cong ty da qudc gia.
6. Uudiém
Thi trudng ngoai té giao dich 24/24h vi thé ma nguoi tham gia c6 thé thyc hién giao
dich bat ctr lac nao can thiét.
Cung véi thi trudng vang, thi trudng ngoai té qué 16n (gid tri giao dich hang ngay
trén 4,000 ty USD) va c6 rat nhiéu nguoi tham gia, vi thé ma khong ai hay mot t6
chtrc ndo c6 thé thao tung duoc no.
Kha ning sinh 1oi cao: ngudi ta c6 thé ki mot hop dong 16n voi mét sb tién ki quy
nho vi thi trudng nay cho phép sir dung don bay cao 1a 1:500
Vi dic diém 1a mot thi truong 16n va lién thong toan ciu, thi trudng ngoai té c6 tinh
thanh khoan cao. Bat ¢t thoi gian nao, ban cling co6 thé mua hodc ban gia ma ban
mudn va mot ngudi trong thi truong s& sin sang giao dich v4i ban.
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Thi truong hai chiéu: gid ca luon bién dong lién tuc 1én xudng nén ban c6 thé mua
hoac ban theo sy lén xuong ctia n6 d€ kiém lgi nhuan chénh I¢ch.

B.  PHAN TICH MOI QUAN HE GIU*A THI TRU'O'NG VON VO'I CAC THI
TRU'ONG

Qua qua trinh xem xét, nghién ctru méi quan hé cua cac thi trudng véi thi truong von, nhom
chung em da rat ra két luan 1a chi mot so thi truong nhu ching khoan, bat dong san ton tai
mot mdi quan hé truc tiép v6i thi truong von. Cac thi truong con lai thong qua viée phan
tich sy thay dbi gia tri cua hang hoéa, dich vy trong céc thi truong, ciing nhu mbi quan hé cua
tat cac thi truong tac dong qua lai 14an nhau thi méi nhin thay r0 s¢i day lién két v6 hinh voi
thi truong von. Diéu nay duogc ly giai don gian 1a vi hang héa va dich vu tung thi truong
cung cip ciing nhu myc dich hoat dong cia timg thi truong 13 khac nhau nén rat khé dé tim
ra dugc mdi lién hé truc tiép nao.

Ngoai ra, qua tinh hinh diéu tra thuc té, cling nhu ly thuyét, tat ca cac thi truong déu duge van
hanh theo chinh sach kinh té vi mé ctia nha nudc. Nén ¢ dy, nhom chiung em s& c6 thém phan
phan tich cac sy tic dong ciia nén kinh té vi moé da gy anh huong nhu thé nao dén cac thi
truong. Qua do6, phan nao 1am rd thém hon méi lién hé, soi day lién két chung cta cac thi truong
1an nhau hay mdi lién hé cia thi trudng von véi cac thi trudng khac noi riéng.

I. Thi trwrong chirng Khoan

Ban than thi truong ching khoan la mot bo phan cua thi truong von. Do d6, thi truong
chiing khoan phat trién s€ 1am cho thi truong von phat trién va nguoc lai, thi trudng ching
khoan di xuong s€ dan dén sy suy yéu cua thi truong von.
Diéu nay dan dén viéc nhom chung em s€ chi phan tich nhiing tac dong clia nén kinh té vi
mo 1én thi trudng nay. Con vé mdi lién hé véi cac thi truong khac ngoai thi truong von thi
thong qua phan tich cuia cac thi truong bén dudi s& 1am rd hon, nhdm tranh viée 13p lai trong
bai bao céo.

Tdc dong ciia chinh sdch diéu hanh nén kinh té€ vi mé
Tac dong truc tlep dén hoat dong dau tu trén thi truong ching khoan c6 ba nhan t6 vi méd co
ban la: ty gia héi doai, lam phat va lai sut.
Ty gia hdi dodi 1a ty 1& vé gid tri giita dong tién nudc nay véi nude khac. Do d6, sy ting
giam cua ty gia hbi doai s& 1am anh huong 16n dén hoat dong cua cac doanh nghlep, dac biét
14 nhimng doanh nghiép nhép nguyén liéu hay tiéu thu san phdm & nudc ngoai. Didu do sé
tac dong khong nhd dén thi truong chung khoan.
Lam phat 1a sy mat gia ciia dong tién. No lam thay d6i hanh vi tiét kiém va tiéu dung cua
nguoi dan va cac doanh nghiép. Do do, néu ty 18 lam phat khong hop 1y s& gay kho khin
cho hoat dong san xuat ciia cac doanh nghiép ciing nhu ngan can su tang truong va déi méi
cua doanh nghiép.
Vé 1ai suét, 13i suat Trai phiéu Chinh phu duoc xem la lai suat chuan va néu 1ai suat nay
thay ddi s& anh hudng to1 gia chimg khoan: khi lai suat chudn ting, gia cta cac loai chimg
khoéan khac s& giam xudng va nguoc lai, khi 13i suat giam thi gia cua cic loai chimg khoan
khac s€ tang 1én.
Bén canh cach nhén t6 trén, chinh sach diéu tiét ciia Chinh phu cling co tac dong khong nho.
Vao nam 2009, Chinh phu da ap dung cac bién phap glan tiép kich cau trén thi truong chimg
khoan nhu mién giam thué, gian thué thu nhap ca nhan, mién thué dbi v6i cac khoan thu nhap tir
dau tu von va chuyén nhuong von...dong thoi thuc hién chinh sach tién té 1a giam 1ai suat va hd
tro 1i sut. Chinh sach d6 da gitip cho thi truong ching khoan phat trién manh boi khi
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Chinh phii cat giam i suit, cac nha dau tu co thé d& dang tiép can voi cac khoan vay va co thé
mua thém c6 phiéu bang tién vay véi 13i suat thap hon tir ngan hang. Co ché hd tro 13i suat da
gilip ting truong nhanh tin dung nhung dong thoi ciing gay ra nhimng tac dong tiéu cuc khong
nho nhu: ting stc ép 1én 13i suat 1am, ting chi phi von va gia thanh san xuat 1am viéc huy dong
von trai phiéu Chinh phu gip khé khan... Lai suat va ty gia khong 6n dinh lam anh hudng 16n
dén thm Iy va hoat dong ctia cac nha déu tu trén thi truong chirng khoan. Khi xay ra lam phat, thi
truong tién té bat 6n din dén sy bat thuong cua gia vang va ngoai té. Ngan hang nha nudc phai
that chat chinh sach tién té. Viéc chinh sach vi mé thay dbi tir hd tro ting truong sang 6n dinh vi
mo, han ché tin dung dd gy sdc cho doanh nghiép va cic nha dau tu trén thi truong ching
khoan. Sy d4o chiéu ciia chinh sach d tic dong khong nho dén ludng tién va thi truong tai chinh
va tam 1y nha dau tu khién cho thi truong ching khoan bi anh huéng 16n va trong truong hop
nay, chi s6 ching khoén roi vao thoi ky giam diém .

II. Thi trrorng bat dong san

1. Mdéi quan hé véi thi trworng vén
Do nhu’ng cong trinh (nha 6, dudng xa,...) la nhimg dy an bat dong san 16n mang tam c&
quoc gia nén cac du an bat dong san nay s& can dén 1 s6 von khong 16 dan dén thoi gian thu
hdi s6 von nay 1a mot khoang thoi gian dai, vi thé thi truong vén va thi truong bt dong san
c6 mbi quan hé rit mat thiét véi nhau.
Trong thi truong bét dong san, néu nhimg cudc giao dich budn ban, trao d6i, kinh doanh,
chuyén nhugng, ... dién ra mot cach sudn sé thi khéi lugng von khong 16 s& duogc thu lai
nhanh chéng va mang dén 1oi nhuén hodc nguoc lai. Vi thé thi truong bat dong san chinh 1a
mot trong nhitng dau ra cuc ki quan trong cua thi truong von.
Do nhitng dic diém co ban cua bat dong san nhu : 1au bén, khong thé di doi, ... nén né da
dugc tan dung va tro thanh mot trong nhimg san pham vay muon quan trong trong thi
truong von. Vi thé khi thi truong bat dong san bi bién dong nhat 1a gia cua thi truong bi rot
nhanh chong s& dan dén nhiéu khoang vay no tré nén khé doi duoc, tir d6 dan dén gia ting
kha nang pha san — v& no cua cac cong ty, to chirc trén thi truong von.

2. Méi quan hé véi thi trwworng chivng khodn (Securities)
Mbi quan hé giira thi truong bat dong san va thi truong chimg khoan gan nhu 1a méi quan hé
ti 1€ thuan, tirc khi thi truong bét dong san co thong tin nao bat loi s& kéo thi truong chirng
khoan di xuéng va nguoc lai. Bén canh do6, thi truong ching khodn con cé tdc dung kim
ham su bung nd cua thi truong bat dong san (vi du ca 2 thi truong dang bung nd thi lugng
bung nd s€ san sé b6t qua thi truong chimg khoan chir khdng chi d6 don qua thi truong bat
dong san). Ngoal ra, 1gi nhuén thu duge tir nhiing khoan dau tu ching khoan khong nhiing
gop phan gia ting sb luong glao dich cho thi truong bat dong san ma con tao tinh thanh
khoan rat cao cho thi trudng nay.

3. MGoéi quan hé vaoi thi trwo'ng vang (Gold)

o Do nudc ta hon 70% giao dich cac san pham bét dong san bang vang nén khi gia
vang tang dot bién dan dén cac san pham cua thi truong bat dong san s& tam dimg
giao dich do viéc thay ddi gia tirc thoi.

o Khi thi truong ching khoan c6 bién dong khong tét thi thi truong vang va thi
trudong bat dong san la nhiing kénh duoc cac nha dau tu vu tién chon. Nhung
trong hoan canh suy thoai kinh té, khi ca thi truong chimg khoan 1an bat dong san
di xudng nhung thi truong vang lai ting dot bién.

4. Tdcdong cua chinh sach diéu hanh nén kinh té vi mé
(D gi6i thiéu ¢ phan Bat dong san)
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I1I. Thi treo'ng Vang

1. Méi quan hé véi thi trwong bdt dong sdn (Real estate)
Thi truong bat dong san thuong c6 tin cong bd hang thang vé doanh sé nha xay méi, doanh
s6 nha cho ban, hodc gidy phép x@y dyng. Cac thong tin nay dugc xem nhu yéu t chu dao,
vi thi truong nha dit anh huong dén hau hét cac linh vuc. Su thay doi dot ngot ty gia vang
va dong D6 la s& tac dong toi cac 'ngan hang tin dung, cu thé 1 quy trinh vay - n. Trén thé
gi61, nhiing nude co thi trudng bét dong san quan hé chat ch€ vai cac thi truong tién té, thi
truong von thi tdc dong nay rat manh va tryc tiép. Khi gia vang tang dot bién, nhat 1a khi
dong tién Viét Nam chua du do tin cdy va bao dam an toan thi bugc ca nhan hay cac nha dau
tu phai tim dén phuong thirc giao dich mua ban bat dong san bang vang hay Déla - D6 1a
diéu hién nhién! Theo udc tinh, cac giao dich bat dong san bang vang hién nay van chiém tir
60 dén 70%.

2. Modi quan hé véi dong Dollar My
Trong cudc chay dua gia vang, da dén thoi dlem de thuc sy suy nghi vang c6 mdi quan h¢
nhu thé nao dén dong Dollar My. Thyc chét, tir truéc dén gio vang khong thay doi gia tri
ctia n6 ma chinh 14 dong Dollar dinh lai gia tri cua vang.
Dé tra 101 cho cau hoi dau 1a mdi quan hé giira vang va Dollar My ching ta s& ciing xem xét
vi du sau:
Gia du thé gidi chi c6 3 loai tién t&. Thir nhit 1a dong Dollar My, thtr hai 1a vang va thi ba
1a tat ca cac loai tién té con lai (vi du: Yen, Rupee, Baht,...).
Chung ta s& gia dinh rang ti gia hdi dodi gitra Dollar va vang 1a 1 don vi vang s& ddi dugc
$1000. Trén thyc té 1 don vi vang truong duong véi 1 ounce. Nhu vy 1 don vi vang hay 1
ounce vang c6 gié tri bang $1000.
Chung ta ciing s& gia dinh rang ti gia hdi doai giita Dollar va loai tién té thir 3- tat ca cac loai
tién té con lai trén thé gidi (Rest of the World — ROW) 1a 1 US Dollar d6i dugc 2 ROW. Nhur
vay c6 thé noi 1 ddng Dollar M c6 gia tri gip d6i gia tri trung binh cia tién té thé gisi.
Chuing ta c6 hinh vé:

Vang

Rest of the

F
LoliaC world ( ROW )

3 loai tién té nay tac dong qua lai 13n nhau. Néu giai phuong trinh

1 gold = $1000

$1 =2ROW
Chungtaco: 1gold =2000 ROW
Tuong tu v&i phuong trinh: $1 =2 ROW

1gold =2000 ROW

16



[DE CUONG CHUONG TRINH DA HOC]

1 gold =$1000
Nhu Vay neu chung ta dinh gia 2 d6i tugng tién té trong tam giac nay nghia 1a chung ta dang
dinh gia ddi twong thtr 3.
Trong trudng hop nay chung ta s& xac dinh ty gia hdi doai cua Dollar va vang. Vi viy ta s&
gid dinh ty gia gilta vang va ROW 1a hing s6. Néu nhu by gi¢ dong Doller bi mat gié. 1
USD chi d6i dugc 1 ROW. Giai phuong trinh:
$1 = 1 ROW
1 gold = 2000 ROW

Suy ra 1 gold = $2000
T vi duy trén, ta thdy khi gia Dollar giam thi gi4 vang s& tang. Tra 10i cho cdu hoi “Mbi lién
h¢ gitra vang va Dollar My”: gia vang ti 1¢ nghich v&i gid Dollar My.
Tir mdi quan hé nghich dao gitra vang va do-la My, ta c¢6 thé ngam hiéu rang vé co ban,
vang s& c6 mdi quan hé ty 1¢ thuan voi nhitng dong tién c6 dién bién trai chiéu rd rét nhat so
v6i dong do-la. Bong euro da duoc kiém chu’ng la dong tién ddi sanh cua d6-la My do
EUR/USD la cap tién t& dugc giao dich rong rai nhét trén thi truong ngoai h01 Vi cuong
vi 1a dong tién chinh thirc cia nén kinh té 16n thi hai thé gioi sau My, dong tién chung chéu
Au dang dan tro thanh d01 trong so sanh voi dong do-la trong mbi quan hé trai chidu: dong
euro tang gia khi d6-la mat gia va ngugc lai.

3. Tdcdéng cia chinh sdach diéu hanh nén kinh té vi mé
Vang trude hét 1a mot hang hoa nén gia cua nd dao dong dua trén cac yéu té cung cau. Va
d6 chinh 14 loai hang hoa ma toan thé gidi déu muon ¢6 v6i muc dich s dung va nhu cau
khac nhau. Tuy vao muyc dich sir dung ma nhu cau Ve Vang tang giam trong tung thoi ky
khac nhau. Bé dap tng duoc sy thay d6i d6 va yéu cau giao dich trén thé gidi, vang thuong
duoc dinh gid theo USD — dong tien duge xem 13 mang tinh thanh toan trén toan cau. Vi
thé, gia tri dong USD thay doi s& dan dén sy bién dong cua gia vang va cac yéu t6 anh
huong dén gia tri dong USD ciing tac dong dén gia vang.
Ngay nay, su mat gia cua cac dong tién manh, dic biét 1a dong USD, din dén su tang gia
tri ciia vang, 1am cho gia vang ting 1én. Vi du nhu trudc khi FED giam 13i sudt co ban, 1
ounce vang c6 gia 1a 1000 USD nhung sau khi FED cét giam 14i suét, vang do bi dinh gia
thdp boi USD mit gia s& dugc thi truong ty dong didu chinh bang cach ning gia vang lén
va trong trudng hop nay, 1 ounce vang s€ c6 gia la 1050 USD.
Dong thoi, xu huong dai han cia dong USD la giam gla va cua vang la tang 1€n cung sy
hoi phuc cua cdc nén kinh té trén thé gioi, su dau tu cua cac nha dau tu bi anh huong,
chuyén tir giam phat sang lam phat — nhén t6 s& hd trg t6t cho kim loai quy 1a vang.
Bén canh sy tdc dong cua dong USD, vang con bi tac dong boi 1ai suat. Khi cac ngén hang
trung uong tai thi truong mai ndi quyét dinh giam ty 1€ lai suét, tirc 1a chi phi vay muon
cling s€ giam di, lam phat s€ vugt mtc 1gi nhuan tiét kiém va tao ra muc 13i sut thuc Am.
Khi do, giéi dau tu, dé bao vé cho tai san ctia minh khéi nguy co xudng gid, s& c6 xu
huéng chuyen sang thi truong kim loai quy, tuc 1a thi truong vang. Trong trudong hop nay,
nhu céu ve€ vang lai tang lén dan dén sy gia tang gia vang trong tuong lai.
Ngoai ra, sy ndi lén cua gi6i trung luu ¢ Trung Qudc va An Do (noi nhap khau vang 16n)
cling 1am nhu ciu vé vang chang nhiing tang 1én m a con tang theo cap so nhan. Bai tai cac
nudce nay, nhiing mon qua déc biét ma moi ngu(n danh tang cho nhau trong cac ngay 1& chii
yéu 1a duoc 1am tir vang nén sy gia tang cua gioi trung luu lam cho nhu ciu vé vang tang
cao va do d6, gia vang duogc thi truong ty dong diéu chinh s& ting theo.
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IV.

Thi trwong ngoai té

1. Méi quan hé véi thi trwong chivng khodn
Thi truong chimg khoan 13 mét trong nhiing thi truong hip dan cac nha dau tu nhiéu nhat.
Vi chimg khoan ton tai da lau, bén canh d6 cac nha dau tu c4 nhan c6 thé lién h¢ voi céc
cong ty ma ho mua ching khoan. Vay nén, khi thi trudng ching khoan hoat dong tdt, cac
nha dau tu s& ty khic don tién vao thi truong chimg khoan. Nguoc lai, khi thi trudng chimg
khoan c6 dau hiéu kho khin, cac nha dau tu s& tu khic rat tién ra khoi thi trudng.
Hién nay, sy toan cau hoa dién ra manh m& d3 tao nhiéu co hdi méi cho cac nha dau tu tir
cac qudc gia khac khi ho co diéu kién dau tw mot cach d& dang hon vao thi trudng ching
khoén cta cac qudc gia khac. Mot khi cac nha dau tu nhan thdy thi trudng chimg khoan &
mot qudc gia ndo d6 hoat dong co hidu qua, ho s& nhanh chong db tién vao mua chimg
khoan ctia nudc d6. Vi du, khi cac nha dau tu nhan thiy ching khoan & My hoat dong tot
hon chtng khoan & Trung Qudc, thi ho s& rit tién cta ho ra khoi thi trudng Trung Qubc dé
dau tu vao thi trudng My.
Vay, thi truong chu:ng khoan c¢ tac dong the nao dén thi truorng ngoai t¢. Chumng khoan cua
mdi qubc gia duoc giao dich bang ddng tién cta chinh quéc gia do. Viy, néu muon dau tu
vao chung khoan ctia mot qudc gia nao, cac nha dau tu phai doi tién cua ho ra tién cua quoc
gia d6. Vi du, dé dau tu vao chimg khoan Nhat, cac nha dau tu phai dbi tién cta ho ra dong
Yén Nhat. Chinh diéu nay s& dan t6i su gia ting nhu cau ciia dong tién dé (trong vi du nay 1a
ddng Yén Nhat). Cung lac d6, ngudn cung ciia cac dong tién khac s& ting va lam giam gia
tri cia cac dong tién nay.
Vay nén, cac nha kinh doanh ngoai t¢ thudng dua vao tinh trang hoat dong chimg khoan cua
cac qudc gia 16n dé dua ra cac quyét dinh ctia minh. Néu ching khoan cua mot quéc gia
hoat dong tot hon quoc gia khac, cac nha kinh doanh ngoai t¢ s€ nhan blet ngay rang cac nha
dau tu khéac rat tién cua ho tir qudc gia co thi truong chu’ng khoan yeu hon de dau tu vao
quoc gia c6 thi truong ching khoan manh hon. Viéc nay sé khién gla tri dong tién cua qudc
gia c6 thi truong chung khoan yéu hon giam di, dong nghia véi viéc gia tri dong tién cua
quoc gia co thi truorng chung khoan manh hon tang Ién. Mot khi da hiéu duoc didu nay, néu
co hoi xudt hién va ta biét nam bat thi c6 thé s& kiém duoc rat nhiéu lgi nhuén.

2. Méi quan hé véi thi trwong vang
Gi4 vang hién nay chu yéu duoc niém yét bang USD, viy nén khi chi s6 USD xay ra bién
dong thi s& gy anh huong truc tiép dén gia vang. Ngoai nguyén nhén anh huong do ty gia
quy doi gitra Vang va USD thi ngay trong ban thén cac yéu t6 dan dén su thay d6i (tang —
giam) cta chi s6 USD cling tdc dong tryc tiép dén gia vang theo tung thoi dlem nhat dinh.
Khi nhu cdu USD ‘tang, USD s& dugc dinh gia cao hon bai nhleu yéu t6 kinh té tac dong,
trong d6 c6 mot s0 yeu t6 anh huong truc tiép nhu: tang lai suét, cac chi sd sitc manh cua
nén kinh té My tang ben viing va chinh tri binh 6n, khi d6 gia vang s& duge diéu chinh lai
thong qua quy d6i. V& mat quy ddi trong mdi tuong quan cua cac cap tién té, chung ta nhan
thay, khi USD tang thi gia Vang duogc dinh gia bang dong USD s& tré nén dat hon so véi cac
loai tién té khac, ngay lap tic gia vang s& dugc diéu chinh giam.
Dé ddng USD tré nén manh hon nhd sy hd trg bai nhicu yéu tb, trong do tinh hinh tang
truong 6n dinh ctia nén kinh té My 14 quan trong nhat. Khi nén kinh té toan ciu ting trudng
on dinh thi vang s€ khong co nhiéu sy hd tro cho viée tang gid. Mot khi chi s6 USD duoc
cling ¢d boi cac yéu t6, dan dau 1a chinh sach 1ai suét, kinh té ting truong déu, chi s6 thu
nhap va niém tin tiéu dung duoc cung c¢b thi cac nha dau co, nha dau tu s& ting cudng gitr

2 Dua vao: http://www.vatgia.com/hoidap/3962/152021/moi-lien-he- giua-van g-va-thi-
truong-tien-te.html
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USD theo thoi diém hodc dai han dé kiém loi nhuan va 1a phuong tién thanh toan, chinh
diéu nay ciing 1a yéu t6 khong hd tro cho gia vang.
Céc dong tién manh trong rd tién té khi ting hodc giam thi c6 anh huong it nhiéu dén dén
chi s6 USD, vi chi s USD dugc thiét 1ap boi cac dong tién EUR, JPY, GBP, CAD, SEK,
CHF. Khi c6 su thay ddi gia tri cua cac don vi tién té nay thi chi s6 USD s& bj anh hudng.
Do d6, chung ta c6 thé hinh dung ring, gia trj thoi diém cia cac don vi tién t& nay anh
huong gian tiép dén gia vang. Va khi mot don vi tién t& manh ngoai USD, nhu EUR, JPY
hay GBP tang hodc giam manh do yéu 6 kinh té, chinh tri, thi dong chay dau tu hoic dau co
mua hodc ban vao dong tién ndy ting manh. Mot sb chi s6 co ban ma nha dau tu ¢ thé theo
ddi khi phan tich gia vang: USD Index, EUR/USD, gi4 dau thé, gia bac va sy ting giam cua
chi s6 chimg khoan trén cac TTCK 16n.

3. Mdi quan hé vdi thi tru’trng vén
Pé tranh tinh trang dau co tich trir ngoai té va cu thé 1a USD, chinh phu nuéc ta da quy dinh
trang thai ngoai t¢ theo quy dinh trudc day 1a +/-30% vén tu c¢6 da duoc thu hep lai con +/-
20%. Nhitng quy dinh nay con giiip nudc ta tranh dugc tinh trang USD hoa von.
Trudce d6, diu nam 2011, thi trudng ngoai hdi cé nhiéu bién dong véi su cing thang cua ty
gid USD/VND. Mot s y kién cho rang Ngan hang Nha nudc can thu hep trang thai ngoai té
cla céac to chue tin dung, tham chi xuéng con +/-5%, dé han ché kha nang dau co, chuyén
d6i von trong hé théng géy bat loi t6i ty gia.

4. Tdc ddng cua chinh sach diéu hanh nén kinh tévi mé
On dinh kinh té vi mo6 cd vai tro quan trong vé nhidu mat. N6 glup cho nén kinh té khong bi
roi vao vong luan quén: ting truorng lam phat- that chat- suy giam- néi 16ng- lam phat. ..
On dinh kinh té vi mé giup cho viéc tang trudng hop 1y, de khong lam lam phat cao tr¢ lai,
thong qua cac quan h¢ can d01 tién- hang, cén dbi cung- cau, can dbi giira san xuét voi st
dung GDP..., tur d6 glup cho nén kinh té ting trudng va phat trién bén vimng.
Mot khi k1nh té vi m6 6n dinh, thi nén kinh t& Viét Nam sé& thu hat luong ngoai hdi trén thi
truong trong nudc, vira giam bdt tinh trang vang hoa, do la hoa, vira tdng dugc du trit ngoai
héi Viéc thu hut nay la két qua déng thoi cung tac dong tro lai dbi véi long tin vao déng
tién qudc gia, thé hién su on dinh cia gia vang, gia USD. Bén canh do, 6n dinh kinh té vi
mo cling s€ khién luong ngoai t€ vao tir cac cac nguon tang lén, nguon von dau tu truc tlep
tr nuGe ngodi cling tang 1€n. Khong nhimg thé, ngudn ngoai t& dén tir lwong kiéu hdi va tir
chi tiéu ctia khach quéc té ciing tang 1én.

3 Dua vao: http://vneconomy.vn/20120321032635546P0C6/chinh-thuc-siet-trang-thai-
ngoai-te-cac-ngan-hang.htm
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C. KET LUAN

Qua két qua phan tich mbi lién hé cua ting thi truong, ta co thé thiy duoc mot sy anh
huong, tac dong vo hinh qua lai gitra cac thi truong v6i nhau. Mbi lién hé d6 duoc nhin thdy
thong qua sy bién dong gia ca cta hang hoa, dich vu cua ting thi truong. Tuy theo mdi quan
hé (dong bién hodc nghich bién) cta cac thi trudng v6i nhau ma dan tdi sy khac nhau khi thi
truong nay tac dong lén thi truong kia.

Néu ta gia dinh rang tat ca cac moi quan hé gma cac thi truong v6i nhau 1a tryc tiép, va sé
co su tac dong 1an nhau cta tung thi trudong, moi thi truong chi c6 quan h¢ voi hai thi truong
thi ta co thé don gian hoa méi quan hé cua céc thi truong bang so do sau:

Thi trwong

Thi trwong Thi truong
Vang Ngoai té

Hinh 1 — M6i quan h¢ ciia cac thi trudng khi di dwoce don gian héa.

Ngoai ra, cac thi truong chiu sy diéu tiét va quan ly cua cac chinh sach kinh t& Vi m6 do nha
nude ban hanh. Céc chinh sach nay dwa ra c6 tic dong truc tiép dén timg thi truong. Diéu do
dan dén viéc néu nhin trén mot cai nhin tong thé thi tat ca cac thi truong déu c6 chung mot
soi day lién két vo hinh, diéu khién tir phia sau 1 cach linh dong va tryc tiép do chinh 1a
chinh sach vi m6 cua nha nudce. Chinh vi ly do do, viéc dua ra nhimg chinh sach hop 1y,
thiic day sy phat trién ctia cac thi truong, hay ctia nén kinh t€ néi chung 1a v6 cung buc thiét,
dic biét 1 trong bdi canh tinh hinh kinh té kha kho khan hién nay.

20



[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

D. TAI LIEU THAM KHAO

% Website:
www.wikipedia.com
"  www.vneconomy.vn
=  www.youtube.com
=  www.tailieu.vn
=  http://www.nmd.vn/
= http://fnews.vn
= http://moneybold.com/
=  www.goldenstar.net.vn
Va con rat nhiéu website khac do qua trih2 tham khao, ciing nhu viéc dich thuat tir tiéng
Anh sang bai béo céo...
% Sach:
Gi&o trinh "Tai Chinh tién té" do trudong cp
Gi&o trinh "Kinh té Vi mé" do truong cap
Séach "Tai chinh quéc té” do Tran Ngoc Tho — Nguyén Ngoc Dinh bién soan
...cling nhu rat nhiéu sach khac, doc luét 1ay tinh chat tham khao cho bai bao

21



