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LOT MO PAU

Quan tri tai chinh 12 mot by phan quan trong cua quan tri doanh nghiép.
Tat ca cac hoat dong kinh doanh déu anh hudng téi tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép, nguoc lai tinh hinh tai chinh tt hay x4u lai cd tac dong thic diy hoic
kim hdm qua trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac quan |y hoat dong
kinh doanh c6 hiéu quéa cac nha quan tri can phai thuong xuyén t6 chtrc phan tich
tinh hinh tai chinh cho twong lai. Boi vi thong qua viéc tinh toan, phén tich tai
chinh cho ta biét nhitng diém manh va diém yéu vé hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép ciing nhu nhimng tiém ning can phat huy va nhiing
nhuoc diém can khic phuc. Tir d6 cac nha quan ly c6 thé xac dinh dwgc nguyén
nhan va dé xuét cac giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ciing nhu tinh
hinh hoat dong kinh doanh ctia don vi minh trong thoi gian t6i. Vi mot doanh
nghiép hay bat ki to chirc kinh doanh du 16n hay nho khi hoat dong déu mong
mudn 1am sao hoat dong co6 hiéu qua thu vé loi nhuin nhiéu nhét va dat duoc
muc tiéu ma cong ty dé ra. Bé 1am duoc diéu d6 doi hoi can cb rat nhiéu yéu tb
c4u thanh nén nhu vén, nhan luc, cong nghé v...v. Mot trong nhiing viéc can lam
1a phén tich dugc bao c4o tai chinh ctiia doanh nghiép. Nhén thiy duoc tim quan
trong ctia vin dé nén nhom GROUP68 quyét dinh chon dé tai “phan tich tai
chinh cta Vinamilk” nhdm giup lam rd thém bai toan kinh té cia cong ty
Vinamilk néi riéng va cua cac doanh nghi¢p Viét Nam hién nay no6i chung...bai
tiéu ludn gdm 3 chuong:

CHUONG | - Co s¢ 1y luan — phuong phap phan tich tai chinh

CHUONG II - Thyc trang tinh hinh tai chinh va hoat dong san xuat kinh
doanh tai Cong ty c6 phan Vnamilk.

CHUONG III - Mot sb kién nghi va giai phap nham nang cao nang lyc tai
chinh ctia Cong ty Cong ty c6 phan Vnamilk.
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CHU'O'NG I: CO’' SO’ LY LUAN - PHAN TICH TAI CHINH

I- CO'SO’LY LUAN:
1.1. Khai niém phan tich tai chinh:

Phéan tich tai chinh 1a mot tap hop cac khai niém, phuong phap, cong cu
theo mot hé thong nhat dinh cho phép thu thap va xt Iy cac thong tin ké toan
cling nhu cac thong tin khic trong quan 1y doanh nghiép, gitip nha quan 1y kiém
soat tinh hinh kinh doanh cta doanh nghiép, nang cao hiéu qua sir dung vén ciing
nhu du doan trudce nhitng rii ro cd thé xay ra trong tuwong lai dé dua cac quyét

dinh xtr Iy phu hop tiy theo muc dich theo dudi.

1.2 P6i twong cuia phan tich tai chinh:
Pé tién hanh hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép can c¢6 hoat

dong trao d6i diéu kién va két qua san xuat thong qua nhitng cong cu tai chinh va
vat chat. Chinh vi vay, bat ky doanh nghiép nao ciing phai tham gia vao cac moi
quan hé tai chinh da dang va phirc tap. Cac quan hé tai chinh d6 co thé chia thanh
cac nhom chu yéu sau:

Thit nhat: Quan hé tai chinh giira doanh nghiép v&i Nha nudc. Quan hé
nay biéu hién trong qua trinh phan phéi lai tong san pham xa hoi va thu nhap
qudc dan giita ngan sach Nha nudc véi cac doanh nghiép thong qua cac hinh
thurc:

Doanh nghiép ndop céc loai thué vao ngan sach theo luat dinh.

Nha nudc cdp von kinh doanh cho cac doanh nghiép hodc tham gia voi tu
cach ngudi gop von (Trong cac doanh nghiép sé hitu hdn hop).

Thir hai: Quan hé tai chinh gitra doanh nghiép vdi thi truong tai chinh va
cac to chirc tai chinh. Thé hién cu thé trong viéc huy dong cac ngudn vén dai han
va ngan han cho nhu cau kinh doanh:

Trén thi trudng tién t& dé cap dén viéc doanh nghiép quan hé vai cac ngan
hang, vay cac khoan ngan han, tra 13i va gbc khi dén han.

Trén thi truong tai chinh, doanh nghiép huy déng cic ngudn vén dai han

bang cach phat hanh cac loai chung khoan ciing nhu viéc tra cac khoan 1ai, hoac



[PE CUGNG CHUONG TRINH PAI HOC]

doanh nghiép giri cac khoan von nhan rdi vao ngan hang hay mua ching khoan
cua cac doanh nghi¢p khac.

Thir ba: Quan h¢ tai chinh gifra doanh nghi¢p véi cac thi truong khac huy
dong céc yéu td dau vao (Thi truong hang hoa, dich vu lao dong...) va cac quan
hé dé thuc hién tiéu thu san phém O thi truong dau ra (Vi cac dai ly, cac co quan
Xuét nhap khau, thuong mai...).

Thir tw: Quan hé tai chinh phat sinh trong ndi bd doanh nghiép. D6 la cac
khia canh tai chinh lién quan dén van dé phan phdi thu nhap va chinh sach tai
chinh cta doanh nghiép nhu van dé co cdu tai chinh, chinh sach tai dau tu, chinh
sach loi tirc cd phan, sir dung ngan quy ndi bd doanh nghiép. Trong mdi quan hé
quan 1y hién nay, hoat dong tai chinh cua cdc Doanh nghi¢p nha nudc c6 quan hé
chat ch& v6i hoat dong tai chinh ctia co quan chii quan 1a Téng cong ty. Mdi quan
hé d6 duoc biéu hién trong cac quy dinh vé tai chinh nhu:

Doanh nghi¢p nhan va c6 trach nhiém bdo toan von ctia Nha nuée do
Téng cong ty giao.

Doanh nghiép c6 nghia vu déng gbp mot phan quy khau hao co ban va
trich mot phan loi nhan sau thué vao quy tap trung ctia Tong Cong Ty theo quy
ché tai chinh ctia Tong Cong Ty va vdi nhitng diéu kién nhat dinh.

Doanh nghiép cho Tong cong ty vay quy khau hao co ban va chiu sy diéu
hoa von trong Tong cong ty theo nhitng didu kién ghi trong diéu 16 cia Tong
cong ty.

Nhu vay,ddi twong cua phan tich tai chinh,vé thuc chat 1a cac mdi quan hé
kinh té phat sinh trong qua trinh hinh thanh, phat trién va bién d6i vén dudi cac
hinh thte ¢6 lién quan tryc tiép dén hiéu qua san xuat kinh doanh cua doanh

nghiép.

1.3 Muc dich, y nghia ctia phan tich bao cao tai chinh:
C6 nhiéu ddi trge quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép nhu:

chi doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cip, khach hang...Mdi dbi twong quan

tam v&i cac muc dich khac nhau nhung thudng lién quan vdi nhau.
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Pbi véi cha doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép, mdi quan tdm
hang dau cta ho 1a tim kiém loi nhuén va kha ning tra no. Ngoai ra, cic nha quan
trj doanh nghiép con quan tim dén muc tiéu khac nhu tao cong in viéc lam, nang
cao chit luong san pham, ting doanh thu, giam chi phi...Tuy nhién, doanh
nghi¢p chi co thé thuc hién cac muc tiéu nay néu ho kinh doanh c6 13i va thanh
toan dugc ng. Mot doanh nghiép bi 16 lién tuc s& bi can kiét cac nguén luc va
budc phai dong cira, con néu doanh nghiép khong c6 kha ning thanh toan cic
khoan no dén han tra ciing budc phai nging hoat dong.

Pbi véi cac chi ngan hang va cac nha cho vay tin dung, mdi quan tam cia
ho huéng chu yéu vao kha ning tra ng ctia doanh nghiép. Vi vay ho dic biét chd y
dén sb luong tién va cac tai san khac ¢ thé chuyén d6i thanh tién nhanh, tir d6 so
sanh véi s6 ng ngén han dé biét duoc kha nang thanh toan tirc thoi cia doanh
nghi¢p, bén canh d6 ho cling rat quan tam dén s luong von chi sé hitu vi d6 1a
khoan bao hiém cho ho trong truong hop doanh nghiép gip rui ro.

DPdi véi cac nha dau tu, ho quan tam dén loi nhuan binh quan von cua
cong ty, vong quay von, kha ning phat trién cua doanh nghiép...Tir d6 anh
hudng t6i cac quyét dinh tiép tuc dau tu va Cong ty trong twong lai.

Bén canh nhitng nhém ngudi trén, cac co quan tai chinh, co quan thué,
nha cung cap, nguoi lao dong...cling rit quan tim dén birc tranh tai chinh cia
doanh nghiép véi nhitng muc tiéu co ban gidng nhu cac chi ngan hang, chu
doanh nghiép va nha dau tu.

T4t ca nhitng c4 nhan, t6 chlrc quan tim noi trén déu c6 thé tim thiy va
thoa min nhu ciu vé thong tin ciia minh thong qua hé thong chi tiéu do phan tich

bao cao tai chinh cung cap.

1.4 T6 chirc cong tac phin tich tai chinh:
Qua trinh t6 chirc cong tac phan tich tai chinh dugc tién hanh tiiy theo loai

hinh t6 chirc kinh doanh & cac doanh nghiép nhdm muc dich cung cap, dap tng

nhu ciu thong tin cho qua trinh 1ap ké hoach, cong tac kiém tra va ra quyét
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dinh.cong tac t6 chic phan tich phai lam sao thoa min cao nhit cho nhu cau
thong tin ctia tirng loai hinh quan tri khac nhau.

Cong tac phan tich tai chinh c6 thé nim ¢ mot b phén riéng biét dat dudi
quyén kiém soat tryc tiép cua ban giam déc va lam tham muu cho giam déc.Theo
hinh thtrc nay thi qué trinh phén tich duoc thé hién toan bd néi dung cua hoat
dong kinh doanh.Két qua phan tich s& cung cip thong tin thuong xuyén cho lanh
dao trong doanh nghiép.Trén co s& nay cac thong tin qua phan tich dugc truyén
tir trén xubng dudi theo chic ning quan 1y va qua trinh giam sat, kiém tra, kiém
soat, diéu chinh, chan chinh déi véi tung b phan cua doanh nghiép theo co cdu
tir ban giam d6c dén cac phong ban.

Cong tac phan tich tai chinh dugc thuc hién & nhiéu bo phan riéng bié¢t
theo cac chirc ning cua quan 1y nham cung cap thong tin va thoa man thong tin
cho cac bd phan cia quan Iy duoc phan quyén, cu thé:

Pbi voi bo phan duoc phan quyén kiém soat va ra quyét dinh vé chi phi,
bd phan nay s€ td chuc thuc hién thu thap thong tin va tién hanh phan tich tinh
hinh bién dong chi phi, gitr thuc hién so v6i dinh mirc nham phét hién chénh léch
chi phi ca vé hai mit dong luong va gia dé tir d6 tim ra nguyén nhan va dé ra giai
phap.

D6i v6i bd phan dugc phan quyén kiém soat va ra quyét dinh vé doanh
thu(Thuong goi 1a trung tam kinh doanh), 1a b phan kinh daonh riéng biét theo
dia diém hodc mot s6 san pham nhom hang riéng biét, do d6 ho c6 quyén véi bd
phan cip duéi 1 bo phéan chi phi, tng véi bd phin nay thudng 1a trudng phong
kinh doanh, hodc giam ddc kinh doanh tity theo doanh nghiép.bd phan nay sé tién
hanh thu thap thong tin, tién hanh phén tich bao c4o thu nhap, danh gia mdi quan
hé chi phi — khéi lugng — loi nhuan 1am co s¢ dé danh gia hoan vén trong kinh

doanh va phan tich bdo cao ndi bd.

1.5 Pham vi nghién ciru:
Tiéu luan duoc tién hanh trong hoc ky II ctia dai hoc khoa 3 ¢ truong Pai

hoc Cong Nghiép Tp H6 Chi Minh. Pham vi nghién ctru chu yéu 1a 4 noi dung tai

chinh: nhom chi s6 sinh 101, nhém chi s6 kha nang thanh todn, nhom chi s6 danh



[PE CUGNG CHUONG TRINH PAI HOC]

gi4 kha nang quan 1y tai san, nhém chi sb co phiéu, nhitng ndi dung cé lién quan
dén quan trj tai chinh, bao cdo tai chinh cua cong ty c¢b phan Vinamilk qua hai
nam 2008-2009, ngoai ra con dwa ra nhiing giai phap dé phat trién, cai thién

nhiing thyuc trang, tinh hinh tai chinh hién tai cia cong ty.

1.6 Két qua nghién ciru:
Tang thém hiéu biét ciia chung ta vé tai chinh cong ty va phuong phan tich

tai chinh cong ty.

Pua ra dugc nhiing giai phap dé khac phuc nhimg khoé khin trén co so
phan tich thyuc trang vé tai chinh ctia cong ty.

Nang cao kha nang tu duy, kha nang lam viéc theo nhdm. Nang cao tinh

than trach nhiém ddi véi van dé tai chinh, phén tich tai chinh cong ty.

I - PHU'ONG PHAP PHAN TICH TAI CHINH:
2.1 Cac bwdrc trong qua trinh tién hanh phan tich tai chinh:
2.1.1 Thu thdp thong tin:

Phén tich tai chinh sir moi ngudn thong tin c6 kha ning giai va
thuyét minh hoat dong tai chinh,hoat dong san xuit kinh doanh cta doanh
nghiép,phuc vu cho qué trinh dy doan,danh gia ,lap ké hoach.No bao gém nhiing
thong tin ndi bo dén nhitng thong tin bén ngoai, nhimng thong tin ké toan, nhing
thong tin quan 1y khac va nhitng théng tin vé s6 lwong va gia tri.Trong d6 thong
tin ké toan 1a quan trong nhat duoc phan 4nh trong cic bao céo tai chinh doanh
nghi¢p, do6 l1a nhiing nguén thong tin dac biét quan trong. Do vay trén thuc té
phén tich tai chinh 1a phan tich cac bao céo tai chinh doanh nghiép

2.1.2 Xu ly thong tin:
Giai doan tiép theo cila phan tich hoat dong tai chinh 1a giai doan
xtr Iy théng tin d thu thap. Trong giai doan ndy nguoi str dung thong tin & gbe do
nghién ctu, ing dung khac nhau phuc vu muc ti€éu phan tich da dat ra. Xu ly

thong tin 12 qué trinh sap xép thong tin theo mot muyc tiéu nhat dinh dé nham tinh
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toan, so sanh, danh gia, xac dinh nguyén nhan cua két qua dat duoc nham phuc
vu cho qua trinh du doan va quyét dinh.

2.1.3 D todn va ra quyét dinh:

Thu thap va xir 1y thong tin nham chuan bi nhiing tién d& va diéu kién can
thiét dé ngudi str dung théng tin du doan nhu ciu va dua ra cac quyét dinh hoat
dong kinh doanh.Ddi véi cha doanh nghiép, phan tich hoat dong tai chinh nham
dua ra cac quyét dinh lién quan dén muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép 1a ting
truong, phat trién, t6i da hoa loi nhuan, t6i da hoa doanh thu. Béi voi cho vay va
dau tu vao doanh nghiép thi dua ra cac quyét dinh vé tai trg dau tu, d6i vdi cap
trén ctia doanh nghiép thi dua ra cac quyét dinh quan 1y doanh nghiép.

2.1.4 Cdc théng tin co sé dé phén tich hoat déng tai chinh

Céac thong tin co s& dé phan tich hoat dong tai chinh trong cic doanh
nghiép noi chung 1a céc bao céo tai chinh,bao gdm:

Bing cdn déi ké todn : 13 bang bao céo tai chinh mo ta tinh trang tai chinh
ciia doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh nao d6. N6 gdm duoc thanh lap tir
2 phan: tai san va ngudn von.

Bdo cdo két qud hoat déng kinh doanh: 13 mot bao céo tai chinh tong
hop,phan 4nh mot cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mot nién
d6 ké toan, dudi hinh thuc tién t&. Noi dung cua bao co két qua hoat dong kinh
doanh c6 thé thay d6i nhung phai phan anh 4 noi dung co ban: doanh thu, gia vn
hang ban, chi phi ban hang va chi phi quan ly, 13i, 15.S6 liéu trong bao céo nay
cung cip nhitng thong tin tong hop nhat vé phwong thie kinh doanh trong thoi ky
va chi ra rang cac hoat dong kinh doanh d6 mang lai lgi nhuan hay 16 vén,dong
tho1 n6 con phan anh tinh hinh st dung tiém nang vé vén, ky thuat, lao dong va

kinh nghiém quan ly kinh doanh cta doanh nghiép.

2.2 Phwong phap phan tich tai chinh:
Phuong phép phan tich tai chinh bao gdm mot hé thong cic cong cu va

bién phap nham ti€p cén, nghién ctru cac sy ki€n, hién tuong cdc mdi quan hé
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bén trong va bén ngoai, cac ludng dich chuyén va bién doi tai chinh,céac chi tiéu
tai chinh tong hop va chi tiét, nham danh gi4 tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Vé 1y thuyét c6 nhiéu phuong phap phan tich tai chinh doanh nghiép, nhung trén
thuc té nguoi ta sir dung cac phuong phap sau:

2.2.1 Phwong phap so sanh

So sanh gitta s6 thuc hién ky nay v6i s6 thuc hién ky trude dé thay
duogc xu hudng thay d6i cua tinh hinh tai chinh doanh nghiép, thiy dugc tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép dugc cai thién hay xau di nhu thé nao dé c6 bién
phép khic phuc trong ky toi.

So sanh gitra sb thue hién so v&i ké hoach dé théy duoc muc phén dau
cua doanh nghiép.

So sanh gitra s6 thyc hién ky ndy véi mic binh quin nganh dé thay
tinh hinh tai chinh doanh nghiép tdt hay x4u, duoc hay chua dugc so voi doanh
nghiép cung nganh.

So sanh theo chiéu doc dé thdy dugc ty trong tong s & mdi ban bao
cdo va qua do6 chi ra y nghia tuong ddi cua cac loai cac muc,tao diéu kién thuin
loi cho viéc so sanh.

So sanh theo chiéu ngang dé thiy duoc su bién dong ca vé sb tuyét dbi
va tuong d6i cuia mot khoan muc nao d6 qua cac nién do ké toan lién tiép.

Khi sir dung phwong phdp so sdnh phdi tudn thii 2 diéu kién sau:

Piéu kién mot: phai xac dinh rd “gdc so sanh” va “ky phan tich”

Diéu kién hai: cac chi tiéu so sanh (céc tri sd cua chi tiéu so sanh) phai
dam bao tinh chit co thé so sanh dugc v6i nhau. Mudn vay, chung ta phai thong
nhit v6i nhau vé ndi dung kinh té, phuong phap tinh toan va thoi gian tinh toan.

2.2.2 Phwong phap ty lé:

Phuong phap nay dua trén cac y nghia chuan muc céc ty 1é tai chinh trong
quan hé tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap nay yéu cau can xac dinh duoc
cac ngudng, cac dinh muc dé nhan xét, danh gia duoc tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép, trén co s so sadnh céac ty 1€ cua doanh nghi¢p vdi cac ty 1€ tham

chiéu.
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Pay la phuong phap c6 tinh hién thuc cao vdi cac didu kién 4p dung va bd sung
cang hoan thién hon vi:

Nguon thong tin tai chinh va ké toan dugc cai tién va cung cap day du hon
1a co s¢ dé hinh thanh nhitng tham chiéu dang tin cdy nham danh gia nhing ty 1¢
cua doanh nghi¢p hay mot nhom doanh nghiép.

Viéc ap dung tin hoc cho phép tich lity dit liéu va thuc day nhanh qua trinh
tinh toan hang loat ty 1¢:

Phuong phéap nay gitp cic nha phan tich ¢ khai thac hiéu qua nhitng sd
liéu va phan tich mot cach hé théng hang loat ty 1& theo chudi thoi gian lién tuc
hodc theo tung giai doan.

2.2 Cdc nhém ty so tai chinh:
2.2.1 Nhém ty so khd ning sinh loi:

Loi nhuan 1a muc dich cudi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh, loi
nhuén cang cao, doanh nghiép cang kh:fmg dinh vi tri va su ton tai ciia minh trong
nén kinh té thi trudng. Nhung chi thong qua s loi nhuadn ma doanh nghiép thu
duoc trong ky cao hay thap dé danh gia chat lugng hoat dong 1 tét hay xau thi c6
thé dua chung ta t&i nhirng két luan sai 1am. Béi s6 loi nhuan nay khong tuong
xtng voi luong chi phi bo ra, voi khéi luong tai san ma doanh nghiép dang sir
dung. Pé khic phuc nhuoc diém ndy, cic nha phan tich thuong bd sung thém
nhiing chi ti€u tuong ddi béng cach dat lgi nhuan trong mbi quan h¢ vo1 doanh
thu dat duoc trong ky voi tong sé vén ma doanh nghiép huy dong vio san xuat
kinh doanh. Phan tich mtc d§ sinh 161 ctia hoat dong kinh doanh dugc thyc hién
thong qua tinh toan va phan tich céac chi sé sau:

Loi nhudn bién (MP)

La ty s6 do lwong so 13i rong c6 trong mot dong doanh thu thu dugc.

Ty s6 ndy néi 1én tac dong cua doanh thu dén lgi nhudn, néu nhur ty s6 nay
cao thi mot dé)ng doanh thu tao ra nhiéu loi nhuin va nguoc lai. Hay noi cach
khac mot dong doanh thu trong d6 c6 bao nhiéu 13i cho c6 dong, dong thoi chimg

minh dugc ¢ ky nao ki€ém soat chi phi c6 hiéu qua.
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Muc tiéu ctia nha dau tu v6i mot dong doanh thu thi 13i rong hién tai va
tuong lai phai nhiéu hon ky trude d6, loi nhuan bién ting qua cac ky thi cang tot.

Lai rong cta c6 dong dai chung

MP = Doanh thu

Strc sinh loi co s BEP:

La ty s6 do ludng gitta loi nhuén trudce 131 vay va thué trén tong tai san cua
doanh nghiép. Hay néi cach khac mot dong von bo ra tao ra duge bao nhiéu dong
14i trudce thue.

Muc tiéu ctia nha dau tu v6i mot ddng von bo ra thi 13i trude thué ky hién
taj va twong lai phai nhiéu hon cac ky trudc d6, stc sinh 1i co so ting qua cic
ky cang tot.

Cong thuec:

Loi nhuén thuan trude 14i vay va thué
BEP =

Tong tai san

Ty sudt sinh 1oi trén tai sin ROA

La ty s6 do ludng giita lgi nhuan rong trén tong tai san cta doanh nghiép,
hay do luong hiéu qua hiéu qua sir dung va quan 1y tai san. Mot dong von bo ra
thu bao nhiéu lai cho c6 dong.

Muc tiéu ctia nha dau tu 13 v6i mot dong von bo ra thi 1ai trude thué ky
hién tai va twong lai phai nhiéu hon cac ky trude do, suét sinh loi ting qua cac ky
cang tot.

Cong thure tinh:

Lai rong cta c6 dong dai ching

ROA =

Tong tai san

Ty sudt sinh loi trén von co phan:

La ty sO do Iuong gitra 1gi nhuan rong trén von co phan cua co dong.
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Ty suét sinh 10i trén vén cb phan do ludng hiu qua quan Iy va sir dung
vbn chu s¢ hitu, mot déng von chu sd hitu bo ra thu bao nhiéu dong 13i cho cb
dong.

Muc tiéu ciia nha dau tu véi dong von bo ra thi 13i ky hién tai va tuong lai
phai nhiéu hon céc ky trude do, ROE cang ting cang tot.

Cong thure tinh:

Lai rong cua c6 dong dai chung

ROE = —
Von c6 phan dai chiing
2.2.2 Nhém ty so thanh toan:

Ngay nay muc ti€u kinh doanh dugc cac nha kinh té nhin nhan lai mot
cach truc tiép hon nhu trd cong ng va co6 1gi nhudn. Vi vay kha nang thanh toan
dugc coi 1a cac chi ti€u tai chinh dugc quan tdm hang dau va duoc dic trung
bang cac chi s6 sau:

H¢ 56 thanh todn chung:

Hé s6 nay thé hién mdi quan hé tuong dbi giita tai san luu dong hién hanh

va tong s6 no ngin han hién hanh.

TSLD

Hé s6 thanh toan chung=
T6ng no ngan han

Tai san luu dong thong thudng bao gom tién, cac chimg khoan dé chuyén
nhuong, cac khoan phai thu, hang ton kho va tai san luu dong khéc.

No ngén han bao gdm céc khoan vay ngan hang va céc t6 chirc tin dung,
cac khoan phai tra nha cung cip va cac khoan phai tra khac.

He¢ s6 thanh toan chung do ludng kha ning cua cac tai khoan luu dong c6
thé chuyén ddi thanh tién dé hoan tra cac khoan no ngén han. Hé sb nay phu
thugc vao ting nganh kinh doanh va ting thoi ky kinh doanh va tung thot ky
kinh doanh nhung nguyén tic co ban phat biéu rang con sb ty 1& 2:1 1a hop 1y.
Nhin chung mét con s ty 18 thanh toan chung rat thp thong thudng sé& trd thanh

nguyén nhan lo au badi vi van dé rac roi ve tien mat s€ xuat hién. Trong khi do
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mot con sb ty 1& qué cao lai ndi 1én rang cong ty khong quan 1y hop 1y duogc cac

tai san hién c6 cua minh.

H¢ sé thanh todn nhanh:

Hé s6 thanh toan nhanh 1a mot tiéu chuan danh gia khit khe hon vé kha ning
tra cac khoan no ngén han so véi chi s6 thanh toan chung. Hé s nay thé hién méi
quan hé giita tai khoan c6 kha ning thanh khoan nhanh nhu tién mit ( tién mit,
chtng khoan c6 gia va cac khoan phai thu) va tong no ngin han. Hang ton kho va
cac khoan phi tra trudc khong dugce coi 1a tai san c¢6 kha nang thanh khoan nhanh
vi ching kho chuyén ddi ra tién mat va do rui ro cao khi duoc ban.

Cong thuc:

TSLD + Hang ton kho

Hé sé thanh toan nhanh =

Tong no ngan han
Néu hé sé thanh toan nhanh > 1 thi tinh hinh thanh toan twong d6i kha
quan, con néu <1 thi doanh ngiép c6 kha nang gip kho khin trong van dé

thanh toan no.

H¢ sé thanh todn tirc thoi:
Pay 1a mot chi s6 danh gia kha ning thanh toan bing tién mat khit khe
hon hé s6 thanh toan nhanh. Hé sé nay duogc tinh bang cac ldy tong céc
khoan tién va chtg khoan ¢ kha ning thanh toan chia cho ng ngin han
Tién mat + chimg khoan thanh khoén cao

Hé s6 thanh toan tirc thoi =

Téng no ngén han
Chi s6 nay dic biét quan trong ddi véi nhimg doanh nghiép ma hoat dong
khan hiém tién mit ( quay vong von nhanh), cac doanh nghiép ndy can phai duoc
thanh toan nhanh chéng dé hoat dong dugc binh thuong. Thuc té cho théiy, hé s
nay > 0,5 thi tinh hinh thanh toan tuwong d6i kha quan con néu < 0,5 thi doanh

nghiép c6 kha nang gap khé khin trong viéc thanh toan. Tuy nhién, hé s6 ndy qua
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cao lai phan 4nh mot tinh hinh khong tot rang von bang tién qua nhiéu, vong
quay tién cham lam gidm hiéu qua sir dung va viéc quan 1y tién mat kém khong

hi¢u qua.

H¢ s6 thanh todn lii vay:

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi ¢é dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a 1ai
thuan trude thué. So sanh giita ngudn dé tra 13i vay véi 1i vay phai tra s& cho
chung ta biét doanh nghiép da sén sang tra tién 13i vay & mic do nao.

Lai thuan trude thué + 13i vay phai tra

Hé s6 thanh toan 13i vay =

Lai vay phai tra
Hé s6 nay dung dé do luong muire do loi nhuan c6 dugc do sir dung von dé
dam bao tréa 13i cho chi ng. Noi cach khac, hé sb thanh toan 13i vay cho chlng ta
biét duge sb von di vay da su dung tdt v&i mirc ndo va dem lai mot khoan loi

nhuan 13 bao nhiéu, c6 bu dip 14i vay phai tra hay khong.

2.2.3 NhOm chi tiéu vé khd néing qudn Iy tai san:

Khi giao tién vén cho ngudi khac st dung, cac nha dau tu, chi doanh
nghiép, nguoi cho vay.... Thuong ban khoan trudc cau hoi: tai san cia minh
duogc sir dung & mirc hiéu qua nao? Céc chi tiéu vé hoat dong s& dap tmg cau hoi
nay. Pay la nhém chi tiéu dic trung cho viéc sir dung tai nguyén, ngudn nhan
luc cta doanh nghiép. Cac chi tiéu nay duoc st dung dé danh gia tac dong t6i
hiéu qua sir dung vén ciia doanh nghiép. Ngudn von ctia doanh nghiép duoc dung
dé dau tu cho TSCP va TSLD. Do d6, cic nha phan tich khong chi quan tam t&i
viéc do luong hiéu qua sir dung tong s6 ngudn vén ma con chu trong dén hiéu

qua sir dung cua timg bd phan ciu thanh ngudn von ciia doanh nghiép.
Vong quay tién
Chi sé nay dugc tinh bang cach chia doanh thu tiéu thu trong nim cho

tong sO tién mat va cac loai ching khoan ngan han c6 kha nang thanh toan cao.
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Doanh thu ti€u thu

Vong quay tién = — - — . X
Tién + chung khoan ngan han c6 kha nang thanh khoan cao

Chi tiéu nay cho biét vong quay cua tién trong nim.

Vong quay hang ton kho:

Hang tdn kho 1a mét tai san du trir v&i muc dich nhim dam bao cho san
xudt tién hanh mét cach binh thuong, lién tuc, va dap trng duoc nhu cau cua thi
truong. Muc d6 hang ton kho cao hay thap phu thudc vao nhiéu yéu té nhu: loai
hinh kinh doanh, ché do cung cép muc d6 dau vao, muc do tiéu thu san phém,
thdi vu trong nam. ... Bé dam bao san xuat tién hanh lién tuc, dong thoi dap Gng
da nhu ciu khach hang, mdi doanh nghiép can c6 mot mirc du trit hang tdn kho
hop 1y, chi tidu ndy dugc xac dinh bang ti 1¢ doanh thu tiéu thu trong nim va

hang ton kho.

Doanh thu tiéu thu

Vong quay hang ton kho = Hang ton kho

Pay 14 chi s6 phan 4nh trinh do quan 1y dy trir cia doanh nghiép, thé hién
mdi quan hé giita hang hoéa dd ban va vat tu hang hoa cua doanh nghiép. Doanh
nghiép kinh doanh thudng c6 vong quay hang ton kho 16n hon rat nhiéu so véi
doanh nghiép san xuat kinh doanh. Chi tiéu nay tir 9 trd 1én 13 mot ddu hiéu tot
vé tinh hinh tiéu thu va du trir. Hé s6 nay thap c6 thé phan anh doanh nghiép bj

dong hang hda, hodc san phém tiéu thu cham va nguoc lai.

Vong quay todn bé vén:
Vong quay toan bd vén 1a chi tiéu do luong hiéu qua st dung vdn, trong
d6 n6 phan anh mot dong von cia doanh nghiép huy dong vao san xuét kinh

doanh dem lai bao nhiéu dé)ng doanh thu. Chi ti€u nay dugc xac dinh nhu sau:

DNoanh thu tién thn
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Vong quay toan bd von =

Tong s6 von

Téng s6 von & ddy bao gom toan bod sé vén duge doanh nghiép sir dung
trong ky, khong phan biét ngudn hinh thanh. Sé liéu dugc liy & phan téng cong
tai san, ma s6 250 trong Bang can ddi ké toan.

Chi tiéu nay 1am rd kha ning thanh tan dung vén triét dé vao san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép. Viéc cai thién nay s& 1am ting loi nhuin dong thoi lam

tang kha nang canh tranh, uy tin ciia doanh nghié¢p trén thi truong.

Ky thu tién trung binh:

Trong qua trinh hoat dong, viéc phat sinh cic khoan phai thu, phai tra 1a
diéu tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, chimg té von cua doanh nghiép bi
chiém dung cang nhiéu. Nhanh chéng giai phong von bi & dong trong khau thanh
khoan la mot b phan quan trong trong cong tac tai chinh. Vi vy, cac nha phan
tich tai chinh rat quan tim t&i thoi gian thu hoi cac khoan phai thu va chi tiéu ky
thu tién trung binh duoc sir dung dé danh gia kha ning thu hdi von trong thanh
todn trén co so cac khoan phai thu va doanh thu ti€u thu binh quan ngay. Chi tiéu

nay dugc xac dinh nhu sau:

Céc khoan phai thu

Ky thu tién trung binh =
Doanh thu binh quan ngay

Céac khoan phai thu bao gdm: phai thu khach hang, tra trudc cho ngudi
ban, cac khoan tam Uing, chi phi tra trude...

S lidu nay lay & bang can d6i ké toan, phan tai san, mi s6 130 “cac khoan
phai thu” va 159 “tai san luu dong”.

Doanh thu bao gém: Doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh (ma $6
01), thu nhap tir hoat dong tai chinh ( ma sé 31) va thu nhap bat thuong ( ma sb

41) & bao cio két qua hoat dong kinh doanh, phan bao cdo 16 1i.
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Céc khoan phai thu 16n hay nho phu thudc vao chinh sich tin dung cua
doanh nghiép va cac khoan phai tra truéce ky thu tién trung binh cho biét trung
binh s6 phai thu trong ky doanh thu cta bao nhiéu ngay. Thong thuong 20 ngay
1a mot ky thu tién chip nhan duoc. Néu gia tri cua chi tiéu ndy cang cao thi
doanh nghiép di bi chiém dung von, giy &t dong trong khau thanh toan, kha ning
thu hoi von trong thanh toan cham. Do d6, doanh nghiép phai c6 bién phép thu
hdi ng. Tuy nhién, trong tinh hinh canh tranh gay git thi c6 thé day 1a chinh sach
ctia doanh nghiép nhim phuc vy nhitng muc tiéu chién lugc nhu chinh sach mo

rong, tham nhap thi truong.

2.2.4 Nhém chi sé cé phiéu:

Nhém ty s6 danh gia c6 phiéu:

Loi nhudn trén méi co phiéu EPS (Earnings Per Share)

Ti s6 nay do luong giira 13i rong NI(13i rong ciia c6 dong dai chung) véi sd
¢ phiéu ma doanh nghiép di phat hanh.Ty sé nay néi 1én 13i trén mbi c6 phiéu
qua mot nam 13 bao nhiéu.Nha dau tu rat quan tam dén ty sd ndy, ho mong mudn
EPS cang cao cang tot.

*Y nghia: EPS 14 1oi nhuan (thu nhap) trén mdi cd phiéu. Pay 1a phan loi
nhuan ma cong ty phan b cho mdi cd phan thong thuong dang dugc luu hanh
trén thi truong. EPS duoc st dung nhu mdt chi s thé hién kha niang kiém loi
nhuan cua doanh nghiép

Cong thuec:

Loi nhuan phan b6 cho céac c6 don
EPS = P £ = NI

S6 lugng binh quan gia quyén cia sé CPPT dang luu hanh oS

Trong do:
NI: 14i rong ciia c6 dong dai chung
QS: S6 lugng cb phiéu doanh nghiép phéat hanh

Ty 56 gid cé phiéu trén lpi nhugn ciia mét cé phiéu P/E
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Ti s6 do ludng gitra thi gia cua cd phiéu trén thu nhap ctia mot ¢ phiéu, ty
sd nay dung cho nha dau tu xem xét dén luc nao thi ho thu hdi duoc vén dau
tu.Pay ciing dugc xem 1a chi phi phai bo ra dé c6 duoc mot dong loi nhuan thu
ve.

*Y nghia:

Hé sb gia trén thu nhap (P/E): 1a mot trong nhitng chi sd phan tich quan
trong trong quyét dinh dau tu chirng khoan cta nha du tu. Thu nhip tir ¢ phiéu
s& ¢6 anh huong quyét dinh dén gia thi trudng cua cd phiéu do. P/E cho thiy gia
co phiéu hién tai cao hon thu nhap tir ¢ phiéu d6 bao nhiéu lan, hay nha dau tu
phai tra gia cho mot dong thu nhap bao nhiéu. P/E dugc tinh cho timg c6 phiéu
mot va tinh trung binh cho tit ca cac co phiéu va hé s6 nay thuong duoc cong bd
trén bao chi.

Néu hé s6 P/E cao thi diéu d6 c6 nghia 14 ngudi dau tu dy kién toc d6 ting
co tlrc cao trong tuong lai; ¢6 phiéu c6 riii ro thip nén nguoi dau tu thoa man véi
ty suat von hoa thi trudng thip; du doan cong ty co tdc do ting trudng trung binh

va sé tra co tic cao.

Cong thuec:
Gi4 hién hanh ctua mdi ¢ phiéu
P/E = — =P
Lo1 nhuan ciia moi co6 phiéu EPS
Trong do:

P/E: Ty gia cb phiéu trén thu nhap ctia mot c¢b phiéu
P: Gi hién hanh trén thi truong ¢ phiéu
EPS: Loi nhuén trén cb phiéu
Cé tirc DPS(Dividend Per Share):
Ty s6 nay phan anh nha dau tu phai bo ra bao nhiéu mua c6 phiéu dé
duoc mot déng lo1 nhuan.

DPS= Tong co tuc __1D

S6 cb phiéu da phat hanh QS
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Trong do:
TD: Tong cb tic
QS: S6 lugng cb phiéu doanh nghiép phét hanh
Ti sé PIF: Ti s nay do ludng thi gia cta c6 phiéu trén gia s6 sach ciia mot
c¢b phiéu
Gi tri hién hanh cua ¢ P

PIF=— : -
phi Gig sé sach(ménh gid) F

Trong do:
P/F: Ty so gia co phiéu trén gia s6 sach cua mot co phicu
P: Thi gia cua co6 phiéu

F: gi4 trén s6 sach cua mot cd phiéu
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CHU'O'NG II: TINH TAI CHiNH VA PHAN TICH TAI CHINH
CONG TY

2.1. Gioi thiéu cong ty:
2.1.1 Lich st hinh thanh:

Cong ty stra Vinamilk ngay nay dugc danh gia la top 3 cong ty
cung cap cac san pham lién quan dén sira 16n nhat Viét Nam .Dé c6 duoc nhu
ngay hom nay Vinamilk phai trai qua ca mot qua trinh phat trién tir lac méi hinh
thanh dén ngay hom nay. So luoc lich st hinh thanh nhu sau:

1976 : Tién than 1a Cong ty Sita, Café Mién Nam, tryc thuoc Tong Cong
ty Thuc Pham véi sau don vi truc thude 1a: Nha may stra Théng Nhét, nha may
stua Truong Tho, nha may stra DIELAC, nha may Coffee Bién Hoa, nha may bot
Bich Chi va Lubico.

1978 : Céng ty duoc chuyén cho B6 Cong Nghiép thuc phdm quan 1y va
Cong ty dugc doi tén thanh Xi Nghiép Lién hop Sita Café va Banh Keo 1.

1988 : Lan dau tién gidi thiéu san pham sita bot va bot dinh dudng tré em
tai Viét Nam.

1992 : Xi Nghiép Lién hop Sita Café va Banh Keo I duoc chinh thirc doi
tén thanh Cong ty Sira Viét Nam va thudc sy quan 1y tryc tiép ciia Bo Cong
Nhiép Nhe. Cong ty bat dau tip trung vao san xuit va gia cong cc san pham sira.

1996 : Lién doanh véi Cong ty C6 phan Pong lanh Quy Nhon dé thanh
lap Xi Nghiép Lién Doanh Sita Binh Pinh. Lién doanh nay tao diéu kién cho
Cong ty thim nhap thanh cong vao thi trudng Mién Trung Viét Nam.

2000 Nha mdy sita Can Tho dugc xay dung tai Khu Coéng Nghiép Tra

Néc, Thanh phd Can Tho, nhim muc dich dap ung nhu cau tét hon cia ngudi
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tiéu dung tai dong bang song Ctru Long. Ciing trong thoi gian nay, Cong ty ciling
xay dung Xi Nghi€ép Kho Van c6 dia chi toa lac tai : 32 Bang Van Bi, Thanh phé
H6 Chi Minh.

2003 : Chinh thirc chuyén d6i thanh Cong ty c¢b phan vao 12/2003 va dbi
tén thanh Cong ty C6 phan Sita Viét Nam cho phu hop véi hinh thire hoat dong
cua Cong ty.

2004 : Mua thau tém Cong ty C6 phan sita Sai Gon. Tang von diéu 18 cla
Cong ty 1én 1,590 ty dong.

2006 : Vinamilk niém yét trén san HOSE vao19/01/2006, khi d6 von cia
Tong Cong ty Pau tu va Kinh doanh Vén Nha nude ¢6 ty 18 nam giir 14 50.01%
von diéu 1é ciia Cong ty..

2007 Mua co phan chi phdi 55% cua cong ty Lam Son vao thang 9 nim
2007. c6 tru s& tai khu cong nghiép Lé Mén, Thanh Hoa.

Hién nay : M6 rong thi trudng va xay dung thém cac nha mdy sira & khap

ca nudc nhu nha mdy & Lam Son ,Thanh Hoa v..v

2.1.2 Linh vwrc Kinh doanh:
Thi truong dau ra: 30% doanh thu cia VNM Ia thu duoc tr thi truong

quéc té con lai 70% doanh thu cia VNM 1a thu dugc tir thi trudng nodi dia.
Vinamilk chiém 75% thi truong ca nudc, mang ludi phan phdi rit manh véi 1400
dai Iy phu déu trén 64/64 tinh thanh. Ngoai ra, Vinamilk con xuit khau cac san
pham sang cac nudc My, Pirc, Canada, Trung Qudc...

Thi trudng dau vao: Ngudn nguyén vat liéu chinh cho nganh ché bién sira
Viét Nam ciing nhu cia Cong ty Vinamilk dugc ldy tir hai nguén chinh: sita bo
twoi thu mua tir cac hd ndéng dan chin nudi bo sita trong nudc va ngudn sita bot
ngoai nhap. Hién nay, stta tuoi thu mua tir cac hd dan cung cép khoang 25%
nguyén liéu cho Cong ty. Ngudn cung cap nguyén vét lidu chinh kha on dinh
trong tuong lai, nganh sita Viét Nam s& dan giam ty trong sita nguyén liéu nhap
khau, thay thé vao d6 1a ngudn nguyén lidu sira bo tuoi, ddm bao chat luong san

pham sita cho ngudi tiéu dung va gop phan thic diy cac nganh hd tro trong nude.
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Céc nguyén liéu khac ¢ Viét Nam hién nay rat da dang va c6 muc gia canh tranh
v6i1 nhau.

Linh vuc kinh doanh chinh:

San xuit va kinh doanh sira hop, sira bot, bot dinh dudng, banh, stra tuoi,
sira dau nanh, nudc giai khat va cac san phim tir sita khac;

Kinh doanh thuc phém cong nghe, thiét bi phu tung, vat tu, hoa chit va
nguyén liéu.

Kinh doanh nha, méi gidi cho thué bat dong san; Kinh doanh kho bii, bén
bai; Kinh doanh vén tai hang bang 6 t6; Boc xép hang hoa;

San xuit mua ban ruou, bia, dd uéng, thuc phém ché bién, ché uéng, café
rang— xay— phin — hoa tan;

San xuit va mua ban bao bi, in trén bao bi;

San xuét, mua ban san phém nhua.

Phong kham da khoa.

San pham cta Vinamilk rat da dang va phong phé tir cdc san pham sira
bot, sita tuoi, sita chua cho dén nuéc uéng dong chai, nudc ép trai cay, banh keo

va cac san pham chirc nang khéc.

2.1.3. Vi thé cong ty:
Theo két qua binh chon 100 thuong hi¢u manh nhét Viét Nam, Vinamilk

la thuong hié¢u thuc phém s6 1 ctia Viét Nam chiém thi phén hang dau, dat toc do
ting truong 20 — 25%/nim, dugc ngudi tidu dung tin nhiém va lién tiép duoc
binh chon 13 san pham dung dau TOPTEN hang Viét Nam chat lugng cao 8 nim
lién 1997-2004. Doanh thu ndi dia ting trung binh hang nim khoang 20% - 25%.

Vinamilk da duy tri dugc vai tro chi dao ctia minh trén thi truong trong
nudc va canh tranh ¢6 hiéu qua voi cac nhan hi€u stra cia nudc ngoai. Mot trong
nhitng thanh cong cua Vinamilk 1a da dang hoa san pham dap ng nhu cau cia
tat ca cac doi tuong khach hang tir tré so sinh, tré¢ em, thanh thiéu nién, nguoi

16m, ngudi co6 nhu cau dac biét.
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2.1.4 Cac san pham:
Vi su da dang vé san phém, Vinamilk hién c6 trén 200 mat hang sita va

cac san pham tur stra gom: Sita ddc, stra bot, bot dinh dudng, sita tuoi, Kem, sira

chua, Phd — mai. Va cac san pham khac nhu: sita dau nanh, nudc ép trai cdy,

banh, ca Ca phé hoa tan, nudc uéng dong chai, tra, chocolate hoa tan ...

Céc san pham ciia Vinamilk khong chi dugc nguoi tiéu dung Viét Nam tin
nhiém ma con c6 uy tin déi véi ca thi truong ngoai nude. Dén nay, san phim sira
Vinamilk d3 dwoc xuat khau sang thi truong nhiéu nudc trén thé gidi: My,
Canada, Phap, Nga, Ptic, CH Séc, Balan, Trung Quéc, khu vuc Trung DBong, khu
vuc Chau A, Lao, Campuchia ...Trong thoi gian qua, Vinamilk da khong ngirng

doi méi cong nghé, dau tu day chuyén may moc thiét bi hién dai nang cao cong
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tac quan ly va chat luong san pham dé dap img nhu cau ngay cang cao cua nguoi

tiéu dung.

2.1.5. Chién lwoc phat truyén va dau tw:
M¢ rong thi phén tai c4c thi truong hién tai va thi truong mai.

Phat trién toan dién danh muc san phém stra nham huong té1 mot luc
luong tiéu thy rong 16n dong thoi mé rong sang cac san pham gia tri cong thém
c6 ty suét loi nhuan 16n hon.

Phat trién cac dong san phidm méi nham thoa man nhiéu thi hiéu tiéu dung
khac nhau.

Xay dung thuong hi¢u.

Tiép tuc ning cao quan 1y hé théng cung cap.

Phat trién ngudn nguyén liéu d¢é dam bao ngudn cung sira tuoi 6n dinh va
tin cay

2.1.6 Mot s6 thanh twu dat dworc:

DANH HIEU, GIAI THUGNG BAT DUGC

Céng ty, san phdm va thigng higu Vinamilk cda ching téi da dat duge nhidu danh hidu quy gid.
Sau dédy la mét s& danh higu tigu bidu:

1985 Hudn chudng Lao déng Hang Il Chu tich nudic

1591 Hudn chudng Lao déng Hang |l Cha tich nudic

1994 Huéin chudng Lao déng Hang | Cha tich nudc

2000 Anh Hing Lao déng Cho tich nudic

2005 Hudn chudng Béc ldp Hong Il Chl tich nuic

2006 ".,‘::iéu (?ljp” Hang Vigt Nam Chét lugng cao Hiél?n héi‘ 50 thju ,trimmé & Doanh

vér uy fin nghiép vifa va nhd Viét Nam

f;;;”rg(;gg Top 10 “Haing Vgt nam Chéft lugng cao” Béio: 54i Gén Tidlp thi

UBCKNN - Mgdn hang Nha nudc,
Hai Kinh doonh Ching khodan -
Céng ty Ching khodn v Thudng
mai Céng nghigp Vigt Mem wva
Céng ty Vin hoa Thang Long

“Cup vang — Thudng higu chitng khodn Uy tin”

LLE va “Céng ty C& phdn Hang ddu Viét Nam”
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2.1.7 Thi trwong:
Vinamilk khong ngimg da dang hoa cac dong san pham, mé rong lanh thd

phan phdi nhim ximg dang véi vi tri din dau bén virng trén thi trudng noi dia va
dua thuong hiéu sita Vinamilk cliing canh tranh v6i cac thuong hiéu sira ndi tiéng
trén thé gioi.

Hon 30 ndm c6 mat trén
thi truong Viét Nam, Vinamilk
c6 mot hé thdéng phan phdi
rong khip ca nudc, da dang vé
mau mi, chung loai san pham

uy tin chit luong cao. Hién

nay, c6 thé khang dinh duoc
rang: linh vuc ché bién sita
Vi¢t Nam noéi chung va cua Vinamilk néi riéng da dat to1 trinh dd tién tién, hién
dai ctia thé gidi ca vé cong nghé 1an trang thiét bi. Cong nghé va thiét bi thu
mua stra tuoi cua nong dan, ddm bdo thu mua hét lugng sira bo, thic déy nganh
chdn nudi bo sira trong nudc. Cong nghé ti€t trung nhanh nhiét do cao dé san
Xuét sira tuoi tiét trung thi truong rong 16n. Thiét bi méi hién dai trong linh vuc
da dang hoa bao bi san phim. Coéng nghé thong tin va diéu khién ty dong
chuong trinh trong day chuyén céng nghé, nham kiém soét chit ché cac thong
sd cong nghé dé tao ra san pham ludn dat cac chi tiéu chit luong theo mong
mudn va on dinh...

Vinamilk 14 doanh nghiép hang dau tai Viét Nam vé san xut sita va cac
san pham tr sira. Hién nay, Vinamilk chiém khoang 75% thi phan toan quéc.
Mang lu6i phan phdi cia Vinamilk rdt manh trong nudc v6i 183 nha phan phdi
va gan 94.000 diém ban hang phu déu 64/64 tinh thanh.San pham Vinamilk con
duoc xuat khau sang nhiéu nude: My, Canada, Phap, Nga, CH Séc,Ba Lan, Dic,
Trung Quéc, Khu vuc Trung BDong, Khu vuc Chau A, Lao, Campuchi ...
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2.2 Phan tich cdc ty sé tai chinh:( cac ban bdo cdo tai chinh)

Cong ty C6 phdn Sa Viét Nam
Béng cin d6i k& todn hgp nhat tai ngay 31 thang 12 ndm 2009 (ti€p theo)

Mi Thuyét 31122009 311212008
s6 minh Triéu VND  Triéu VNP

T'4i sdn dai han 200 3412879 2779354
Phai thu dai han 210 8.822 475
Phai thu khéc 218 8.822 475
Thi sén ¢d dinh 220 2524964 1936923
Téi sdn ¢d dinh hitu hinh 221 ) 1.835.583 1.529.187
Nguyén gid 222 3.135.507 2.618.638
Khdu hao lity k& 223 (1.299.924)  (1.089.451)
Tai sdn ¢f djnh v6 hinh 2 S 30.241 50.868
Neuyén gid 228 §2.339 79.416
Phén bé liy kéf 229 (43.008) (28.548)
Xdy dung c¢ bin dd dang 230 9 650.140 356.868
Bit djng sén ddu tu 240 10 27489 27489
Nguyén gid 241 27489 27.489
Déu tu dai han 250 11 602.479 570.657
Pdu w vio cong ty lién két 252 26.152 23.702
Dédu w dai han khdc 258 672.732 546.955
Dy phong gidm gid ddu e dii han 259 (96.405) -
Thi siin dai hgn khic 260 249.125 243.810
Chi phi trd tevée dii han 2601 13 194,714 195.512
Tai sén thué thu nhép hodn lai 262 14 53.521 471.276
Téi sidn di han khic 268 890 1.022

TONG TAISAN 270 8.482.036 5.966.959
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Bdo cdo két qua hoat dgng kinh doanh hgp nhat cho nim két thiic ngay 31 thdng 12

nam 2009

Téng doanh thu

Céc khoan giam trut

Doanh thu thuin
Gid von hang ban

Lgi nhuén gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi hoat dong tai chinh
Chi phi bdn hang

Chi phi quan Iy doanh nghiép

Lgi nhuén thuin tif hoat dong kinh doanh

K&t qua tif cdc hoat dong khdc
Thu nhdp khdc
Chi phi khdc

Phén 15 trong lién doanh

Lgi nhuén trude thué

Chi phi thué’ thu nhap hi¢n hanh
Lgi ich thué thu nhap hodn lai

L¢i nhuén sau thué

S0

01

02

10

11

20

21
22
24
25

30

40
31
32

40

50

51

52

60

24

24

24

25

26
27

28
29

30

30

Mi Thuyét 31/12/2009
minh Triéu VNP Triéu VND

31/12/2008

10.820.142 8.380.563
(206.371) (171.581)
10.613.771 8.208.982
(6.735.062)  (5.610.969)
3.878.709 2.598.013
439.936 264.810
(184.828) (197.621)
(1.245.476)  (1.052.308)
(292.942) (297.804)
2.595.399 1.315.090
143.031 136.903
(7.072) (6.730)
(73.950)
2.731.358 1.371.313
(361.536) (161.874)
6.245 39.259
2.376.067 1.248.698
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NGUON VON
NO PHAITRA

N¢ ngiin han
Vay ngin han
Phii trd thudng mai
Neguwdi mua rd tién trudc
Thué phi ndp Ngiin sich Nhi nude
Phai (rd cong nhin vién
Chi phi phdi trd
Céc khodn phdi trd khic

Ng dai han
Phdi trd thudng mai
Nt dai han khdc
Vay diti han
Dy phivng trg ¢ip thii viée vii bio higm thil
nghiép

VON cHO 86 1ilu

Van chil s hitu
Vén ¢ phin
Thing du vn cd phin
€6 phigu ngdn quj
Quf diu tf va phdl trién
Quy dy phong tai chinh
Qui khen thudng vi philc Igi
Lii nhudn chira phin phéi

LO1iCH CO DONG THIEU 80

Mi Thuyét 31/12/2009
s minh Triéu VND  Triéu VND

300

30
31l
312

313
314
315
316
319

330
331
333
334

336
400

410
411
412
414
417
418
419
420

439

15

17
18

19
20

21

22

23

1.808.931

1.552.606
13,283
T89.867

28.827
399.962
28.688
208.131
83.848

256,325
116.940
92.000
12.455

34.930
6.637.739

6.637.739
3.512.653

(154)
1.756.283
204,348
182.263
892.344

35.366

317122008

1.154.432

972,502
188.222
492.556
5917
64,187
3104
144,052
74,464

181.930
93.612
30,000
22418

35,900
4.761.913
4,761,913
1.752.757
|.064.948

860,607
175.276

06.19%
303.037

50.614

e e e omom

P T B
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Phan bd cho:

Cd dong thiéu s0

C6 dong ciia Cong ty
Lii trén ¢d phicu

L4i cd bén trén ¢ phiéu bing VND

Mi Thuyét 317122009  31/12/2008
s0 minh TriuVND  Triéu VND

61 23 375 (1.422)
62 2375692 1.250.120
0 31 6.769 3.563

2.2.1 Nhom ty s6 Kha nang sinh loi:
DPdi véi doanh nghi¢p muc ti€u cudi cung la lgi nhuan. Loi nhuan 1a mot chi ti€u

tai chinh tong hop phan anh hiéu qua cia toan bo qua trinh dau tu, san xuét, tiéu

thu va nhitng giai phap ki thuat, quan 1y kinh té tai doanh nghiép.

Lgi nhudn bién MP (marginal proft)

Lai rong cua c6 dong dai chung

MP=

Doanh thu

Bang phan tich chi 6 loi nhudn bién:

Don vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh Iéch (%)
L&i rong 2,376,067 1,248,698 90.28%
Doanh thu thuan 10,613,771 8,208,982 29.29%
Loi nhuén bién 22.39% 15.21% 7.18%
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Do thi chi so loi nhudn bién:

12000000 25.00%
10000000 + N 1 20.00%
8000000 -+

+ 15.00% | | 3i rong
6000000 -+ C— Doanh thu thuan
T+ 10.00% | === Loi nhuan bién

4000000 -+

2000000 J T 5:00%
0- : 0.00%

Nam 2009 Nam 2008

Nam 2009 chi s6 lgi nhuan bién 13 22.39%, diéu nay c6 nghia 1a ctr 100
ddng doanh thu s& dem lai 22.39 dong loi nhuan thuan. Mot dong doanh thu nim
2008 tao ra 15.21 ddng loi nhuén.

Vay mot d@)ng doanh thu nam 2009 tao ra nhiéu loi nhuin hon nim 2008,
chirng téa cong ty quan 1y chi phi ndam 2009 hi¢u qua hon nam 2008.

Strc sinh loi co s¢ BEP (BASIS OF EARNING POWER)

Loi nhuén thuan trude 1ai vay va thué

BEP= :
Tong tai san
Bang phan tich sivcc sinh loi co so:
Don vi tinh: triéu
Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh Iéch (%)
Loi nhuan thuin 2595399 1315090 97.36%

trude l&i vay va

thué
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Tong tai san 8482036 5966959 42.15%
St sinh 101 co sO 30.6% 22.04% 8.02%

Do thi suwc sinh loi co so:

9000000 35.00%

8000000 T ‘L\ A 30 OO%

7000000 —+ :
- 25.00% | | ¢'i nhuan thuan

6000000 Y trworc I vay va thud
T 0 2 e >

5000000 + 20.00% | —— Tang tai san

4000000 + 4 15.00%

3000000 + 10,0090 —a— Strc sinh 1&i co s&
T . 0

2000000

1000000 -+ . j 5-00%

0 : 0.00%

Nam 2009 Nam 2008

Nam 2009 stre sinh 101 co s¢ 13 30.6%, diéu ndy c6 nghia 1a mot dong tai
san bo ra s€ dem lai 30.6 déng lo1 nhuan. Nam 2008 mot déng tai sdn bd ra mang
lai 22.04 d6ng lgi nhuan.

Nam 2009 chi s6 stec sinh 101 co so tang 8.02% so v6i ndm 2008. Nguyén
nhan 13 do loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ting cao va téc do ting cua
n6 manh hon toc d6 ting cua doanh thu.

Mot déng tai san bo ra nam 2009 tao ra nhiéu lgi nhuan hon nam 2008,
chung t6 nam 2009 cong ty hoat dong kinh doanh c6 hi¢u qua hon nam 2008.

Ty sudt sinh 1oi trén tai sin ROA (RETURN OF ASSET)

Lai rong cta c6 dong dai ching

ROA=

Tong tai san

Bang phan tich ty sudt sinh loi trén tai san:

Pon vi tinh: triéu
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Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch (%)
Lai rong cia co 2376067 1248698 90.28%
dong dai chung

Tong tai san 8482036 5966959 42.15%

Ty suat sinh 1oi 28.01% 20.93% 7.08%
trén tai san

Do thi ty suat sinh loi trén tai san:

9000000 0.00%
8000000 +

<+ 25.00%
7000000 +

o EEE | 3i rOng cua c6 déng

6000000 -+ <+ 20.00% dai ohimg
5000000 + i chung

1 15.000 | Tong tai san
4000000 +
3000000 1 10.000 |—*—TY suét sinh I&i trén

' tai san

2000000 +

+ 5.00%
1000000 -+
0 ‘ . 0.00%

Nam 2009 Nam 2008

Qua bang phan tich va biéu do cho thiy ctr 100 ddng tai san nim 2009 s&
tao ra 28.01 déng lgi nhuan rong, mot déng tai san bé ra nam 2008 tao ra dugc
20.93 déng lg1 nhuén rong, trc tang 7.08 déng.

Vay mot déng tai san bo ra nam 2009 tao ra nhiéu d@)ng loi nhuan hon
nam 2008, chirng téa cong ty ndm 2009 lam an c¢6 hi€éu qua hon nam 2008.

Ty sudt sinh 1oi trén von cé phan ROE (RETUR OF EQUITY)

Lai rong cta c6 dong dai ching

ROE=

Vén ¢6 phan dai chung
Bdng phdn tich ty sudt sinh 10i trén vén c¢é phan:
Don vi tinh: triéu

Chi ti€u Nam 2009 Nam 2008 Chénh Iéch (%)
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Lai rong cua co 2376067 1248698 90.28%
dong dai chung
Von co6 phan dai 3512499 1752757 100.4%
ching
Ty suat sinh 101 67.65% 71.24% -3.59%
trén von ¢O phan
Do thi chi sé sinh 10 trén tdi san:
4000000 72.00%
3500000 + 4 71.00%
3000000 T 70.00% | | 3i rong cla c6 déng
2500000 + . dai ching
2000000 T 69:00% | ——vén cé phan dai
1 68.00% ching
1500000 - —a— Ty suét sinh 1&i trén
A1 0, 4 2 A
1000000 -+ 67.00% von ¢O phan
500000 T 66.00%
0 - f 65.00%
Nam 2009 Nam 2008

Mot tram dong von cua co dong phd thong bo ra nam 2009 tao ra duoc

67.65 déng lgi nhuan rong, mét tram déng von phé thong bo ra nam 2008 71.24

ddng loi nhuan.

Mot déng von phé thong bo ra nam 2008 tao ra nhiéu lgi nhuan hon nim

2009, nguyén nhan 13 loi nhun rong tang chim hon téc do ting cua von cb phan

dai ching.

2.2.2 Nhom ty s6 kha niang thanh toan:
Khd nang thanh toan nhanh cuia doanh nghiép (QR)

Tién mat + Khoan phai thu

QR=

No ngin han
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Bang phan tich Kha nang thanh toan nhanh cua doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Niam 2008 Chénh 1éch (%)
Tién mit + Khoan | 1154769 985039 17.23%

phai thu

No ngan han 1552660 972502 59.66%

Kha ning thanh | 75% 101% -26%

toan nhanh

Do thi kha ning thanh toan nhanh:

1800000 120%
1600000 +
-+ 100%
1400000 +
1200000 + 1 goye | ™= Tien mét + Khoan
phai thu
1000000 | o | = No ngénhan
800000 —+
600000 + 1 40% —a— Kha nang thanh toan
° nhanh
400000 +
+ 20%
200000 T
0 = 0%
Nam 2009 Nam 2008

Niam 2009 Doanh nghiép c6 kha ning tra no ngan han bing tai san c6 tinh
thanh khoan cao thap hon nim 2008. Ly do 13 luong tién mit va cac khoan phai
thu ctia nam 2009 cao hon nam2008 nhung téng no ngan han ciia nAm2009 ciing
ting 1én rat nhiéu, Ta c6 thé thiy rang doanh nghiép dang tin dung no dé mé
rong hoat dong san xuat kinh doanh, tuy nhién ciing can phai c6 bién phap quan
1y no tt hon.

Kha nang thanh toan hién thoi cua doanh nghiép (CR)

Tai san luu dong

CR=

No ngén han
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Bang phan tich Kha nang thanh todn hién thoi cua doanh nghiép:

Pon vi tinh: tri¢u

Chi ti€u Nam 2009 Nam 2008 Chénh l1éch (%)
Tai san luu dong | 5069157 3187605 59.03%
No ngan han 1552606 972502 59.66%
Kha nang thanh | 330% 330% 0%
toan hién
D6 thi kha nang thanh toan hién thoi:
6000000 350%
5000000 -+  300%
4000000 T 250% | mm Tai san lwu dong
-+ 200% 7
3000000 + C— Ne¢ ngéan han
-+ 150% o ,
2000000 -+ —h— KHa nang thanh toén
+ 100% hién
1000000 T 1 50%
0 f 0%
Nam 2009 Nam 2008

Niam 2009 kha ning thanh todn no ngan han bang tai san luu dong ctiia Doanh

nghiép so voi ndm 2008 1a twong dbi bang nhau. No ngin han ciia nim 2009 ting

nhiéu hon so véi nim 2008 nhung tai san luu dong ciia doanh nghiép ciing tang

ddng thoi gitp doanh nghiép dap ting duoc kha ning tra no ngin han bang véi

nam 2008. ta c6 thé thiy 12 doanh nghiép dang hoat dong san xuat kinh doanh rat

hiéu qua.
Ti s0 ng trén von:

Té‘:ng ng TD

D/A= T =
Tong von TA

Bang phdn tich Ti sé no trén von cia doanh nghiép:
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Pon vi tinh: tri¢u

Chi tiéu Niam 2009 Nim 2008 | Chénh léch (%)
Tong no 1774001 1118527 58.6%
Téng von 8482036 5966959 42.15%
Ti s6 no trén von 21% 18.75% 2.25%

Do thi ty s6 ng trén von:

9000000 22%
8000000 + L | 1 2106
7000000 \ + 21% |mEETéng no
6000000 + 1 200 o
5000000 + 1 o0y |==Téng vén
4000000 +
3000000 + T 9% | Tiséno tren
2000000 + T 19% von
1000000 J T 18%

0 - 18%

Nam 2009 Nam 2008

Nhan xét:

Niam 2008 ctr 1 dong vdn clia cong ty trong d6 c6 0.2 dong no.

Nam 2009 ctr 1 dong von cua cong ty trong d6 ¢ 0.1875 dong no.

Chtng t6 nam 2008 cong ty no cao hon nim 2009.Qua bang cin ddi ké
ton ta biét dugc co cdu cac ngudn von duoc dau tu va huy dong vao qua trinh

san xut kinh doanh ctia cong ty Vinamilk c¢6 d6 chu dong vé tai chinh cao.

Ty so ng trén von chu so hiru:
Do luong tong s6 ng trén mot dong von, ty sO nay phan anh bao nhiéu ng

trén mot dong von chu s¢ hiru. Ta co:

Von chu s& htru

D/IE = -
Von vay dai han
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Bang phdn tich Ti s6 no trén von ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nim 2008 | Chénh léch (%)
Vén vay dai han 104455 52418 99.27%
Von chii s¢ hitu 6637739 4761913 39.39%

Ty s6 ng trén von 1.57% 1.1% 0.46%

chu so hiru

Do thi ty s6 ng trén von chu s¢ hitu cia doanh nghiép:

7000000 1.80%
6000000 + A\ T 1.60%
4 1.40%
5000000 -+ mm \/6n vay dai
1 + 0,
‘ 1.20% han
4000000 T 1.00% [—=Vén cha s&
3000000 + + 0.80% htw '
| o —h— Ty sO ng trén
2000000 + 0.60% vOn chi s& hiru
+ 0.40%
1000000 1 0.20%
0 : 0.00%

Nam 200:Nam 2008

Nhan xé&t:

Nam 2008 cir 1 dong von chu so hitu trong d6 ¢6 0,011 dong ng vay dai

han.

Nam 2009 cir 1 ddng von chi so hitu trong d6 ¢6 0,0157 dong no vay dai
han.

Chtng t6 nam 2009 vén chu s& hitu ting, no cong ty ting so v6i nim
2008.

8o lan thanh todn ldi vay:

Loi nhuén thuan
TIE =

Lai vay
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Bang phdn tich 86 lan thanh todn ldi vay ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu ‘ Nim 2009 Nim 2008 Chénh 1éch

Loi nhuan thuan 2595399 1315090 97.36%
Lai vay 6655 26971 -75.33%
S 1an thanh toan 390 lan 48.8 1an 341.2 lan
18i vay

Db thi s6 1an thanh toan 13i vay ctia doanh nghiép:

3000000 450
T 400
2500000 +
T 350
2000000 T T 300
T 250
1500000 +
+ 200
1000000 + T 150
T 100
500000 +
T 50
0 I 0
Nam 2009 Nam 2008

1 Lgi nhuan
thuan

= Lai vay

—m— S6 1an thanh
toan lai vay

Nhan xét: Qua két qua trén chung ta co thé thay kha ning thanh toan 1ai

vay ctia cong ty Vinamilk 1 rat 16n.

S6 1an thanh toan 13i vay nam 2009 13 390 (Ian) cao hon rat nhiéu so véi

nim 2008 13 48.8(lan), cho thidy nim 2009 cong ty hoat dong kinh doanh hiéu

qua hon niam 2008, véi doanh thu ting gap 2 lan, va chi phi l4i vay giam tir

26971 (triéu dong) ndm 2008 xudng con 6655 (triéu dong) nim 2009.

2.2.3 Chi so kha nang quan ly tai san:
Vong quay hang tén kho:
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Po luong mirc Iuu chuyén hang hoéa dudi hinh thic t6n kho trong mot
nim. Vong quay hang t6n kho cao trong doanh nghiép ban hang nhanh, c6 nghia
thoi gian ton kho thap chiing to doanh nghiép ban hang cham hang ton kho nhiéu.
chi phihangtonkho S¢

Cs = -
gid tri hang tén kho A4s
Nim 2008: C 610,969 3,16
ath SU00- L-52008= 4 775 342~
6,735,062

Nam 2009: Csypp9= m =513

Bang phdén tich vong quay hang ton kho ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: tri¢u

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
Chi phi hang ton 6735062 5610969 20.03%
lé}hi(:i tri hang ton 1311765 1775342 -26.11%
kho

Vong quay hang | 513% 316% 197%

t6n kho

Db thi vong quay hang ton kho:
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8000000 6
7000000 + I
6000000 + — (ihi phi hang
] 4 ton kho
5000000 =1 Gia tri hang tdn
kho
4000000 + 13
3000000 + !,
2000000 Vong quay
1 hang ton kho

1000000 + _‘ _‘

0 J 0

Nam 2009 N&m 2008

Ta thay vong quay hang ton kho nim 2009 cao hon nhiéu so v&i nam 2008 ching

t6 nam 2009 Vinamilk ban hang nhanh, it ¢6 hang ton kho. Tuy nhién khi nhu

cau thi truong sita ting dot bién thi doanh nghiép khong thé dap tng mot cach

nhanh chong.

Vong quay cac khodn phdi thu - ky thu ng ban chiu RT:

Po ludng murc thu tién nhanh hay cham khi sit dung phuong thirc ban hang tin

dung (tin dung thuong mai). Vong quay nay con noéi Ién mdt nam doanh nghiép

c6 bao nhiéu lan di doi ng. C6 mot s6 quan diém cho ra chung cling chinh 1a chu

ky san xuét kinh doanh.

Khoan phai thu

DS0 = X 360
Doanh thu
. 475+646,385 360 = 27 72 naAviue
Nam 2008: DSOygps= 8.380.563 X = 27,72 ngay/vong
360 0
RT = = = 12,99 vong
DSO 27,72
Niam 2009: DSO 8822+728 360 = 24,48 ngay/vo
: =——X = , ngay/von
am 20097 10,820,142 gaylvong
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360 0
RT = = = 14,71 vong
D50 24,48

Tuong tu, ta thdy vong quay cac khoan phai thu nim 2009 ciing cao hon so véi
niam 2008, cho thiy cong ty thu hdi ng nim 2009 t6t hon nim 2008. Trong nim
2009 cong ty it bi chiém dung von hon nam 2008.

Vong quay tai san cé dinh:
Do luong mirc von can thiét phai dau tu vao tai san cb dinh dé c6 duge mot dong
doanh thu. Khi tai san cd dinh khong d6i vong quay tong tai san c¢b dinh gidm,
tire 1a doanh nghiép dang giam doanh thu dé mo rong san xuat.
téng doanh thu TR

tii sin ¢ dinh  AF

CAF =

Bdng phan tich vong quay tdi san c6 dinh ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: tri¢u

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch
Tong doanh thu 10820142 8380563 29.11%
Tai san co dinh 2524964 1936923 30.36%
Vong quay tai san 4.285 4.327 -0.042
c6 dinh

D6 thi vong quay tai san c¢d dinh:

12000000 4.34
10000000 + T 433
+ 4.32 ———— —
4 ong doanh thu
8000000 lam
6000000 + 143 == Tai san co dinh
4000000 + T 429 Véng quay tai
san co dinh
+ 4.28
2000000 + s
0 +— = 4.26
Nam 2009Nam 2008
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Ta thay nam 2008 dé c6 duoc 1 dong doanh thu Vinamilk can dau tu vio
tai san ¢ dinh 1a 4,327 dong va nim 2009 thap hon 14 4,285. Cho thiy nim 2009
cong ty dang dau tu mo rong quy mé san xuat.

Vong quay tong vén:
Day la chi tiéu tong hop phan anh von cua doanh nghiép trong ky quay duoc bao
nhi€u vong. Qua do, danh gia dugc kha nang sur dung tai san cua doanh nghiép.

téneg doanh thu TR
CAT = =228 -

téngtaisan TA

Bdng phdn tich vong quay tong von ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
Téng doanh thu 10820142 8380563 29.11%
Tong tai san 8482036 5966959 42.15%
Vong quay tai san 1.276 1.404 -0.128
c¢b dinh

Db thi vong quay téng von:

12000000 1.45
10000000 -+ I
8000000 + ] r— C—1Tong doanh thu
+ 1.35 . .
6000000 + | == Tong tai san
+ 1.3 . ¥
4000000 + V9ng quay tai
san co dinh
2000000 + T1.25
0 = 1.2
Nam 2009Nam 2008
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Ta thdy ndm 2008 vén cta doanh nghiép trong ky quay duoc 1,404 vong
va nam 2009 1a 1,276 vong. Qua do, chung to kha ndng sir dung tai sadn cua
doanh nghiép nam 2009 kém hiéu qua hon nam 2009.

Qua céc chi s6 kha ning quan 1y tai san ctia Vinamilk cho thay nim 2009
doanh nghiép kinh doanh phat trién hon nam 2008, kha ning quan 1y tai san cta
doanh nghiép ting cao, hang ton kho luan chuyén nhanh, cac khoan phai thu thu
nhanh hon nam 2008, thuan lgi cho viéc kinh doanh cua cong ty rat nhiéu, cho
thdy viéc cong ty day manh marketing va doi ngii ban hang hoat dong c6 hiéu
qua hon, san phim ban chay hon it ¢ hang ton kho. Tuy nhién nim 2009
Vinamilk viéc sir dung 1 dong tai san lai kém hiéu qua hon nim 2008, cho thay

viéc mo rdng quy mo san xuat van chua mang lai hi¢u qua cho cong ty.

2.2.4 Nhom ty s6 danh gia co phiéu:
Loi nhudn trén méi co phiéu EPS (Earnings Per Share)

Loi nhudn phan bo cho cac c6 dong

EPS =
S6 luong binh quan gia quyén cta sé CPPT dang luu hanh

Bdng phan tich loi nhudn trén méi cé phiéu cia doanh nghiép:

Pon vi tinh: tri¢u
Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch
Lo1 nhuén phan 2375692 tr 1250120 tr 90.4%

bo cho cac co
dong

S6 lwong binh 350950861 cp 350900660 cp 0.01%
quan gia quyén
ctia s6 CPPT dang
luu hanh

Lqi phuap trén 6769 vnd 3563 vnd 3206 vnd
moi cd phiéu
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Nhan xét:

Loi nhuan trén mdi ¢6 phiéu ndm 2009 cao hon nim 2008 diéu nay ching

td hoat dong san xuét kinh doanh nam 2009 hiéu quéa hon nam 2008.

Ty 56 gid co phiéu trén lgi nhudn ciia mét cé phiéu P/E

Gi4 hién hanh cua moi1 c6 phiéu

P/IE = . ~ , X R - A
Lg1 nhuén ctia moi ¢6 phiéu

Bang phan tich Ty so gid co phiéu trén loi nhudn cua mot co phiéu:

trén 1ol nhuan cua
mdt co phiéu

Chi tiéu Nim 2009 Nim 2008 Chénh léch
Gi4 hién hanh cia | 90.000 vnd 78.500 vnd 14.65%
mdi ¢ phiéu

Loi nhuan cua 6.769 vnd 3.563 vnd 89.98%
mdi ¢ phiéu

Ty sb gia co phiéu | 13,29 lan 22,03 lan -8.74 1an

Nhéan xét:

Nim 2008 nha dau tu phai bo nhiéu von hon dé dugc mét déng loi nhuan

so vo1 nam 2009.

Cé tirc DPS(Dividend Per Share)

Ty s6 nay phan anh nha du tu phai bo ra bao nhiéu mua c6 phiéu dé

duoc mot déng loi nhu Téng co tic

DPS=

S6 ¢6 phiéu d3 phat hanh

Bdng phan tich cé tirc:

Chi tiéu Nim 2009 Nim 2008 Chénh léch
Tong cb tic 2.375.692 1.250.120 90.04%

Sb ¢6 phiéu da 350.950.861 350.900.660 0.01%

phat hanh

Co tc 6.769 dong/1CP | 3.563 dong/1ICP | 89.98%
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Ta thay: Loi nhuan trén mdi c6 phiéu ciia cong ty Vinamilk nim 2009
cao hon nam 2008 1a 3.206 dong(twong ing vai ting 90%) chimg to hoat dong
san xuat kinh doanh cta cong ty nim 2009 hiéu qua hon so véi ndm 2008.

Ti s6 P/F

Ti s0 nay do luong thi gia ctia ¢6 phi€u trén gia s6 sach cia mot co phiéu

Gia tr1 hi€én hanh cta ¢6 phiéu

P/IF = — -
Gié s6 sach(ménh gid)

Bdng phdn tich cé tirc:

Chi tiéu Nam 2009 Niam 2008 Chénh léch
Gi4 tri hién hanh 90.000 78.500 14.65%
ctia c6 phiéu

Gia s6 sach 10.000 10.000 0%

Ti s6 P/F 9 7.85 1.15%

Ta thay: P/F cua cong ty nim 2009 cao hon nim 2008 13 1.15(twong tmg
tang 14,6%) ching t6 ndm 2009 cong ty lam an c6 hiéu qua hon nam 2008
Nhén xét chung: Qua nhom ti s6 vé danh gia c6 phiéu cia cong ty cd phan sira
Viét Nam(VINAMILK) ta thy rang cac ti s6 nay cia nim 2009 déu cao hon so
v6i nam 2008 chimg t6 c6 phiéu VNM cé mirc ting trudng cao, 6n dinh va gia
hap dan. VNM la mot trong nhhitng doanh nghiép c6 ty 18 ting truong 6n dinh, it

rai ro.
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CHU'ONG III- MOT SO KIEN NGHI & GIAI PHAP NANG CAO
NANG LU’C TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN VINAMILK

3.1 Kién nghi vé phwong hwéng phdt trién sdn xudt ctia cong ty:
Tang cudng cong tac quan 1y ndi bd bang cac quy ché va quy dinh cu

thé hon, x4y dung thém cac dinh muc kinh té k§ thuat phu hop véi kinh té san
Xuét,

Pao tao can bo quan 1y va cong nhan lanh nghé,ndi dung dao tao di sau
vao thuc té ctia cong ty. D6i voi can bd chu chot thi dua di hoc cac trung tim dao
tao cua Nha nudc.

Tang cudng khau ban hang tiép thi

3.2 Xdc dinh chinh sdch tai tro, co cdu vén hop ly
Muc tiéu ,chinh sach kinh doanh ctia doanh nghiép mdi nim khéc

nhau.Vi vay xay dung mét co cau von linh dong phit hop theo mdi ky kinh doanh
1a tao nén méng tai chinh vitng manh cho doanh nghiép
Mt 56 chinh sdch huy dong von hiéu qua:

Chinh sach huy dong tap trung: nghia 13 cong ty chi tap trung vao mot s it
ngudn. Uu diém cta chinh sach nay 14 chi phi hoat dong c6 thé giam song s& lam
cong ty phu thudc hon vao mot s chi no.

Chiém dung vbn ctia nha cung cap: day 13 hinh thirc mua chju,ma cac nha
cung cap 16n hon ban chiu von. Hinh thitc nay kha pho bién né c6 thé su dung
d6i v6i cac doanh nghiép khong du kha nang vay ngan hang.

Ngudn von tir cac to chirc tin dung: day 1a mot trong nhimg nguén huy dong

von hiéu qua.

3.3 Quan ly di¥ triv va quay vong von:
Qua s6 liéu cac nam 2008, 2009 théy dugc hiéu qua su dung von ¢6 xu

huéng giam sit. Vi thé can c6 nhitng bién phap nham ting cudng kha ning quay

vong von cua cong ty.
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Ap dung mé hinh quén 1y dit trir hang héa c6 lwa chon A-B-C: 1a phuong
thirc kha hiéu qua va phu hop véi tinh hinh dit trit cua cong ty. Hang héa dugc
phan loai thanh 3 nhém nhu trén theo tidu thirc vé: gia tri hiang héa str dung hang

nam va so loai hang hoa.

3.4. Str dung ho'p ly chinh sdch bdn chiu dé tang doanh thu:

Trén thuc t& nghién ciru cac chi sb tai chinh thiy duoc tinh hinh cong ty
cho ban hang chiu cho khach hang con chiém ty 18 khé cao.Diéu d6 anh huong
khong nho kha nang luan chuyén vén ciing nhu thiéu von cho qua trinh san xuét
ctia cong ty. Ma ngudn nay co toc do giai ngan rat cham. Song voi nén kinh té
hién nay khong thé khong ban chiu. Vi thé cong ty can c6 nhiing giai phap sau:

Xac dinh muc tiéu ban chiu: ting doanh thu, giai téa hang ton kho, gay uy
tin vé ning lyc tai chinh cho cong ty.

Xay dung cac diéu kién ban chiu: thong thudng can clr vao mirc gia, 1
suit no vay va thot han ban chiu.

Tinh toan c6 hi€u qua céc chinh sach ban chiu:cé nghia 1a so sanh chi phi
ban chiu phat sinh véi lgi nhudn ma ching mang lai.

Két hop chét ché chinh sach ban ng vai chinh sach thu hdi no trong thoi

gian ngan nhat.

3.5. Quan ly thanh toan:
Qua phan tich tinh hinh tai chinh ciia cng ty ta thdy: cong ty thuong bi chiém

dung von nén cong ty thuong di vay no dé bu dip cac khoan nay lam anh hudng
dén tinh hinh san xuat kinh doanh cta cong ty.Vi vdy cong ty can phai c6 mot
chinh sach thanh toan hop ly:

Giam gia, chiét khiu thanh toan hop 1y d6i véi nhitng khach hang mua véi s6
luong 16n va thanh toan dung han.

Thuc hién chinh sach thu tién linh déng,mém déo.Can tap trung dau tu mo
rong cac phuong thirc thanh toan hiéu qua va hién dai nhim ting kha ning

thanh toan thu hdi no cho cong ty.
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Khi thoi han thanh toan da hét ma khach hang van chua thanh toan cong ty
can c6 nhitng bién phap nhéic nhd,do6i thuc va bién phap cudi cung 1a phai nho

dén co quan phap 1y giai quyét.

3.6. Ddu tw doi moi cong nghé:
Trong nén kinh té thi truong kha ning canh tranh quyét dinh béi chit luong hang

hoa trén mot don vi chi phi thip nhat. Vai nam tro lai day céng ty khéng nging
d6i méi cong nghé san xuat va dd mang lai hiéu qua cao.Song viéc doi mai con
nhiéu khé khan va thiéu sy dong bo. Vi thé can khong ngig cap nhat ing dung
khoa hoc k¥ thuat cong nghé vao san xuat kinh doanh ciing nhu quan 1y, cu thé:
Can tinh toan myc tiéu dau tu cling nhu quy trinh tap trung dau tuw mot cach 1d
rang.

Thudng xuyén tién hanh bao dudng nang cao hiéu qua sir dung may moc dap
g kip thoi cho hoat dong san xuat.

Pay manh phong trao phat huy sang kién,cai tién k¥ thuat hop 1y héa san
Xuét.

Pé nang cao nang luc cong nghé,cong ty can tao 1ap mdi quan hé véi cac co
quan nghién ctru,ing dung cong nghé k¥ thuat trong va ngoai nudc dé phat trién
cong nghé theo chiéu sau va ting budc hoan chinh cong nghé hién dai.

Tich cuc dao tao di ngli can bd khoa hoc k¥ thuat, khoa hoc quan 1y cong
nhan lanh nghé trén co sé bdi dudng vat chét thich ddng cho cong nhén.

Nang cao trinh d6 quan 1y trong d6 can luu tim dén vai tro quan 1y k¥ thuat,

ban hang, nhan su...

3.7. Dao tao boi dwéong déi ngii lao dong:
Doi ngii lao dong 1a yéu t6 then chdt quyét dinh dén hi¢u qua san xuét kinh

doanh cua doanh nghiép. Vi su phat trién ngay cang cao cta khoa hoc k¥ thuét
cong nghé hién dai song mot s6 khau khong thé thiéu ban tay, 6c sang tao cua

ngudi lao dong. Do d6 cong ty can phat huy va khoi day strc manh tiém an trong

47



[PE CUGNG CHUONG TRINH PAI HOC]

mdi lao dong. Cong nghé k¥ thuat két hop vai dc sang tao clia con ngudi s& 13
ngudn lyc to 1én nhét giup doanh nghiép hoat dong ngay cang hiéu qua. Dé dat
duoc hiéu qua trén doanh nghiép can c6 nhimng chinh sach dao tao doi ngii lao
dong hop 1y cu thé:

Cong ty can tuyén chon nhing lao dong lanh nghé cé y thirc hoc hoi kinh
nghiém sang tao trong d6i méi san xuat. Khuyén khich lao dong phan diu nang
cao tay nghé trao d6i kinh nghiém cho nhau cung tién bo.

Cong ty can c6 nhitng chinh sach khuyén khich thu lao cho nguoi lao dong
mot cach hop 1y tuong thich véi trinh dd kha ning ctia mdi lao dong.Lam duoc
nhu vay s¢€ thic déy nguoi lao dong nang cao trinh do nang luc cai thién hiéu suit
lam viéc ngay cang cao.

Cong ty can thuong xuyén mé c6 16p hoc mién phi nham nang cao tay nghé
cho d6i ngii lao dong. Hay to chirc cac dot thi dua lao dong gi6i nham khuyén
khich tinh than ¥ chi thi dua trong doi ngii lao dong.

Bén canh d6 can nang cao trinh d6 quan Iy caa doi ngii quan 1y cua cong ty
dac biét 1a cac b phan ban hang ,Marketing...Can bd quan 1y ¢6 nang luc s¢ biét
bb tri dung nguoi dung viée 1am hiéu sut lam viéc dugc nang cao.

Khong ngung tuyén dung lao dong, nha quan tri kinh doanh quan 1y sang tao
¢6 kinh nghiém lanh nghé.

Vi nhitng giai phap di dé ra cing v6i sy dong 10ng ctia toan thé doi ngi
nhan vién,lao dong hira hen nhiing trién vong 16n, co hdi 16n va thanh cong 16n

s& dén trong tuong lai ciia doanh nghiép
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KET LUAN

Trong nén kinh té thi trudong canh tranh khdc liét nhu hién nay dé c6 thé
dung virng va ton tai, phat trién 1 mot van d& ma hau hét tit ca cac doanh nghiéu
déu rat quan tdAm. Va Vinamilk 1a mot diém hinh cong ty di khac phuc va tim ra
huéng di diing din cho minh nhu mé rong thi truong, tim kiém khach hang tiém
ning, va ho nhan ra rang viéc tim hiéu va lam thé nao dé thoa man ngay cang cao
hon nhu ciu cta khach hang 1a cai dich ddn dén thanh cong, hoan thanh muc tiéu
ké hoach dit ra. Chinh vi vy ma trong bdi canh nén kinh té bung nd lam phat
nam 2008 cong ty vira md rong kénh phan phdi nhung van thu duoc loi nhuan
trong khi Hanoimilk mot cong ty duoc xem 1a ddi thu canh tranh ctia Vinamilk
lai bi thua 15. Piéu nay giup cong ty khong nhitng ting thém ngudn von chii s&
hitu cho cong ty ma con nimg cao dugc khi ning canh tranh vé tai chinh ciing
nhu sy dinh vi thuwong hi¢u trong tam tri khach hang. Mat khac dé co duoc két
qua nhu vy cling nhd vao su nd luc cb ging cla toan b nhan su cing ban giam
dbc cong ty da co nhitng chién luoc ban hang ciing nhu marketing ding dan va
su giam sat chat ché cua by phan quan ly vé chat luong cling nhu viéc doa tao
nhan lyc va cai tién may moc thiét bi. tuy nhién cong ty van con mot sd han ché,
vi thé dé hoat dong ngdy cang hiéu qua va khong ngimg nang cao vi thé ctia minh
cong ty can phai phat huy nhimg diém manh dong thoi khac phuc nhitng yéu

kém, han ché da néu trén.
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Cong hoa xa hoi chu nghia Vi¢t Nam

Doc 1ap - Ty do - Hanh phuc

BIEN BAN HOP NHOM LAN I

1. - Thoi gian hop nhém

Buoi hop bat dau luc: 13h ngay 09 thang 03 nam 2010

Pia diém: Tai phong hop nhom sd 2- thu vién truong Pai hoc Cong nghiép
TP.H6 Chi Minh.

Noi dung cudc hop: Trién khai d¢é tai, tim hiéu tong quat dé tai, phan cong nhiém
vu ( c6 bang dinh kém trang 52)

2. - Thanh phan tham du

Thanh vién c6 mat 12 trén tong s 12 thanh vién trong nhom.

Khéng ¢ thanh vién nao ving mit.

3. - Trién khai cudc hop

- Nhom trudng thong bao cac yéu cau trong bai tiéu luan.

- Dua ra tién trinh thuc hién nghién ctru dé tai.

- Céc thanh vién tim hiéu tong quat vé dé tai.

4. - Két qua dat dwoc

- C4c thanh vién tim hicu dé tai.

- Buodi hop két thiic luc: 15h30 ngay 09 thang 03 nim 2010.

Tp.HCM, Ngay 09 thang 03 nam 2010
Thu ky Nhom Truong
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Lé Thanh Hoang L& Thi Nga

Cong hoa xa hoi chu nghia Vi¢t Nam

Doc 1ap - Ty do - Hanh phuc
BIEN BAN HOP NHOM LAN II

1 - Thoi gian hop nhém
Buoi hop bat dau luc: 13h ngay 15 thang 03 nam 2010
Pia diém: Tai phong hop nhom sd 5- thu vién truong Pai hoc Cong nghiép
TP.H6 Chi Minh.
Noi dung cudc hop: Pua ra cac y kién dong gop, thao luan vé viéc phan tich cac
chi s6 tai chinh, 4n dinh thdi han hoan thanh tiéu luan.
2 - Thanh phan tham duy
Thanh vién c6 mat 12 trén tong s 12 thanh vién trong nhom.
Khéng ¢ thanh vién nao ving mit.
3 - Trién khai cudc hop
- Nhom trudng thong bao cac yéu cau trong bai tiéu luan.
- Dua ra tién trinh thuc hién nghién ctru dé tai.
- Céc thanh vién tim hiéu tong quat vé dé tai.
4 - Két qua dat dwoe
- Céc thanh vién nghién ctru, tién hanh hoan thanh dé tai.

- Buodi hop két thiic luc: 15h30 ngay 15 thang 03 ndm 2010.

Tp.HCM, Ngay 15 thadng 03 nam 2010
Thu ky Nhom Truong
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Lé Thanh Hoang L& Thi Nga

Cong hoa xa hoi chu nghia Vi¢t Nam

Doc 1ap - Ty do - Hanh phuc

BIEN BAN HOP NHOM LAN 111

1 - Thoi gian hop nhom
Budi hop bat dau luc: 13h30 ngay 22 thang 03 nim 2010
Pija diém: Tai phong hop nhém sd 3- thu vién truong Pai hoc Cong nghiép
TP.H6 Chi Minh.
Noi dung cudc hop: tong két, danh gia két qua.
2 - Thanh phan tham du
Thanh vién c6 mat 12 trén tong s 12 thanh vién trong nhom.
Khéng ¢ thanh vién nao ving mit.
3 - Noi dung cudc hgp:
Tong két tiéu luan.
Lam powerpoint.
Phén cong thuyét trinh
4 - Két qua dat dwoc:
- Hoan thanh bai tiéu lun,

- Budi hop két thiic Itic: 15h30 ngay 22 thang 03 nam 2010.

Tp.HCM, ngay 22 thang 03 nam 2010
Thu ky Nhoém Truong
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Lé Thanh Hoang L& Thi Nga

BANG PHAN CONG CONG VIEC
(Pinh kém Bién Ban Lan 1)

Ho va tén Tén cong viéc Ghicha
Lé cong Dat Phan két luan
L& Thi Thuy Hoa Chuwong 2
L& Thi Tuong Lam Chuwong 2
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