IDE CUGNG CHUONG TRINH DAI HOC]

Loi mé dau

Phan tich hoat dong kinh doanh néi chung hién nay cang tr& thanh nhu cau cua
doanh nghiép nhat 14 khi Viét Nam gia nhap WTO. C6 thé n6i hau hét nhung
quyét dinh trong hoat dong kinh doanh, dau tu va tai chinh c6 hiéu qua déu xuét
phat tir cac phan tich khoa hoc va khach quan vi vay hoat dong phan tich kinh
doanh c6 y nghia rat quan trong.

Nhi¢m vu chinh ctia phan tich hoat dong kinh doanh 1a danh gid chinh xac hi¢u
qua kinh doanh thong qua hé thong chi tiéu di dugc xdy dung, dong thoi xac
dinh cac nhan t6 anh hudng téi qua trinh va két qua kinh hoat dong kinh doanh.
Tir d6 cac s liéu phan tich trén s& dua ra cac dé xuat, giai phap cu thé, chi tiét
pht hop véi thuc té cia doanh nghiép dé c6 thé khai thac cac tiém ning va khac
phuc yéu kém. Bén canh d6 dua vao két qua phan tich con co thé hoach dinh
phuong an kinh doanh va dyu béo kinh doanh.

Nhoém chung tdi chon Cong ty C6 phan Banh keo Bién Hoa dé phan tich 1a vi:

Cong Ty C6 Phan Banh Keo Bién Hoa (Bibica) duoc ngudi tiéu dung binh chon
12 doanh nghiép ndm trong danh sach nim Coéng ty hang dau cua nganh banh
keo Viét Nam. Bibica da 10 nam lién tlép dat duoc danh hiéu " Hang Viet Nam
chét luong cao " (tr 1997-2006). Cong ty c6 mot hé théng san pham rat da dang
va phong phu gém cac chung loai chinh : Banh quy, banh cookies, banh layer
cake, chocolate, keo ctmg, keo mém, keo déo, snack, bot ngii cbe dinh dudng,
banh trung thu, mach nha... Ngay 17/12/2001 Bibica chinh thirc niém yét cd
phiéu tai trung tim chimng khoan thanh phd HO Chi Minh (HOSE) v6i mé ching
khoan la BBC.

Chung t6i hy vong rang phan tich hoat dong kinh doanh ciia Céng Ty C6 Phan
Banh Keo Bién Hoa trong 3 nam 2005, 2006, 2007 s& phan nao giup ching ta
thiy dugc nhitng diém manh, diém yéu, su phat trién cia Bibica trong nhiing
niam qua ciing nhu tiém ning cta cong ty.
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L. Gioi thiéu khai quat:

1.Gidi thiéu chung vé céng ty ¢o phan Binh Keo Bién Hoa Bibica:
1.1. Qua trinh hinh thanh:

Cong ty c6 phan banh keo Bién Hoa c6 tién than 1a phan xuong keo cua nha
may Pudng Bién Hoa( nay 1a cong ty C6 Phan Puong Bién Hoa) dugc thanh
1ap tir ndm 1990, Thang 12/1998,theo quyént dinh sé 234/1998/QD-TTG cia
Thu tudng Chinh phu, phan xuéng Banh- Keo-Nha dugc chuyén thanh Cong ty
Co Phan Banh Keo Bién Hoa. V&i nang luc san xuat lac méi thanh 1ap 13 5 tan
keo/ ngay Cong ty dé dan dan mo rong hoat dong, nang cong suat va da dang
hoa san pham. Hién nay, Cong ty la mot trong nhimg don vi san Xuat banh keo
16n nhét Viét Nam vo1 cong sut thiét ké 1a 18 tin banh/ ngay, 18 tin nha/ ngay
va 29.5 tan keo/ ngdy.

1.2. Chwre nang hoat dong:

- San xuét kinh doanh trong va ngoai nuéc trong cac linh vuc vé cong nghé ché
bién banh-keo-nha.

- Xuét khau cac san pham banh -keo-nha va céc loai hang héa khac.

- Nhap khéu céc thiét bi, cong nghé¢, nguyén vat li¢u phuc vu cho san Xuat cia
cong ty.

1.3. Qua trinh phat trién ctia Céng ty cé nhirng nét chinh nhw sau:

- Giai doan 1990-1993,phan xuong banh dugc thanh 1dp va mé rong dan dén
nang suat 5 tan/ ngay.

- Ndm 1994 phan xuong banh dugc thanh I8p v6i ddy chuyén san xuét banh
bich quy hién dai dong bo nhap tir Anh quoc cd nang suat 8 tan/ ngay.

- Nam 1995 dau tu méi cho phan xudng san xuat mach nha ning suit 18 tan/
ngay, voi cong nghé tién tién thuy phan tinh bdt bang enzym, nham chu dong
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ngudn nguyén li€u chu yéu cho san xuat banh keo, ngoai ra con cung cap cho
thi truong loai mach nha chat luong cao.

- Nam 1996: Phan xudng banh keo dugc dau tu mo rong nang ning suat 1én dén
21 tAn/ ngay. Dé phu hop véi yéu cau vé quan 1y, phan xudng keo duoc tach
thanh 2 phan xuéng: phan xudng keo cung 12 tin/ ngdy, phan xuéng keo mém
9 tan/ ngay.

- Nam 1997:

+ Pau tu méi day chuyén san xuit keo déo theo cong nghé hién dai ciia Uc voi
nang suit 2 tin/ ngay.

+ Pau tu mo rong nang niang lyc san xuat phan xuong keo cing dén 16 tan/
ngay.

- Ngay 01/12/1998, Thu tuéng Chinh phu d3 ky quyét dinh sé 234/1998 QP-
TTg, phé duyét phuwong an cb phan hoa va chuyén phan xudng banh keo va nha
cua Cong ty Puong Bién Hoa tor mot b phan cua doanh nghi€p nha nuéc thanh
Cong ty C6 phan Banh Keo Bién Hoa.

- Nam 1999:

+ Ngay 09/01/1999, dai h01 co dong cua Cong ty Co phan Banh Keo Bién Hoa
da tién hanh, thong qua “ Piéu 18 t6 chtic va hoat dong” cua Cong ty CO phan
Banh Keo Bién Hoa.

+ Pau tu md rong phan xudng banh keo mém ning cao cong sudt 1én dén 11
tan/ ngdy

+ Pau tu moi day chuyén san xuét thung carton va day chuyén san xuat khay
nhura, nham chii dong cung cap mot phan bao bi cho san xuit banh keo

- Nam 2000:

+ Thang 02/2000 Cong ty Bibica di vinh du 1 cong ty banh keo dau tién cua
Viét Nam chinh thirc nhan giay chimg nhéan dat tiéu chuan ISO9002 cia to chirc
BVQI_Anh quéc.

+Pau tu mdi day chuyén san xuét snack v6i cong suat 2 tan/ ngiy

- Nam 2001

+ Thang 3/2001, dai hoi c6 dong nhat tri ting von diéu 18 tir 25 ty dong 1én 35
ty dong tir von tich lity c¢6 duge sau hon 2 nam hoat dong dudi phap nhan cong
ty ¢ phan.

+Thang 7/2001, Cong ty goi thém von co dong , nang von dleu 1€ cua Cong ty
1én con sb 56 ty dong dé chu dong ngudn von trong san xuit kinh doanh, tao
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thém sttc manh vé tai chinh, déng thoi dap img nhu cau von dau tu cho viéc doi
moi cong nghé nha may hién c6 nhu dau tu thiét bi ddy chuyén banh cake, day
chuyén socola, thiét bi san xuat banh Trung thi va banh cooloes nhén, thiét bi
dong goi banh... voi tong dau tu 40,8 ty dong va dau tu xay dyng thém mot
nha may méi & Ha Noi véi tong dau tu tri gia 13,3 ty déng. Nhiing thanh tich
dat dugc trong cdc nam qua:

-Bing khen ctia B Tai Chinh, UBND tinh Pong Nai vé viéc ndp ngan sach cho
nha nudc.

-Nim nam lién duoc ngudi tiéu dung binh chon “ Hang Viét Nam chét luong

cao
-Gidy chtng nhan ISO9002 do t6 chitc BVQI-Vuong Qudc Anh cip

-Bang khen caa Thu tuéng Chinh phii cho giam ddc Cong ty.

1.4. Thi phan cua Bibica:

San pham cua cong ty duoc tiéu thu chu yéu tai thi truong trong nudc. Doanh
thu tiéu thy trong nudc chiém 96-97% tong doanh thu ctua Cong ty, doanh thu
tir xuat khau chi chiém khoang 3%-4% tong doanh thu véi san pham xuat khau
phan 16n 13 cac san phdm nha. Trong thoi gian sap dén Coéng ty tiép tuc dinh
huong phat trién theo huong khai thac , mé rong thi trrong noi dia.

Vi doanh thu ti€u thy nam 2000 dat 187,26 ty dong, cong ty hién chiém
khoang 7% thi truong banh keo dugc san xuat trong nudc.

Véi hé thong phan phdi duoc xay dung tir nim 1994 va dugc mé rong dan,
Cong ty hién c6 108 nha phan phdi, trong d6 13 nha phan phéi tai khu vuc dong
bang song Cuu Long, 42 nha phén phdi tai khu vuc Pong Nam B9, 23 nha phan
phéi tai khu vyc mién Trung, 30 nha phan phdi tai khu vuc mién Bac. Dén nay,
san pham cua Cong ty da duoc tiéu thu trén pham vi ca nudc. Tuy nhién, thi
truong chinh ciia Cong ty 1a khu vuc mién Nam, chiém 70% doanh thu cia
Cong ty . Khu vuc mién Trung-Cao nguyén va khu vuc mién Béc c6 ty trong
doanh thu ngang nhau, mdi khu vuc chiém 15% doanh thu ctia Cong ty. Bén
canh d6 thi trudng tai cac tinh thanh phd, cong ty di dua dugc san pham cia
minh dén v6i nguoi tiéu dung & cac ving nong thon. Doanh thu tir khu vuc
nong thon da vuot xa khu vuc thanh thi.
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Chiém ty trong 16n nhét trong doanh thu ctia Cong ty 1a thanh phé Ho6 Chi
Minh, chiém 27,36% tong doanh thu. Ké tiép 1a Pdng Nai, 8,77% va Ha Noi
5,28% téng doanh thu. Mot sd khu vuc thi truong 16n cia Cong ty duoc trinh
bay trong bang dudi day:

S6 NPP-BL | Doanh thu Ty trong
TPHCM * 25 51.237 27,36%
Pong Nai * 14 16.426 8,77%
Ha Noi 9 9.896 5,28%
DPa Nang 2 6.146 3,28%
Can Tho 2 5.048 2,70%
Pic Lic 1 4.823 2,58%

(*) Bao gom ca ctra hang gidi thiéu san pham cta Cong ty

Theo ké hoach tai chinh, doanh thu naim2001 ctia Cong ty la 181 ty dong, giam
3,4% so v6i nam 2000. Tuy nhién, theo dy kién sang nim 2002 doanh thu cua
Cong ty s& phuc hoi va ting 1én 327 ty dong nho vao cac day chuyén dau tu
moi dua vao san xudt. Song song voi viéc phat trién san pham mai thi Cong ty

con ddy manh cong tac tiép thi va mo rong phan phdi dé dat muc tiéu ting
trudng nhu trén.

2. Tong quan vé thi trwong va mot sé doi thii canh tranh:

2.1. Téng quan thi trreong:

Hién nay Viét Nam tiéu thu khoéng 100.000 tan banh keo m(:)t nam binh quan
khoang 1,25kg/ngudi/nam. Voi khoi luong ti€u thu nhu trén tong gia tri cua thi
truong banh keo Viét Nam vao khoang 3.800 ty dong...

Trudc giai doan d6i méi, cic co s san xudt banh keo 10n trong ca nudc chu yéu
1a cac don vi kinh t& qubc doanh, v6i hai loai san pham chinh 1 keo clng
khong nhan va banh bich quy.Giai doan d6i méi bat dau kéo theo viéc nhép
khau nhiéu loai banh keo tir bén ngoai do nang lyc san xuat trong nudc khong
dap tng dugc nhu ciu ting 1én nhanh chéng tir viée cai thién thu nhap nguoi
dan. San pham banh keo da dang dan. Tuy nhién, dén nhimg nim cudi cua thap
ky 90, san pham trong nudc di gianh lai da sb thi phan da mat va hién chiém
khoang trén 70% gia thi truong.
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Tham gia thi truong hién nay c6 khoang trén 30 DN san xuat banh keo c6 tén
tudi trén thi truong, S6 lugng cac co so san xuat banh keo nhé khong cé thong
ké chinh xac, vdi san pham la banh keo c6 pham chat thap, duoc ti€u thu tai cac
dia phuong riéng 1¢. Cac co s¢ nay ude tinh chiém khoang 35%-40% thi phan
banh keo ca nudc.

2.2. M6t s6 déi tha canh tranh:

2.2.1. Poi thii canh tranh trong nwéc:

- Cong ty Xay Dung va Ché Bién Thyc Pham Kinh P6(Kinh D6): canh tranh
v6i Cong ty vé cac san pham banh cracker tai cac tinh phia Nam. Vi hé thong
phan phdi gdm 130 dai 1y, san pham cta Kinh D6 duoc phan phdi trén khap thi
truong Viét Nam, ddc bi¢t tai thanh phé HCM. Kinh D6 rit cha trong dén cac
hoat dong tiép thi véi nhiéu bién phap nhu quang céo, khuyén mai, ty 1& chiét
khau cho cac dai 1y cao va dic biét 1a thiét 1ap hé thdng cac bakery tai thanh
phé HCM, thj trudng chinh ctia Cong ty. Kinh D6 ciing dang tién hanh xay
dung hé thong cac Bakery tai Ha Noi. Thang 9 nam 2001, nha mdy san xuét tai
Hung Yén cua Kinh D6 bat dau di vao san xuat,. phuc vu cho thi trudong mién
Bic va Bic Trung Bo, Tuy nhién, gia ban san pham ciia cong ty Kinh D6 ¢ mirc
trung binh dén kha cao so v&i cac san pham cua cac cong ty khac trén thi
truong, Hién nay, Kinh D6 chiém khoang 10% thi truong banh keo trong nudc.
-Cong ty Banh Keo Hai Ha san xuét cic san pham ¢ ca nim nhom cookies,
banh quy, keo cing, keo mém va keo déo nhung co thé manh chu yéu O cac san
pham keo. San pham ctia Hai Ha phuc vu cho thi truong binh dan voi mirc gia
trung binh thap. Véi hon 100 dai 1y, Hai Ha da thiét 1ap duoc mot he thong
phan phbi 0 34 tinh thanh trong ca nudc, tap trung chu yéu ¢ cac khu vie mién
Bic va mién Trung. Chu truong cua Hai Ha 1a da dang héa san pham dic biét 1a
nhiing san phim mang huong vi ddc trung cta hoa qua mién Béac nhu keo
chanh, mén...déng thoi bao dam 6n dinh chat lugng san phém hién hanh, Vé
chién luoc tiép thi cia Cong ty chiém khoang 6,5% thi truong banh keo trong
nudc.

- Cong ty Banh Keo Hai Chau: cling twong ty nhu Hai Ha, thi trudng chinh cua
Hai Chau 1a céac tinh phia Bac, sain pham phuc vu cho thi truong binh dan véi



IDE CUGNG CHUONG TRINH DAI HOC]

gia ban trung binh va thap, Hai Chau dang chiém khoang 3% thi trudong banh
keo,

- Cong ty Puong Quang Ngii: bat dau tham gia vao thi trudng banh keo tir nim
1994, dén nay Cong ty di c6 hon 60 san pham banh keo cac loai. Thi truong
chinh cia cac san pham banh keo cta cong ty 1a khu vuc mién Trung, Tuy
nhién, do banh keo chi 1a mot trong nhiéu nganh hang cua Cong ty Puong
Quang Ngii, mirc do tap trung dau tu cho banh keo khéng 16n. Thi phan cua
Cong ty Puong Quang Ngai vao khoang 2,5 %

- Ngoai ra con c6 Cong ty Puong Lam Son, Xi nghi¢p banh Lubico, Cong ty
Banh keo Trang An...

2.2.2 Poi thii canh tranh nwéc ngodi :

La c4c don vi c6 von dau tu nudc ngodi nhu Cong ty Lién doanh Vinabico-
Kotobuki, Cong ty Lién doanh san xuat Keo perfetti... cac doanh nghiép nay
déu co loi thé vé cong ngh¢ do méi dugce thanh 1ap khoang bon nam tro lai day,

Trong d6 Cong ty Lién doanh Vinaco-Kotobuki dugc thanh 13p ngay
12/11/1992 véi von dang ki kinh doanh 1 3.740.000 USD, tip trung vao san
xut cac loai banh cookies va banh bich quy. Tuy nhién, do thi truong chinh cta
Vinabico-Kotobuki 13 thi truong xuit nhap khau nén cong ty it dau tu, khong
quang cdo dé mo rong thi phan trong nudc. Vinabico-Kotobuki chi chiém
khoang 1% thi truong banh keo trong nudc.

Cong ty Lién doanh San xuat Keo Perfetti- Viét Nam dugc hinh thanh vao ngay
22/8/1995 véi von dang ky kinh doanh la 5.600.000 USD, tép trung san Xuét
cac loai keo cung cao cap Perfetti tip trung vao cong tac tiép thi va phan phd .
San pham cua Perfetti dugce 6n dinh chét luong & murc cao, Perfetti dang chiém
khoang 60% thi truong banh keo san xuét trong nudc.

Bén canh cac cong ty san xuét 16m, cac co s& san xuit banh keo nhé chiém mot
thi phan 16n, khoang 35%-40% tong san luong banh keo san xuat trong nudc.
San pham nhéap khau chiém 30% thi phan ( bao gdm chinh thiic va chua chinh
thirc) chu yé tir Thai Lan, Malaysia, Hong Kong va Trung Qudc... Mot sd san
phém banh keo nhap khéu hién nay cac don vi trong nudc van chua san xuét
duogc
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Bang can doi ke toan

Pon vi tinh: VND

31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
Tai san
A. Tai san ngan han 100.830.486.720 | 156.306.589.247 | 179.079.163.900
I Tién va cac khoan twong duong | 11.158.972.479 | 22.569.254.239 | 44.423.027.953
tién
II. Cac khoan DT tai chinh ngén | - 35.000.000.000 | 14.055.000.000
han
I11. Cac khoan phai thu 27.896.506.491 | 33.166.654.300 | 30.318.114.546
IV. Hang tdn kho 61.414.409.410 | 63.822.664.865 | 86.850.781.794
1. Hang ton kho 61.749.553.063 | 64.157.808.518 | 86.850.781.794
2. Dy phong giam gia HTK (335.143.653) (335.143.653) |0
V. Tai san ngan han khac 360.598.340 1.748.015.843 | 3.432.239.607
B. Tai san dai han 77.821.142.178 | 86.670.014.998 | 200.623.326.337
I. Tai san cb dinh 65.831.998.937 | 64.626.860.632 | 149.255.710.813
1. Tai san ¢ dinh hiru hinh 63.905.528.141 | 58.548.317.000 | 81.826.656.838
2. Tai san ¢ dinh vo hinh 538.934.796 1.098.989.728 | 921.324760
3. Chi phi xay dung co ban do dang | 1.387.536.000 4.979.553.904 66.507.729.215
II. Cac khoan dau tu tai chinh dai | 3.719.805.000 9.753.219.388 | 39.208.289.669
han
1. Pau tu vao cong ty con - - -
2. Pau tur vao cong ty lién két, lién | - - -
doanh
3. Pau tu dai han khac 3.719.805.000 10.319.224.388 | 39.208.289.669
4. Du phong giam gia DT dai han - (566.005.000) -
IV. Tai san dai han khéc 8.269.338.241 12.289.934.978 | 12.159.325.855
Tong cong tai san 178.651.626.898 | 242.976.604.245 | 379.702.490.237
Nguon vén
A. No phai tra 86.886.793.280 | 59.617.754.851 | 172.154.628.620
1. No ngan han 83.286.318.749 | 56.438.880.320 | 141.006.261.516
II. No dai han 3.600.474.531 3.178.874.531 | 31.570.329.740
B. Nguon von chu so hitu 91.764.835.618 | 183.358.849.394 | 207.547.861.617
1. Vén chii s6 hitu 90.184.590.235 | 182.493.104.011 | 205.924.166.234
1. Vbn dau tu ctia cha s¢ hitu 56.000.000.000 | 89.900.000.000 | 107.707.820.000
2. Thing du von ¢b phan 27.382.833.351 | 70.258.833.351 | 70.226.583.351
3. Quy dau tu phat trién 5.539.809.276 5.539.809.276 | 7.458.322.848
4. Quy dy phong tai chinh 1.110.231.382 1.110.231.382 | 2.069.231.382
5. Quy khac thuéc VCSH - - -
6. Loi nhuén chua phan phdi 151.716.226 15.684.230.002 | 18.040.246.016
I1. Ngudn kinh phi va quy khac 1.580.245.383 865.745.383 1.623.695.383
Tong cong ngudn von 178.651.628.898 | 242.976.604.245 | 379.702.490.237
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Bdo cdo két qud kinh doanh

Pon vi tinh: VND

Chi tiéu Nam 2005 Nam 2006 Nam 2007
iéng\f’a” hang va cung | 567 091 873,695 | 343.061.150.267 | 456.850.115.543
2. Céc khoan giam trr | 1.729.630.268 | 1.730.500.189 | 2.874.617.047

3. DTT ban hang V& | »a5 365 243427 | 341.330.650.078 | 453.975.498.496
cung cap DV

4. GVHB 216.296.053.953 | 254.908.885.176 | 335.662.124.255
5. Loi nhuan gop 69.066.189.474 | 86.421.764.902 | 118.313.374.241
c6;h|']nDhT tr hoat dong tai | 519 839971 |9.011.374.278 | 14.189.899.449
7. Chi phi tai chinh 3.152.731.691 | 3.323.504.266 | 3.717.954.055
Trong do: chi phi 1ai vay | 3.094.576.229 | 2.478.137.604 | 3.297.174.121
8. Chi phi ban hang 35.855.608.472 | 51.307.969.400 | 74.254.015.306
igﬁg;ph‘ quan Iy doanh | 4 4 366 957 577 | 16.092.048.926 | 21.060.872.607
:<Ob LNT tr hoat dong | 15 950 799 005 | 24.700.616.588 | 33.470.431.722
11, Thu nhap khac 560.727.081 | 1.160.267.499 | 1.222.964.533
12. Chi phi khac 300.346.920 | 538.102.347 | 659.430.628

I3. Loi nhuan khéc 170.380.161 | 622.165.152 | 563.533.905
tﬁgong lo1 nhudn trudce | 4 ¢ 091 102.166 | 25.331.781.740 | 34.033.965.627
15. Thué thu nhap DN | 3.772.085317 | 6.149.268.168 | 9.038.734.795
16. Loi nhuan sau thué | 12.318.116.849 | 10.182.513572 | 24.995.221.832
17. Lai co ban trén co 1.989 2593 2541

phiéu
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Il. Phan tich hoat dong kinh doanh cua Cong ty co phc‘in
Banh Keo Bién Hoa (Bibica):

1. Phén tich doanh thu cia doanh nghiép:

Chi 6y Bién dong 06/05 Bién dong 07/06

ST TT |TL |ST TT | 7L
Téng DT 55,969,276,572 19.50 | 113,788,965,276 33.17
Cac  khodn | gqq 959 (0.10) | 0.05 |1,144,116,858 |0.12 |66.11
glam tru
DT thuan 55,968,406,651 | 0.10 | 19.61 | 112,644,348,418 | (0.12) | 33.00

(trich bang phan tich bién dong doanh thu nim 2006-2005 va 2007-2006)

Nam 2005, doanh thu cua cong ty dat 287 ty df)ng, nam 2006 dat hon 343 ty
dong, tang 19,5%, tuong Umg voi khoang 56 ty dong Nam 2007, doanh thu dot
nhién tang cao hon gan gap rudi, khoang 456 ty dong, ting 33,17% so v4i nim
2006, tuong tng v4i 113 ty dong.

C6 thé noi, doanh thu cta cong ty cé su ting trudng twong ddi nhanh. Pidu do
chtng t6 cong ty da khong ngimg nd luc dam phén, tim kiém mé rong cac moi
quan hé kinh té nham 1am ting doanh thu, dong thoi cling thé hién chat luong
san pham cta doanh nghiép ngdy cang duoc nang cao, tao dung dugc uy tin
trén thi truong. Nam 2005, doanh thu cua cong ty la 287,091,873,695 tri¢u
dbng Pay 1a nam Bibica hoan tit cac cong viéc chudn bi va chinh thirc Xudt
khau 16 hang banh trung thu dau tién sang thi truong My. Viéc xudt khau san
pham vao thi truong My, mot thi trudng noi tleng khat khe vé yéu cau chat
luong ciing nhu ¢am bao vé sinh an toan thuc pham mot 1an nita khang dinh uy
tin vé chat lugng san pham cua Bibica. Nho budc tién vé mit xuit khau nay,
doanh thu ctia Bibica sang nam 2006 da ting 19,5%. Thém mot 1y do nira khién
doanh thu khong ngtmg tang truong la do Bibica rat chiu kho nghién ciru, tim
hiéu thi hiéu ctia khach hang dé tung ra cac san pham méi vao cac ngay 18 dac
bi¢t. Khong nhiing thé, cac san pham ctia Bibica ciling khong ngimg d6i méi vé
mau mi nham dap mg t6i da nhu cau cua khach hang. Valentine nim 2006,
cong ty Bibica 1an dau tién dua ra thi trudng Viét Nam san pham Choco Bella
Light st dung dudng Isomalt thay thé hoan toan cho dudng Sacharose binh
thuong, nhd d6 nhim téi dugc ddi twong khach hang 1a nhiing ngudi an kiéng,
nguoi e ngai thura can béo phi — nhitng nguoi tudng chung khong bao gio cham
t61 thoi socola. Thi trudng Socola phuc vu cho nhu cau dip Valentine day’s
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nhiig nim qua cho thay thuong hiéu Choco Bella ctia Bibica luon 1a sy lua
chon uu ti€n cia nguoi tiéu dung do dam bao duoc chat lugng, mau ma dep,
sang trong, phi hop thi hiéu thAm mi. Ngay Tét thiéu nhi 01/06, Bibica ciing
tung ra thi trudng san pham méi, dén nhu ciu mua sam cia cac ho gia dinh, cac
co quan to chtrc cham lo cho tré em. C6 thé néi, Bibica di chiu kho cung cép
nhu ciu ctia moi ddi tuong khach hang & moi do tudi, giup déy manh téc do tiéu
thu san phim, dem lai doanh thu ngay cang 1on.

Nhic dén nhitng nguyén nhan khién doanh thu cua cong ty khong ngimg ting,
con phai ké dén nd luc vuon ra ngoai bién gidi Viét Nam cua Bibica. Pa 2 lan
dugc tin nhi€ém chon lam nhan hang banh keo phuc vu cac hdi nghi quéc té -
ASEM 5 ( nam 2004) va gan day nhét 1a hoi nghi APEC 2006. San pham banh
keo Bibica phuc vu cho hdi nghi APEC la nhitng san phém c6 chat luong cao
da dugc nguoi ti€u dung tin nhiém binh chon hang Vi¢t Nam chit luong cao
trong nhiéu nam lién. Pong thoi véi viéc quang ba hinh anh cho ban bé qudc té,
Bibica ciing rat chiu kho tao dung uy tin va cung ¢6 hinh anh mét doanh nghiép
thanh dat vi cong déng ¢ trong nudc. biéu nay dugc thé hién br?mg mot loat cac
hoat dong xa hoi c¢6 su tham gia cuia Bibica nhu: Tai trg san phém dinh dudng
cho bénh nhan nghéo bi bao s6 6 ; Bibica véi chuong trinh ““ Trai tim nhan &i”;
cac hoat dong tai trg cho dip tét Trung Thu; hay tai trg 70 tri¢u déng cho tré em
bi teo hoa co Delta...Tat ca nhitng hoat dong xa hoi nay giup Bibica khong
nging cung cb thuong hiéu va uy tin cia minh, tré thanh doanh nghiép san xuat
banh keo hang dau tai Viét Nam, tao dung dugc su tin nhiém ddi vai khach
hang, giup tang doanh thu.

Nam 2007, doanh thu cua cong ty la 456,850,115,543 VND, tang hon 113
tytwong Gmg véi 33,17%. Ly giai diéu nay, bén canh nhitng 1y do di néu trén,
con phai ké dén viéc Bibica chinh thirc khoi cong xdy dung nha may Bibica
Binh Duong vao ngay 22/01/07. Du an Nha may Bibica Binh Duong trén dién
tich 40.000 m2, trong do gf)m 79 ty déng la téng von dau tu giai doan 1, gbm
xay dung nha xuong va dau tu day chuyen san xuat banh bong lan kem cao cap
tir Y, Chau Au c6 niang suat 2.500 tin san pham/nam Viéc dau tu giai doan 1
Nha may Bibica Binh Duong duy kién s& gop phan tang thém doanh thu binh
quan hang nim cua Bibica hon 90 ty dong/nam va thyc té 1a doanh thu nam
2007 da tang thém td1 hon 113 ty so v&i nam 2006.
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2. Phan tich chi phi cia doanh nghiép:

Chi tisy | Bién déng 0605 Bién dong 07/06

ST TL TT [ Tsf |ST TL TT | Tsf
ch‘l’Ja”h 55,068.406,651 | 19.61 112,644,848.418 | 33.00
g’;}'(gD 17,187,452,277 | 34.23 215 | 27914869587 | 41.42 1.25
ﬁapngba“ 15.452,360,928 | 43.10 | 4.72 |2.47 |22,946,045906 |44.72 |1.78 |1.32
gs’én y | 1735001349 | 12.09 | (4.72) | (0.32) | 4968,823,681 30.88 | (1.78) | (0.08)

(trich bang phan tich chi phi doanh thu nam 2006-2005 va 2007-2006)

Qua bang phan tich trén ta nhan thay, tong chi phi kinh doanh ctia cong ty ting
tuong d6i nhanh, nim 2005 chi 1a 50 ty, chiém 17,6 % tong doanh thu nhung
nam 2006 da 1a 67,4 ty, chiém 19,75% tong doanh thu, bién dong 2005-2006 la
34,23% tuong tmg v6i gan 17, 2 ty dong. Nam 2007, tong chi phi kinh doanh
ctia cong ty 1a 95,3 ty dong, chlem té1 21 % tong doanh thu, blen dong 2006 —
2007 1a 41,42 %,twong tmg v4i gan 28 ty. Cu thé bién dong vé chi phi ban hang
va chi phi quan li nhu sau:

- Chi phi ban hang:

Trong giai doan 2005 — 2007: ti trong chi phi ban hang trong tong doanh thu
tang lién tuc. Nam 2005 chi phi ban hang 14 35,8 ty dong, chiém 12,56 % doanh
thu, nam 2006 chiém 76,12% tong chi phi kinh doanh. Nam 2007, chi phi ban
hang xap xi 74, 2 ty, chiém 77,9% tong chi phi kinh doanh. Bién dong chi phi
ban hang 2005 — 2006 1a 43,10%, twong g vdi 15, 45 ty dong Bién dong chi
phi ban hang nam 2006 — 2007 la 44,72 %, tuong ung voi xap xi 23 ty ddng.
Tuy chi phi ban hang ting, nhung ti suét phi lai giam.

- Chi phi quan li:

Nam 2005, chi phi quan 1i dat 14, 35 ty dong, chiém 28,59% tong chi phi kinh
doanh. Nam 2006, chi phi quan li chiém 23,88 % tong chi phi kinh doanh va
nam 2007 chiém 22,1% tong chi phi kinh doanh. Bién dong 2005 — 2006 la
12,09%, twong tng voi 1, 73 ty. Bién dong 2006 — 2007 1a 30,88%, twong ung
v6i xap xi 5 ty. Tuong ty nhu chi phi ban hang, du chi phi quan 1i qua cac nim
1a tang, nhung ti suat phi van giam.
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Pé 1y giai diéu ndy, phai nhin vao thuc té 1a cong ty di khong ngumng cai thién
dé nang cao doanh thu, do d6 lugng hang ban ra ngiy cang nhiéu, nén chi phi
ban hang tang. Ké tir nam 2005, Bibica dé tr¢ thanh doanh nghiép san Xuat
Socola di dau cua Viét Nam, doanh s6 ban hang ban ra ting khong nging vai
du cac loai mau mé, diéu nay 1y giai cho viéc chi phi ban hang khéng nging
tang tir ndm 2005 dén nim 2007.

Chi phi quan 1y nam 2006 chi ting so v6i ndm 2005 1a 1, 73 ty, nhung dén nam
2007 da vot ting gap 4 1an con sb nay, xap xi 5 ty. D6 1a do dau nam 2007,
cong ty khoi cong xdy dung nha may Bibica Binh Duong, mot dy an 1on cau
dau tu ca von va nhan lyc, do d6 cong tac quan 1y phai dugc ddy manh. Chinh
vi vay ma chi phi quan 1y tang cao.

Tuy nhién, mic du chi phi ban hang, chi phi quan 1y va téng chi phi kinh doanh
tang, nhung ty suit phi van giam. D6 1a do nam 2006, cong ty dat giai thuong
Sao khué ciia Hiép hoi Phan Mém Viét Nam VINASA nho sy quyét tim trong
Ung dung va tmg dyng c6 hiu qua gia phap phan mém ERP ( phén mém gitp
hoach dinh cac nguén luc doanh nghiép). Cong ty dé ing dung day du cac tinh
nang cua bd phan mém bao gom : Quén ly Tai Chinh Ké toan, Quan 1y ban
hang, Quan 1y mua hang, Quan 1y kho, Quan Ly san xuat. Diéu nay gitp Bibica
quan ly hoat dong doanh nghiép khoa hoc hon. Do vay, tuy chi phi ban hang va
chi phi quan ly van tang nhung cong ty quan ly t6t nén ty suat phi qua cic nim
van giam.

3. Phan tich tinh hinh loi nhudn cia doanh nghiép:

Chi tié Bién dong 06/05 Bién dong 07/06

o ST TL [ TT ST LT
Tong LN 1 g 240,679,574 | 57.43 8,702,183,887 | 34.35

trudc thué
LI\&ESD 8,788,894,583 | 55.20 | (1.40) | 8,760,815,134 | 35.46 | 0.80
LN khac | 451,784,991 | 265.16 | 1.40 | (58,631,247) | (9.42) | (0.80)

(trich bang phan tich bién dong loi nhuan theo két cdu nam 2005-2006 va 2006-
2007)

Nam 2005, tong lgi nhuan trudc thué cta Bibica dat 16 ty dong. Nam 2006, con
sO nay da dat trén 25 ty dong va tang 57.43% so vo1 nam 2005. Tt nam 2006
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Hb trg on tap

dén 2007 téng lgi nhuan trudc thué cﬁ% doanh nghiép co tdc d‘(f) tang cham hon
giai doan 2005-2006 (34.35%) nhung van dat muc cao, 34 ty dong.

Nhin chung co cau lgi nhuan ctia doanh nghiép khéng cé nhiéu bién dong dang
ké. Nam 2005 loi nhuén thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh chiém ti trong
98.94% va loi nhuan khac chiém 1.06% tong loi nhuan trude thué. Nam 2005 ty
trong cua lo1 nhuan khac tang 1.4% Ién muac 2.46%, 191 nhuan thuan tir hoat
dong kinh doanh giam xudng con 97.57%. Tuy nhién dén nam 2007 muc ty
trong cua lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh va lgi nhuan khac lai gﬁn
gidng voi nam 2005, 14 98.34% va 1.66%.

Giai doan 2005-2006 loi nhuan tir hoat dong san xuét kinh doanh ting gan 8.8
ty dong tuong duong 55.20%. Bén canh d6 loi nhuan khac tang 265.16% tir hon
170 triéu ddng lén dén hon 622 triéu dong. Tuy nhién vi chiém ty tron nho
trong tong loi nhuan nén con s nay du 16n nhung ciing khong anh hudng nhiéu
dén suc tang cua téng 101 nhuan.

T ndm 2006 dén 2007 lgi nhuan tir hoat dong san xuét kinh doanh van tang,
tuy mt’gc do c6 cham hon 35.46%. Nguoc lai, loi nhuan khac lai giam hon 58
triéu dong (9.42%) twong duong véi mire giam ty trong la 0.8%.

o Bién dong 06/05 Bién dong 07/06
Chi tiéu ST TL ST TL

B\?TT ban hang va cung ¢dp | 55 968 406 651 | 19.61 | 112,644,848,418 | 33.00
2. GVHB 38,612,831,223 | 17.85 | 80,753,239,079 | 31.68
25511\)1\%‘-’1’ banhangvacung | 17 355 975 428 | 25.13 | 31,891,609,339 | 36.90
4. Ty 16 LNG/DTT 112 0.74
5. Chi phi ban hang 15,452,360,928 | 43.10 | 22,946,045,906 | 44.72
6. Chi phi quan Iy 1,705,001,349 | 11.88 | 4,998,823,681 | 31.12
7. Ty suat phi CFBH

8. Ty suat phi CFQL

9. LNT hoatdong banhang, | g 764 594 583 | 5520 | 8,760,815,134 | 35.46
cung cap DV

10. Ty 16 LNT/DTT 1.66 0.13
11. Ty 16 LNT/GVDD 1.69 0.10
12. Thué TNDN phai nop 2,376528,255 | 62.99 | 2,889.221,223 | 46.98
13. Loi nhuan sau thud 6,864,396,723 | 55.73 | 5,812,708,260 | 30.30
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(trich bang phan tich cac nhan té anh huéng dén loi nhuan thuin nam 2005-
2006 va 2006-2007)

Doanh thu thuan tir hoat dong ban hang va cung cép dich vu ctia doanh nghiép
ting dan qua cac nam tir 2005 dén 2007. Nam 2005 doanh thu thuan 13 hon 285
ty thi dén ndm 2006 con sé nay di ting 1én mic hon 341 ty va gan 453 ty vao
nim 2007. So v6i nam 2005 doanh thu thuidn nim 2006 ting gan 55 ty twong
duong véi 19.61%. Nam 2007 so véi ndm 2006 muc tang 1én téi hon 112 ty
ddng (33.00%). Nhin vao cac con sb trén ta co thé thiy rd hoat dong san xuét
kinh doanh ctia Bibica ¢ su ting trudng rat an tuwong: bién dong doanh thu
thuan 07/06 gap ddi so véi 06/05.

Log1 nhan gop hoat dong ban hang va cung cép dich vu nam 2006 cao hon nam
2005 hon 38 ty tuwong tmg v6i mirc ting 25.13%. Bién dong loi nhuan gop nim
2007-2006 ¢ muc 16n hon han so v6i nam 2006-2005: 36.90%. Diéu nay co thé
ly giai qua su gia tang ctia doanh thu thudn nam 2007 so v6i nam 2006.

Nam 2005, 100 dong doanh thu thu vé c6 24.20 dong 13 loi nhuan gop. Ty 1é
LNG/DTT nay tang nhe trong 2 nam 2006 va 2007. Cho dén nam 2007, 100
dong doanh thu thu vé di c6 toi 26.06 dong loi ‘nhuan gop. Ty 1€ nay cho thy
két qua kinh doanh ciia Bibica trén co SO’ gia vbn hang ban cling nhu hiéu qua
ctia viéc diéu chinh gia va quan 1y gia von hang ban ctia doanh nghiép déu ting.

Chi phi ban hang nam 2006 so v41 ndm 2005 tang 43.10%. Nam 2007 mtc tang
nay khong c6 sy thay do6i dang ké va dat muc 44.72% nhung chi phi quan ly lai
c6 su gia ting dot bién. Bién dong chi phi quan 1y 07/06 cao gap 2.6 lan so véi
bién dong 06/05. Diéu nay anh hudng truc tiép t6i muc ting cta loi nhuin
thuan. Tang trudng loi nhuan than giai doan 2005-2006 dat 55.20% nhung dén
thoi ki 2006-2007 lai chi & mirc 35.46%. Tuy nhién néu nhin vao ty suat phi chi
phi quan 1y ta lai thdy ty suat phi giam tir 5.03% (2005) xudng 4.64% (2007).
Tang chi phi quan 1y, mo rong san xuat kinh doanh nhung Bibica cling dong
thoi nang cao dugc hiéu qua quan ly. Do 1a do Bibica da tng dung c6 hi€u qua
giai phap phan mém ERP ( Enterprise Resources Planning- Hoach dinh céc
nggén lyc doanh nghi¢p) trong quan ly cac khadu mua hang, ban hang san
xuat...

Bén canh do, ty 18 LNT/DTT va ty 16 LNT/GVDD tir ndm 2005 dén 2007 deu
tang. Nam 2005, 1 dong chi phi bo ra thu duoc 5.97 dong lgi nhuan thuan trong
khi nam 2007, 1 dong chi phi bo ra thu vé dugc 7.77 dong lgi nhuan thuan. 2 ty

15



IDE CUGNG CHUONG TRINH DAI HOC]

1¢ trén cho thay hoat dong san suat kinh doanh néi chung ciing nhu kha ning
ki€m soat ctia chu doanh nghi€p do6i voi toan bd hoat dong nay va hi¢u qua st
dung dong von déu dugc nang cao.

V&i mie 1gi nhuén thuan trén trong ndm 2007 Bibica da lot vao top 500 doanh
nghi¢p tu nhan lén nhat Viét Nam theo lgi nhudn vé&i vi tri thi 78 (Theo
www.vnr500.com.vn). Trong c4c nhén td anh hudng t6i loi nhudn thuan thi
doanh thu thuan 14 nhan t6 c6 anh huong tich cuc nhat t6i loi nhuan thuan. Mc
tang 33% cua doanh thu thuan nim 2007 so vdi 2006 nho viéc dam bao chét
lugng v€ sinh an toan thuc pham, cai tién mau mi san pham... anh hudng 16n
nhat téi viéc gia ting loi nhuan thuan. Bén canh d6, viéc chi phi quan ly tang
nhanh lai la anh huong tiéu cuc t61 loi nhuan thuan do d6 Bibica can phai co
nhiing bién phap dé giam chi phi nay.

4. Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép:

4.1. Phan tich khai quét tai san, nguén vén cua doanh nghiép:

Bibica Kinh bo Hai Ha
Cacchitiftu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

Tysﬁtdﬁu 037 027 039 029 028 014 031 026 041
T?S“t?;tuta' 050 075 054 065 0.63 080 040 044 051

TSLD/NNH 135 316 163 268 223 570 149 161 145
TSCH/NVTX 190 131 160 040 041 051 058 047 0.68

4.1.1. Ty sudt dau tw:

Cic chi Bibica Kinh Do Hai Ha
e Nim Nim Nim Nim Nim Nim Nim Nim  Nim
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Tys‘iﬁ,tda“ 037 027 039 029 028 014 031 026 041
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Ty suat dau tu cua Bibica nam 2005 [a 0.37, nam 2006 da giam 37% tac 12 &
muc 0.27 nhung sang nam 2007 lai tang l1én 0.39. Nhu vay la qua nam ty suat
dau tu vao tai san c¢d dinh cua Bibica da ting 5.4%, trong khi d6 tai san luu
doéng caa doanh nghiép da khéng ngung tang ching té nhin chung qua 3 nam
thi doanh nghiép da dau tu ngay cang nhiéu hon vao nha xudng, trang thiét bi,
may moc... va nang luc san xuat kinh doanh caa doanh nghiép ngay cang ting
lén nham dap tng dugce nhu cau cua thi trudng. Trong sé hai doanh nghiép cling
nganh thi Hai ha c6 dién bién vé ty suit dau tu qua 3 nam ciing kha 1a gidng véi
Bibica, Kinh D6 thi lai cé ty suat dau tu giam dan trong 3 nam va & muc thap
hon nhiéu so véi Bibica ciing nhu 1a Hai Ha.

4.1.2. Ty sudt tw tdi tro

Cac chi Bibica Kinh do Hai ha
tidy Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
;g’tsrl:’ét tr 0.50 0.75 0.54 0.65 0.63 0.80 0.40 0.44 0.51

Ty suét tu tai tro cua Bibica nam 2007 14 0.54, nghia la vén cha sé hitu chiém
54% tong ngudn von cua doanh nghiép, mic di so véi nam 2006 thi chi s nay
da giam téi 0.39% nhung mat khac do ty 1€ Ng/VCSH cua Bibica nam 2007 la
0.84 chung té ngudn vén chu so hitu cua doanh nghiép van da kha ning thanh
toan cac khoan no va vi thé doanh nghiép van c6 kha niang kiém soét duoc muc
d6 rai ro trong kinh doanh. Néu so ca 3 doanh nghiép ciing nganh véi nhau thi
Hai Ha c6 kha nang tu chu vé tai chinh 1a thap nhat va ciing boi vi ty Ié
no/VCSH (nam 2007) la 0.96 (cao hon so véi Bibica) cho nén muac d6 rai ro
trong kinh doanh cua Hai Ha la lén hon so véi Bibica. Nhung nhin chung co
cau nQUOn vbn cha ca 3 doanh nghié¢p déu & mirc chap nhan dugc (vén chu so
hitu chiém 30-70% tong ngudn vén) va vi thé mie do rai ro trong kinh doanh 1
hoan toan cé thé kiém soat dugc.

4.1.3. Hé 56 dam bdo nguon vén cho hoat dong san xudt kinh doanh:

Bibica Kinh Do Hai Ha
Cacchitifu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

17




Hb trg on tap

[PE CUONG CHUONG TRINH PAI HQC]

TSLD/NNH 121 232 127 183 152
TSCB/NVTX 0.70 035 0.63 040 041 0.18 058 047 0.68

3.

8 150 1.60 140

Nhin vao céc chi tiéu trén caa Bibica, ta thiy ring qua 3 nam thi ty I¢
TSLD/NNH déu 16n hon 1 va ty 16 TSCB/NVTX déu nho hon 1 vi vay trong
quéa trinh kinh doanh trong suét 3 nam qua thi von luu dong rong cua Bibica
déu duong (vi VLDR=TSLD-NNH=NVTX-TSCD) cho nén doanh nghiép c6
kha nang tai tro tot cho cac hoat dong kinh doanh trong ngan han ciing nhu cé
kha nang thanh toan trong ngan han. Tuong tu nhu Bibica, Kinh P6 va Hai Ha
déu c6 nhimg con sé kha quan nhu vay. Ngoai ra thi von chu so hiru caa ca 3
doanh nghiép déu tang déu dan qua 3 nam nén ta ciing thiy dugc mac do bén

viing trong viéc tang von luu dong rong cua cac doanh nghiép.

4.2. Phan tich kha nang thanh toan caa doanh nghiép:

Bibica Kinh D6 Hai Ha
Cacchititu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
, 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Hesothanh ) o) 595 127 183 152 38 150 160 140
ngén han
Hé so6 thanh
toan no 047 137 053 125 0.81 2.37 0.60 0.7 0.70
nhanh
I-rlcso‘thanh 0.13 086 0.32 0.22 0.17 1.15 0.20 0.30 0.30
tucthm
H?SOthanhA 206 408 221 291 267 5.22 1.67 1.77 2.04
toan toan bo
Hésénq 050 025 045 034 0.37 0.19 0.60 0.57 0.49
4.2.1. He s6 thanh todn no ngcfn han:
Cac chi Bibica Kinh D6 Hai Ha
tidy Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
HSTTNH 121 232 1.27 183 152 3.8 150 160 1.40
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Nam 2005 hé s6 thanh toan ngan han cua Bibica 1a 1.21, nim 2006 1& 2.32 tic
la tang 1.92 lan nhung ndam 2007 giam xudng muc 1.27. Ca 3 nam hé sb thanh
toan déu lén hon 1 cho thay tai san ngan han caa doanh nghiép c6 kha ning
thanh toan tét cac khoan no ngan han.

Nam 2006, méi 1 VND ng ngan han dugc dam bao bang 2.32 VND tai san
ngin han. Hé sb thanh todn ngan han cao nhu vay la boi vi tai san ngan han
chiém mot ty 18 cao trong tong tai san 1a 64.33%. Trong khi d6 Kinh D6 c6 hé
s6 thanh toan ngan han 1a 1.52 do tai san ngan han chi chiém 49.15% tong tai
san. hé s6 nay cua Hai Ha 1a 1.60 miac du tai san ngan han chiém toi 72% tong
tai san nhung con sé no ngan han cua Hai ha 1a khé cao, cao nhit trong 3 nam.

Nam 2007, hé sé thanh toan ngan han cua Bibica giam chi con 1.27 cho thay
kha ning thanh todn ngan han caa Bibica da giam rd rét. Diéu nay co thé duoc
giai thich 1a do khoan ng ngéan han da tang téi 2.50 lan trong khi d6 tai san ngan
han chi tang 1.15 lan.

4.2.2. H¢ 56 thanh todn nhanh:

Céc chi ] Bitjica ] ] Kint\ bb6 ) ) Héiv Ha ]
tidu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
HSTTN 047 137 053 125 081 237 060 0.7 0.70

Hé sb thanh toan nhanh cua Bibica nam 2005 |4 0.47 thap hon rat nhiéu so véi
Kinh d6 1a 1.25 va ciing thap hon Hai Ha 14 0.60 diéu nay cho biét rang Bibica
cling nhu Hai ha déu khdng dua kha ning thanh toan nhimg khoan no ngin han
néu khong vay thém va ban hang ton kho. Trong ba doanh nghiép nganh béanh
keo nay thi chi cd Kinh D6 1a du kha nang lam duoc diéu nay.

Tuy nhién, sang nam 2006 thi hé sé thanh toan nhanh cua Bibica lai ting rat
manh Ién 1.37. Do 1a vi khoan muc tién va cac khoan phai thu da tang rat manh
trong khi no ngan han lai giam rd rét. Nhu vay la trong nam 2006, Bibica luén
c6 1.37 VNP nam trong khoan muc tién va cac khoan phai thu dé san sang dap
tmg cho 1 VND tai san ngan han. Trong khi d6 chi sé nay cua Kinh d6 12 0.81
va Hai ha 12 0.7, chimg to téng s6 tién mit, khoan duong tuwong tién va céac
khoan phai thu cia 2 doanh nghiép nay déu khdng du trang trai s6 no ngan han.
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Pén nam 2007 thi dién bién lai tré lai nhu nam 2005, hé s6 thanh todn nhanh
cua Bibica lai giam xudng chi con 0.53, Hai Ha 1a 0.70, con Kinh D0 thi lai
tang Vot [én mue 2.37. S¢ di hé s6 nay cua Bibica giam xudng thap nhu vay la
vi no ngan han tang 2.89 lan trong khi tién, cac khoan twong dwong tién va
khoan phai thu lai ting khéng dang ké. Nhu vay 1a qua 3 nam thi chi c6 nam
2006 la Bibica c6 du kha niang thanh toan céc khoan ng ngén han ma khéng can
phai vay thém ciing nhu 1a ban hang tén kho.

4.2.3. H¢ 56 thanh todn tirc thoi:

Bibica Kinh d6 Hai ha
Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
HSTTTT 0.13 086 0.32 022 0.17 115 0.20 0.30 0.30

Cac chi
tiéu

Trong 3 nam lién tiép, hé sb thanh toén tirc thoi cua Bibica ciing nhu 12 Hai Ha
déu thap hon 1 chung to trong subt 3 nam 2 doanh nghiép nay déu khong co
kha nang thanh toan nhiitng khoan no ngan han bang tién va cac khoan tuong
duong tién. Doanh nghiép Kinh d6 ciing chi ¢6 nam 2007 1a di kha nang dung
tién va cac khoan tuong duong tién dé tra cac khoan no ngan han. Qua dé ta
thay duoc rang luong tién mat cling nhu 1a cac khoan tuong dwong tién (c6 tinh
thanh khoan cao nhat) & cac doanh nghiép nganh banh keo luén ¢ muc thap hon
nhiéu so voi nhitng khoan no ngan han va ho gan nhu khéng du kha niang thanh
toan trong néu khong sir dung dén cac bién phap di vay, ban hang tén kho hay
di thu cac khoan phai thu.

4.2.4. Hé s6 thanh todn todn bg:

Bibica Kinh Do Hai Ha
Cacchitifu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
’ 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Hé so
thanh toan 206 408 221 291 267 522 167 177 2.04
toan bo
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Hb trg on tap

Qua 3 nam ta thay hé so thanh toan toan bo cua ca 3 doanh nghiép déu ¢ mic
I6n hon 1, diéu nay cho ta thay duoc rang ca 3 doanh nghiép déu c6 kha nang
thanh toan trong dai han tirc l1a déu c6 thé mo rong hoat dong san xuat & kinh
doanh trong twong lai. Nam 2006, hé sb thanh toan toan bo cua Bibica 1a 4.08
cao hon rat nhiéu so véi Kinh Bd va Hai Ha cho nén kha niang thanh toan toan
bo cua Bibica ciing tét hon hon twong tmg. Nhung dén nam 2007 thi hé sé nay
cua Bibica lai giam xudng chi con 2.21, Hai Ha 1a 2.04 trong khi cua Kinh D6
lai tang 1&n 5.22 va ciing Vi thé ma kha ning thanh toan toan bo cua Kinh Do 13
t6t hon ca.

4.2.5. H¢ 56 no
Céc chi Bibica Kinh D6 Hai Ha
tidu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
, 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
hf}éo 050 025 045 034 037 019 0.60 057 0.49

Nhin chung ta thay hé s6 no cia Bibica va Hai Ha ludn & mirc cao hon so véi
Kinh d6, mac du nam 2006 hé s6 no cua Bibica c6 giam xudng muc thap 1a
0.25 nhung trong nam 2007 da tang Ién 0.45 trudce khi & mac cao la 0.50 nam
2005. Piéu nay cho thay trong nim 2005 va 2007 thi cac khoan no chiém mot
ty 1 cao trén tong tai san cua Bibica va Hai Ha, cao hon rat nhiéu so véi trung
binh nganh nam 2007 14 0.24 vi thé dan dén nhing rai ro trong kha nang thanh
toan trong dai han va thanh khoan trong ngén han cta Bibica ciing nhu 1a Hai
Ha la 16n hon so vai Kinh Do va nganh Banh keo ndi chung. Nguoc lai vai hé
sb no cao gilp cho 2 doanh nghiép nay cé thé tan dung dugc don bay tai chinh
noi chung dé gia tang kha ning sinh 1oi cho céc ¢ dong.

4.3. Chi tiéu hiéu qua st dung tai san:
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Bibica Kinh do Hai ha
Cacchititu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
\Vong quay
Tocp ) 442 571 304 351 387 094 682 702 403
Vor_:_g_rguay 160 140 120 102 107 040 21 20 1.8
Vor}‘fp‘}“ay 1020 1941 180 1121 1323 1565 43 43 501
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H Vong quay

HTK 350 402 391 863 59 587 1282 931 14.63 H

4.3.1. Vong quay tai san cé dinh:

Bibica Kinh D6 Hai Ha
Cacchitiftu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Niam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
\Vong quay
TSCD 442 571 304 351 387 094 6.82 7.02 4.03

Nhin chung vong quay tai san ¢ dinh cta 3 cong ty déu I6n hon 1 qua cac nam
(chi ¢6 cong ty Kinh d6 c6 chi s6 nay la 0.94 vao nam 2007), diéu nay c6 nghia
la v&i ca 3 cong ty thi 1 VND tai san ¢6 dinh déu cd thé tao ra nhiéu hon 1 dong
doanh thu. Bay c6 the coi la mot diém dic trung ciia nganh banh keo, bai vi tai
san co dinh chi chiém mot ty 18 thap trén tong tai san va doanh thu thi ludn cao
hon rat nhleu o véi tai san cb dinh, tai san ¢6 dinh ludn duoc sir dung Véi
cudng do rat cao.
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4.3.2. Vong quay tong tai san:

Bibica Kinh o Hai Ha
Cacchititu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Vorﬁr‘g“ay 160 140 120 1.02 1.07 040 21 20 18

Ciing giéng nhu vong quay tai san c¢b dinh, vong quay tong tai san qua cac nam
cua cac doanh nghiép déu & mirc 16n hon 1 (duy nhat chi c6 Kinh D6 1a 0.40
vao nam 2007). C6 nghia & gan nhu voi ca 3 doanh nghiép thi 1 VND tong tai
san déu co thé tao ra hon 1 VND doanh thu. Mic du chi sb nay cua Bibica qua 3
nam dang c6 xu hudng giam xudng, tir 1.6 nam 2005 giam xubng 1.40 nam
2006 va sau d6 1 1.20 nam 2007 nhung van cao hon 1 ching to 1 VND tong tai
san cua Bibica van c6 kha ning sinh ra hon 1 VND doanh thu, so véi chi sb
trung binh nganh thi nam 2007 Bibica cd kha ning tao ra doanh thu tir tong tai
san & ngang bang (déu ¢ muc 1.20). Qua d6 ta c6 the nhan xét rang, hau hét cac
doanh nghiép trong nganh banh keo déu co 50 vong quay tai san kha cao. Cac
doanh nghiép nay déu hoat dong vei cong SUAt cao va mubén mé rong san Xuat
kinh doanh thi phai dau tu thém von.

4.3.3.Vong quay khodn phai thu:

Céc chi Bibica Kinh Bo6 Hai Ha
tidu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
VONg 1050 1041 1801 1121 1323 1565 43 43 501
quay KPT

Trong 2 nam 2005 va 2006 thi vong quay khoan phai thu cua Bibica déu & muc
ngang nhau 1a 10.20 va 10.41 nhung dén nam 2007 thi d3 ting vot 1én 18.01.
Mic du khoan phai thu cua Bibica tang 14 khong dang ké nhung do doanh thu
ban chiu da khdng ngung tang Ién, dac biét la trong nam 2007 doanh thu ban
chiu da tang 58,06% so va&i nam 2006 trong khi khoan phai thu lai giam 0.09%.
So sanh véi con s trung binh nganh nam 2007 1a 13.33 thi Bibica c6 vong quay
khoan phai thu cao hon rat nhiéu diéu nay cho thay viéc thu hoi cong no caa
Bibica c6 hiéu qua cao hon so véi cac doanh nghiép cung nganh ( cua Hai Ha
chi 1a 5.01).
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4.3.4. Vong quay hang ton kho:

Céc chi Bibica Kinh o6 Hai Ha
tidy Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
qu;;"ﬂqm 350 402 391 863 595 587 1282 931 14.63

Nhin vao bang so vong quay hang ton kho trong 3 ndm cua 3 cong ty ta c6 the
thay rang, s6 vong quay hang tén kho cua cong ty Bibica luon thap hon 1a Kinh
D6 va Hai Ha, diéu nay ciing c6 nghia la s6 ngay hang hoa duoc luu kho cua
Bibica ciing 1au hon. Bibica phai mat thoi gian 1au hon dé tiéu thu hang hoa so
véi 2 doanh nghiép con lai.

Nhin chung qua 3 nam thi sé vong quay hang ton kho cua Bibica khdng cé bién
dong nhiéu, nam 2005 1 3.50, nam 2006 ting I&n 4.02, nam 2007 lai tut xudng
3.91. Nhu vay la so véi nam 2005 thi nam 2007 s6 vong quay hang ton kho cua
Bibica da tang lén, nhung so véi nam 2006 thi lai giam di 0.11. Trong khi do
trong nam 2007 thi s6 vong quay hang ton kho trung binh caa nganh 1a 4.93,
cao hon rat nhiéu so voi Bibica. Vi thé ma hang hoa cuaa Bibica dugc luu kho
lau hon, Bibica c6 kha niang giai phong hang ton kho cham hon hau hét cac
doanh nghiép cung nganh.

4.4. Phan tich chi tiéu sinh I&i cua doanh nghiép:

Bibica Kinh bé Hai Ha
Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
ROA(%) 6.90 790 6.67 1265 1760 7.86 940 9.00 10.10
ROE(%) 13.42 11.10 11.35 19.20 29.16 9.80 23.30 20.60 19.90

Cac chi
tiéu

4.4.1. Ty sudt sinh 1oi cia tai san:

Cac chi Bibica Kinh D6 Hai Ha
tiéu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
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2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
ROA(%) 690 790 6.67 1265 1760 7.86 9.40 9.00 10.10

Nhin chung thi suét sinh 101 cua tai san caa cong ty Bibica trong 3 nam la khong
c6 nhimg thay do6i dang ké. Nam 2006, cdng ty c6 suat sinh 151 caa tai san cao
nhat 1a 7.90% nhung so véi Hai Ha (9.00%) 1a nhét 1a Kinh Do (17.60%) thi
van con thap hon rat nhiéu. DBén nam 2007 thi ty suat nay cia Bibica con giam
xubéng mirc 6.67%, van thap hon so véi Kinh D6 (7.86%) va Hai Ha (10. 10%),
trong khi @6 trung binh cua nganh la 14.6%. Qua do ta thay duogc rang ty suat
sinh 1oi trén tai san cta Doanh nghiép Bibica la rat thap so véi cac doanh
nghiép clng nganh. Mic du s vong quay tai san caa Bibica Ia twong duong véi
trung binh nganh nhung ty suat loi nhuan rong cua Bibica la qua thap, tic 1a
kha nang tao ra 1 VND cua doanh thu la thap hon han so véi cac doanh nghiép
cuing nganh. Qua dé ta c6 thé thay rang hiéu qua cua Viéc quan ly ngUOn vén
trong hoat dong san xuat va kinh doanh cua Bibica 1a kém hon rat nhiéu so véi
nganh.

4.4.2. Ty sudt sinh 1oi ciia von chii s hitu:

Céc chi ) Bikzica ] ] Kin@ bbé ] ] Héiv Ha )
tidu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
ROE(%) 13.42 11.10 11.35 19.20 29.16 9.80 23.30 20.60 19.90

Nam 2005, sau khi chao san giao dich ching khoan Sai gon duoc 4 nam ROE
cua Bibica 1a 13.42%, thap hon nhiéu so véi Kinh Do 12 19.20% va Hai Ha 1a
23.30%. Trong nam tiép theo, tinh hinh van khéng c6 gi thay doi, ROE cua
Bibica van & murc rat thap so vai Kinh D6 va Hai Ha. Nam 2007, chi sb nay caa
Bibica c6 cao hon mét chit so véi Kinh B nhung van rat thap so véi Hai Ha,
ciing nhu 1a so véi trung binh nganh béanh keo 1a 20.2%. Piéu nay c6 thé giai
thich 12 boi vi ty suat sinh 1oi caa tai san va don bay tai chinh caa Bibica thap
hon céac doanh nghiép trong nganh. Hiéu qua st dung von cha so hitu cua cac
co dong trong cdng ty van chua duoc hiéu qua, vi thé trong nhimg nam toi
Bibica can c6 nhitng bién phap dé khic phuc duoc tinh trang chi sé ROE qué
thap so v&i nganh nham dap g duge Ky vong cia cac co dong caa cong ty.
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II1. Két luin:

1. Két lugn:

Béng Viéq phé}n tich doanh thu, chi phi, loi nhuélp va tinh hinh tai chinh C}ia
cong ty c0 phan Banh Keo Bibica, chung ta da thay dugc toan bo nhiing diém
manh, diém y€u trong hoat dong kinh doanh cua cong ty.

1.1. Piém manh:

- Doanh thu cta cong ty c¢6 su tang truong tuong d6i nhanh trong giai doan
2005-2006 1a do cong ty chi trong nang cao chat luong san pham , tao dung
duoc thuong hiéu trén thi truong. Mot phan nira d6 13 vi cong ty da khong
ngimg nghién ciru, tim hiéu thi hiéu ciia khach hang dé tung ra cac san pham
moi vao cac ngay 18 dic biét va quan tAm t&i nhu cau cua moi dbi tugng khach
hang ¢ moi do tudi.

- Bibica ciing da ung dung cong ngh¢ thong tin vao quan ly va dat dugc hi¢u
qua cao khi tmg dung c6 giai phap phan mém ERP ( phan mém gitp hoach dinh
cac ngudn luc doanh nghiép).

- COng ty dau tu ngdy cang nhiéu hon vao nha xudng, trang thiét bi, may méc...
dé nang cao nang lyc san Xxuat kinh doanh cua doanh nghiép ngay cang tang Ién
nham dap tng dugc nhu cau cuaa thi truong.

- Trong suét 3 nam tir 2005 dén 2007, von luu dong rong cua Bibica déu duong,
doanh nghi¢p c6 kha nang tai tro tot cho cac hoat dong kinh doanh trong ngan
han cling nhu cd kha nang thanh toan trong ngan han

- Viéc thu hdi cong no cia Bibica c6 hiéu qua cao hon so véi cac doanh nghiép
cung nganh.

1.2. Diém yéu:

- Nhin chung kha ning thanh toan cia cong ty 13 khong miy sang sta. Nam
2007, hé sb thanh toan ngén han cua Bibica giam chi con 1.27 cho thay kha
nang thanh todn ngan han cia Bibica da giam rd rét. Trong khi d6 hé s6 thanh
to4n nhanh va hé s thanh toan tirc thoi cua Bibica ciing déu thip hon 1 ching
cho thdy lugng tién mat ciing nhu 1a cac khoan tuong duong tién (c6 tinh thanh
khoan cao nhat) ludn ¢ muc thap hon nhiéu so véi nhimg khoan ng ngan han va

26



IDE CUGNG CHUONG TRINH DAI HOC]

cong ty gan nhu khong du kha nang thanh toan trong néu khong su dung den
cac bién phap di vay, ban hang ton kho hay di thu cac khoan phai thu.

- Trong khi d6 cac khoan no lai chiém mat ty 18 cao trén tong tai san cta Bibica
, cao hon rat nhiéu so véi trung binh nganh nam 2007 14 0.24 vi thé dan dén
nhiing rui ro trong kha ning thanh toan trong dai han va thanh khoan trong ngén
han cua Bibica la kha 16n.

- Vong quay hang tén kho thap, hang hoa cua Bibica dugc luu kho l1au hon, so
v6i cac doanh nghiép cung nganh Bibica c6 kha nang giai phong hang ton kho
cham hon han.

- Ty suét sinh 101 cta tai san va vén cha sé hitu Bibica déu thip hon mirc chung
binh nganh, ttrc 12 kha nang tao ra 1 VNP cuaa doanh thu 1a thip hon han so véi
cac doanh nghiép khac, dong thoi viéc st dung von chu s hitu cta céc ¢6 dong
trong cong ty van chua cé hiéu qua.

2. Dé xuit:

Cong ty can cai thién hon nita tinh hinh thanh toan va kha nang thanh toan, nhﬁt
1a kha nang thanh toan bang tién. Dé lam duoc dleu d6 cong ty can quan tri tot
tién mit va cac khoan phai thu. Viéc quan tri t6t cac khoan muc nay mot mat
gitip cong ty giam luong von bi & dong, von bi chiém dung, mat khac co thé tan
dung cac khoan von nay mot cach hiéu qua hon vao kinh doanh hodc dung dé
dap tmg kip thoi viée thoanh toan tranh tinh trang thanh toan cham cham tré.

- Quan tri khoan phai thu:

Pé quan tri tot cac khoan phai thu cong ty can c6 chinh sach tin dung tot, chinh
sach tin dung lién quan dén muc dd, chat luong va rii ro cta doanh thu. Chinh
sach tin dung bao gom cac yéu té: tiéu chuan ban chiu, thoi han ban chiu, thoi
han chiét khau, ty 1& chiét khau. Viéc ha thap tiéu chudn ban chiu hoic mé rong
thoi han ban chiu, hay ting ti 1& chiét khiu déu c6 thé 1am doanh thu va loi
nhuan ting, dong thoi kéo theo cac khoan phai thu, cing v6i nhitng chi phi di
kem cac khoan phai thu nay cling tang va c6 nguy co phat sinh ng kho doi. Do
d6 cong ty khi quyét dinh thay d6i mot yeu t6 ndo ciing can can nhic, so sanh
giita loi nhuan ma doanh nghiép c6 thé c6 dugc véi mic rui ro gia ting ng
khong thé thu hdi ma doanh nghiép can d6i mit dé c6 thé dua ra chinh sach tin
dung phu hop. Theo ddi cac khoan phai thu thudng xuyén dé xac dinh dung
thuc trang cua ching va danh gia tinh hitu hiéu cta cc chinh sach thu tién.
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Nhéan dién cac khoan tin dung c6 van dé va thu thap nhiing tin hi¢u dé quan ly
cac khoan hoa hut

- Quan tri tién mat:

Ap dung chinh sach chiét khau véi cac khoan thanh toan trude hay dang han vi
ng dugc thanh toan t6t thi tién dua vao cang nhanh. Lap lich trinh luan chuyén
tién mit dé luan chuyen tién mit co hi¢u qua gitra doanh nghiép va ngan hang.
Pau tu cac khoan tién tam thoi nhan rdi bang cach mua ching khoan ngin han
cho tGi khi tién duoc huy dong vao hoat dong kinh doanh.

Bén canh d6 cong ty cling cAn mo rong hé thong phan phdi ctia minh rong khap
ca nudc. Tinh dén nay Bibica méi chi c6 hon 108 dai 1y phan phdi, con rat
khiém ton so véi con sb 200 dai 1y cua Kinh D6. Néu nhu viéc cai tién chat
lwong, mau mi san pham giup cong ty co duoc niém tin tir ngudi tiéu dung thi
viéc mé rong dai i sé ting thi phan cho cong ty. Pong thoi hién nay, thi truong
chinh cia Cong ty 1a khu vuc mién Nam, chiém 70% doanh thu ciia Cong ty.
Khu vyc mién Trung-Cao nguyén va khu vuc mién Bic ¢6 ty trong doanh thu
ngang nhau, mdi khu vuc chiém 15% doanh thu ctia Cong ty nén Bibica ciing
can tap trung hon nita dé phat trién cac dai Iy ¢ khu vuc mién Trung va mién
Bic, mé rong thi truong.
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Tai lieu tham khao

1. Phan tich hpat dong }(inh doanh, Nguyén TAn Binh, nim 2006, xuat ban 1an
thir 6, Nha xuat ban Thong ké.

2. Quén tri tai chinh doanh nghiép, Nguyén Hai San, nim 2001, Nha xuét ban
Thong ké.

Céc s0 ligu va thong tin trén cac trang web:

http://www.chungkhoananphat.vn/congty show.php?mnu=2&ctid=472#

http://www.bibica.com.vn/dsp introduction.aspx?CategorylD={01}

http://www.kinhdofood.com/default vn.asp

http://www.haihaco.com.vn/

http://www.sbsc.com.vn/viewCompare.do?symbol=BBC
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Phu luc

Bang 1: Bang phén tich bién déng doanh thu nim 2005-2006 va 2006-2007

Chi tieu Nam 2005 Nam 2006 Nam 2007 Bién déng 06/05
ST TT ST TT ST TT ST T

Toéng DT 287,091,873,695 343,061,150,267 456,850,115,543 55,969,276,572

frgf khoan giam |, 754 630268 | 0.60 | 1,730,500,189 | 0.50 | 2,874,617,047 |0.63 | 869,921 (

DT thuan 285,362,243,427 | 99.40 | 341,330,650,078 | 99.50 | 453,975,498,496 | 99.37 | 55,968,406,651 | O

Bang2: Bang phin tich bién dong chi phi nim 2005-2006 va 2006-2007

chi N&m 2005 N&m 2006 N&m 2007 Bién dong 06/05

tiéu ST TT | Tsf | ST TT | Tsf | ST TT | Tsf | ST TL T

gza”h 285,362,243,427 341,330,650,078 453,975,498,496 55,968,406,651 | 19.61

E‘;”}?D 50,212,566,049 17.60 | 67,400,018,326 19.75 | 95,314,887,913 21.00 | 17,187,452,277 | 34.23

cP

ban 35,855,608,472 | 71.41 | 12.56 | 51,307,969,400 | 76.12 | 15.03 | 74,254,015,306 | 77.90 | 16.36 | 15,452,360,928 | 43.10 | 4

hang

qcfén | | 14.356,957,577 | 28.59 | 5.03 | 16,092,048,926 | 23.88 | 471 | 21,060,872,607 | 2210 | 4.64 | 1,735091,349 | 12.09 | (4
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Hb trg on tap

Bang 3: Bang phén tich cic nhan to dznh hwéng dén lgi nhuin thuan

Chi tiéu N3m 2005 N3m 2006 N3m 2007 Bien dong 06/05

ST TL
E)'VDTT ban hang va cung ¢ap | ;a5 365 543 427 | 341.330,650,078 | 453,975,498,496 | 55,968,406,651 | 19.6
2. GVHB 216,296,053,953 | 254,908,885,176 | 335,662,124,255 | 38,612,831,223 | 17.8
3. LN gép BH,cung cap DV 69.066.489.474 | 86,421,764,.902 | 118,313,374,241 | 17,355,275 428 | 25.1
4. Ty 18 LNG/DTT 24.20 25.32 26.06 1.12
5. Chi phi ban hang 35.855,608,472 | 51,307,969,400 | 74,254,015,306 | 15.452,360,928 | 43.1
6. Chi phi quan Iy 14,356,057,577 | 16,062,048,926 | 21,060,872,607 | 1,705,091,349 | 11.8
7. Ty suét phi CFBH 12.56 15.03 16.36
8. Ty suat phi CFQL 5.03 4.71 4.64
21—:.;3\7 hoat déng BH, cung | ;5 556755 005 | 24,700,616,588 | 33,470,431,722 | 8,788.894.583 | 55.2
10. Ty 18 LNT/DTT 5.58 7.24 7.37 1.66
11. Ty 16 LNT/GVDD 5.97 7.67 7.77 1.69
12. Thué TNDN phai nép 3,772,985317 | 6,149,513,572 | 9,038,734,795 | 2,376,528,255 | 62.9
13. Lol nhuan sau thué 12,318,116,849 | 19,182,513,572 | 24,995,221,832 | 6,864,396,723 | 55.7

Bang 4: Bang phén tich bién dong loi nhuén theo két cAu nim 2005-2006 va 2006-2007

chi tioy Nam 2005 Nam 2006 Nam 2007 Bién dong 06/05
ST TT | sT TT | ST TT | ST 7

fong LN treoe | 16.001,102,166 25,331,781,740 34,033,965,627 9,240,679,574 | &

thue

o ¥ P 15020722,005 | 98.94 | 24,700,616,588 | 97.54 | 33470431722 | 98.34 | 8,788,804,583 | €

LN khac 170,380,161 | 1.06 | 622,165,152 | 2.46 | 563,533,905 | 1.66 | 451,784,991 | 2
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