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Cau 1: Phan tich cac chirc nang caa TTCK?

TTCK [a mot thi treong c6 t6 chire, noi cac chiing khoan duoc mua béan tudn theo nhirng quy tic da
duoc 4n dinh. TTCK c¢6 cac chirc ning sau:

- Chirc ning huy dong von dau tu cho nén kinh té:

TTCK cung cap phuong tién huy dong s von nhan rdi trong dan cu cho cic doanh nghiép sir dung
vao nhidéu muyc dich khac nhau nhu : ddu tu phat trién san xuat, xay dung co sé vat chit méi.. .

Chirc nang nay duoc thuc hién khi: Céng ty phat hanh CK va céng ching mua CK. Khi mua CK do
cac cong ty phat hanh, sé tién nhan rdi cia cac nha dau tu duoc dwa vao hoat dong san xuit kinh
doanh va qua d6 gop phan md rong san xut xa hoi.

- Chirc ning cung cap kha ning thanh khoan cho céc CK:

TTCK I noi cac CK dwgc mua ban trao doi, nho TTCK cac nha dau tu co thé d& dang chuyén doi
cac CK ho s¢ hiru thanh tién hoac céc loai CK khac khi ho mudn.

Kha niang thanh khoan (kha ning chuyén doi thanh tién) B mot trong nhitng yéu td quyét dinh tinh
hap dan cia CK ddi véi ngudi dau tu.

- Chirc ning danh gia gia tri cua doanh nghiép va tinh hinh cua nén kinh té:

TTCK Ii noi danh gid gi4 tri cua doanh nghiép va tinh hinh cua ca nén kinh t& mot cach tong hop
va chinh xac thong qua chi sb gia CK trén Thi truong. Tur d6 tao ra dwoc mdt moi truong canh tranh
lanh manh nham nang cao hiéu qua st dung vén, kich thich &p dung cong nghé mai, cai tién san
pham,

- Chirc nang gitp chinh phu thyc hién céc chinh sach kinh té vi mo:

TTCK 14 noi cung va cau von dai han gap nhau. Trén TTCK, gid ca cac CK phan anh su phét trién

cta doanh nghiép nai riéng va cac nganh kinh té ndi chung.

+ Néu gia CK ting, ching to rang dau tu dang mo rong, nén kinh té ting truong.

+ Néu gia CK giam cho thdy dau hiéu tiéu cuc cua nén kinh té.

= Tom lai: TTCK dwoc goi [d “phong vii biéw” cua nén Kinh té, gilp chinh pha thyc hién cac
chinh sach kinh t& vi mo. Théng qua TTCK, Chinh pht ¢6 thé mua va ban trai phiéu Chinh pha dé
tao ra ngudn thu bu ddp thdm hut ngan sach va quan ly lam phat, hoic st dung mot sb chinh sach,
bién phap tac dong vao TTCK nhim dinh hudéng dau tw dam bao cho sy phat trién can ddi cua nén
kinh té.

Cau 2: Chirng kKhoan 1a gi? Cac cach d€ phén loai chirng khoan.

®,

X Khai niém:
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CK la mot thuat ngir dimg dé chi cac gidy to c6 gia, tirc [ gidy to ghi nhan khoan tién t& ma nguoi
so hitu ching bo ra s& duoc quyén huong nhitng khoan loi tirc nhat dinh theo ky han.
X Phén loai CK:
- Can cr VAo chii thé phat hanh:
+ CK doanh nghiép: La c4c CK do céc doanh nghiép phat hanh bao gdm cac cb phiéu va tréi
phiéu doanh nghiép.
+ CK_Chinh phu va chinh quyén dia phuong: L& cdc CK do Chinh pha va chinh quyén dia
phuong phat hanh. Cac CK nay thuong la céc trai phiéu duoc chinh phu hoic chinh quyén dia phuong
dam bao thanh toan tién gbc va lai.
+ CK cila ngan hang va cac té chuc tai chinh tin dung: La cac CK do cac ngan hang va cac to
chirc tai chinh tin dung phéat hanh nham phuc vu cho céc hoat dong nghiép vu cua ho.
- Can cr VAo tinh chat huy dong von:

+ Co phiéu: La gidy chirng nhan viéc dau tu von vao cdng ty co phan cua mot co dong.

+ Trai_phiéu; La mot hinh thirc cho vay ng, trong d6 ngwdi vay phét hanh mot ching chi
throng 1 véi mot 1A sudt xac dinh, dam bao thanh toén vao mot thoi han xac dinh trong trong lai.

+ Cac CK phéi sinh: La cac CK thé hién quyén duwoc mua cd phiéu, trai phiéu theo cac didu

kién nhat dinh da dwoc thoa thuan trudc. Cac CK phéi sinh bao gom mot sb loai cha yéu sau: quyén
mua ¢ phan, ching quyén, cac hop ddng tuong lai.

- Can cur vao loi tirc cua CK:

+ Ching khoén c6 thu nhap ¢ dinh: La cac ching khoan c6 thu nhap xéc dinh truéc khong phu
thuoc vao bat ky mot yéu té ndo khéc. Céac chirng khodn thu nhap c6 dinh thuong thiy R cac tréi
phiéu c6 Idi suit cd dinh va c6 phiéu wu dai.

+ Chirng khoan c6 thu nhap bién doi: La cac chirng khoan c6 thu nhap thay d6i phu thuoc vao
cac yéu té nhit dinh.

- Can ctr theo hinh thirc CK:

+ Ching khoén ghi danh: La CK trén d6 c6 ghi tén nguoi s¢ hiru. Thong thuong, cac CK ghi
danh bi han ché kha ning chuyén nhwong, thé hién su rang budc chat ché cia nguoi so hitu CK voi
ngudi phat hanh. CK ghi danh c6 thé Ia c6 phiéu va trai phiéu ghi danh.

+ Chirng khoan khong ghi danh: La cac CK khong ghi tén nguoi s¢ hiru, cdc CK nay duoc tu
do chuyén nhuong.

- Can cu theo thi trrong noi ching khoan duoc giao dich.

+ Chirng khoan dugc niém yét: La cac CK dwoc chap nhan du tiéu chuan va duoc giao dich tai
S¢ giao dich ching khodn.
+ Ching khoan khong dugc niém yét: La cac CK khong duoc niém yét tai So giao dich trén thi

treong phi tap trung.
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Cau 3: Chirng khoan phai sinh la gi? Phin biét chirng quyén (Warrants)
va quyén mua co phan (Rights)?

X/

dinh da duoc thoa thuan trudec.
% Phan biét chirng quyén va quyén mua c6 phan:

D3 CK phéi sinh a cac CK thé hién quyén duoc mua co phiéu, tréi phiéu theo cac didu kién nhat

Tiéu chi Chirng quyén (Warrants) Quyén mua co phan (Rights)

Thoi gian Thuong c6 ky han dai (khoang mdt vai nam) Thuong c¢6 ky han ngan (khoang mot vai
thang)

Gia vutién | Gia dinh woc trén chirng quyén cao hon gia | Cac co dong c6 quyen mua €O phan, duoc

thi trwong hién hanh cua ¢b phiéu thuong. quyén “mua” hodc “dat mua” véi gid thap hon

gid thi truong hién hanh cua cb phiéu.

CK phét Thuong phéat hanh kém theo ching khoan wu | Thuong phét hanh kém theo co phiéu.

hanh kém | dai va trai phiéu.

theo

Loi ich cia | Cho phép nguoi nam gitr nd6 duwoc quyen mua | Ca&c cd dong dugc mua co phieu maoi ty I€ voi

ngudi & | ¢ phiéu thwong theo mot gia dinh trudc goi | s6 ¢o phiéu ma ho dang nim giir.

hitu la gia dat mua trong mot thoi han nhit dinh.

Vi du Ngay 3/8/2010, HAPACO phat hanh mot doi | Ngay 20/6/2012 cong ty co phan A phat hanh

trai phiéu, ménh gid moi trdi phiéu Ia
1.000.000 dong. Néu nha dau tw mua trai phicu
cua HAPACO thi trng véi moi trai phicu nguoi
dau tr c6 quyén mua 10 cd phiéu thudong Voi
mic gia 100.000 dong, thoi gian khoang
3/8/2010 dén 3/8/2012. Gia hién tai cua co
phiéu HAPACO i 45.000d/CP.

thém 10.000.000 cb phiéu méi véi mac gia du
tinh 1 50.000d. S6 lwong co phiéu dang luu
hanh truéec d6 1 20.000.000. Ung Véi 2 cd
phiéu cii thi ¢6 dong hién hiru duoc mua 1 ¢b
phiéu méi voi mirc gid 45.000d, trong thoi han
tir 20/6/2012 dén 20/7/2012.

Cau 4: Phan tich co’ cau, muc tiéu cuia TTCK.
%  Cocau TTCK:

Nghién ciu Vé co cau TTCK Ia phan tich xem TTCK bao gdbm nhitng bo phan nao va tim hiéu méi
quan hé giira cac b phan do. Co thé xem xét co cdu TTCK dudi mot sé goc do sau:
- Cin ctr vao tich chéat cac CK duoc giao dich:
+  Thi truong c6 phiéu: [a thi treong noi cac cb phiéu duoc phat hanh va giao dich.
+ Thi truong trai phiéu: 1a thi trudng noi cac trai phiéu duoc phat hanh va giao dich.
+ Thi truong céc san pham phai sinh.
- Cin ctr vao su ludn chuyén cac nguon von:

, + +

X/

S

- Hoat dong hiéu qua

Thi trudng so cap: | thi treong mua ban cac CK lan dau duoc phat hanh.
Thi truong thir cip: 1 noi giao dich cac CK da duoc phat hanh trén thi truong so cap.
Muc tiéu cua TTCK:
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Mot TTCK cd hiéu qua | mot thi treong c6 tinh hidu qua vé mat thong tin va co ché giao dich. Dé
dat duoc diéu ndy, TTCK can phai ¢am bao cac yau cau sau:
+ Gia ca: phai la gid can bang giira cung va cau va phai phan anh duoc tic thoi cac thong tin co
lién quan c6 thé anh huong toi gid ca. Do d6 phai thiét lap dwogc mdt co ché giao dich nhay bén c6 kha
ning xac dinh gid ca thi trwong cta cac CK mot cach chinh xac nhat.
+ Tinh thanh khoan: TTCK phai ¢am bao tinh thanh khoan cao gitp cho cic nha dau tu c6 thé
mua va ban CK bat ky lic nao ho mudn.
+ Chi phi giao dich: phai téi thiéu hoa dam bao nhitng loi ich thu duoc tir dau tu vao CK khéng
bi chi phi giao dich an mon.
+ T6 chirc: TTCK phai duoc t6 chirc mot cach thuan tién cho nguoi sir dung, nhu vay méi thu
hit duoc nhidu nha dau tu tham gia vao thi truong.
- Piéu hanh cong bang:

Piéu hanh céng bang TTCK & viec dam bao sy binh dang giita nhitg nguoi tham gia vao thi
truong. Mudn didu hanh cdng bang TTCK can dam bao céc yéu cau sau:

+ Cac co quan diéu hanh thi truong phai xac lap cac quy ché dam bao su canh tranh tw do binh
dang trén thi truong.

+ Céac nha dau tr va céc to chire ¢6 lién quan dén CK ty do tham gia va rdt khoi thi truong.

+ Moi giao dich khong binh ding déu bi nghiém cam.

+ Pam bao quyén loi ciia cac nha ddu tu théng qua viéc duy tri thi truong lanh manh,

chdng lai cac truong hop ling doan thi trudng va bop méo gia gay thiét hai cho nha dau tu.

- Phat trién 6n dinh TTCK: Pé dam bao TTCK phat trién 6n dinh va lanh manh can chi
trong phat trien va loai trir cac kha niang xay ra khung hoang thi treong do méat kha ning thanh khoan
hozc do bién dong gia ca qua lon.

Cau 5: Phan tich cac nguyén tic hoat dong ctia TTCK.

1. Nguyén tic canh tranh tu do

- Cac nha phat hanh, nhd dau tu dwoc ty do tham gia va rit khoi thi treong. gid ca trén thi
treong phan anh quan hé cung cau vé CK va thé hién twong quan canh tranh giira cac cong ty.

- Trén thi treong so cdp, cac nha phat hanh canh tranh v6i nhau dé ban CK cua minh cho cac
nha dau tu. Cac nha dau tu dwoc tu do hra chon cac CK ma ho mudn dau tu vao.

- Trén thj trueong thir cAp cac nha dau tu ciing canh tranh tu do dé tim kiém cho minh mot CK ¢c6
loi nhuan cao nhét.

2. Nguyén tic giao dich cdng bang

- C6 rat nhidu nguoi tham gia TTCK véi nhitng muc dich khac nhau. Bé dam bao loi ich cho tat
ca nhitng nguoi ndy. TTCK phai hoat dong dya trén nguyén tic giao dich cong bang.
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- T4t ca moi giao dich phai duoc thuc hién trén co s nhirng quy dinh chung va moi ngudi tham
gia thi truong déu binh ding khdng viéc thuc hién nhitng quy dinh nay.

Cac truong hop giao dich bat dich bat binh ding déu bi nghiém cam.

3. Nguyén tic cong khai

- C4c tin tirc co tac dong dén su thay doi gid ca cua CK can phai cong khai cung cip cho cac
nha dau tu nhim tao cho ho c¢6 co hoi ddu tw nhu nhau, dong thoi dé cing 1 bién phép quan trong dé
ngan chan cc hanh vi gian lan trong kinh doanh CK.

- Cac thong tin duoc cong khai thong qua cac phwong tién thong tin dai ching, S¢ giao dich,
céc cong ty CK va cac to chirc ¢ lien quan khac.

4, Nguyén tic trung gian mua ban

- Trén TTCK, céc giao dich dugc thuc hién thong qua to chic moi gici dé dam bao céc loai CK
duoc giao dich & CK thuc té va hop phép, tranh sy gia mao kra dao trong giao dich.

- Céac cong ty CK, bing viéc thuc hién cac nghiép vu cia minh dam nhan vai tro trung gian cho
cung va cau CK gap nhau.

Cau 6: Nhirng to chirc, cA nhian tham gia vao TTCK.

1. Nha phét hanh:

Nha phat hanh 3 céc t6 chirc can vén va thuc hién huy dong von thong qua TTCK. Nha phét hanh 1
ngudi cung cap cac CK — hang hoa cua TTCK.

Thong thuong, nha phat hanh gom:

- Chinh phii va chinh quyén dia phuong phat hanh cac trai phiéu chinh pha va trai phiéu dia
phuong.

- Doanh nghigp phat hanh céc c6 phiéu va trai phiéu doanh nghigp.

- Cac ngan hang, td chirc tai chinh phat hanh cac cong cu tai chinh phuc vu cho hoat déng
nghiép vu cua ho.

2. Nhai dau tu:

Nha dau tu 1 nhitng nguoi bo tién dau tw vao CK nhdm muyc dich thu 16i. Nha dau tu gdm 2 loai:

a. Céc nha dau tu ca nhan:

Nha dau tu c4 nhan I nhitng cd nhan tham gia mua ban CK trén TTCK véi muc dich tim kiém loi
nhuan. Ho 1 nhitng ngudi ¢ von nhan rdi tam thoi muén dau tu dé kiém loi.

Khi nén kinh t& con yéu kém, cic nha dau tu ca nhin thuong dua vn cia minh vao dau tu bat dong
san hodc cat trir nhirng tai san an toan ft mat gid. Khi nén kinh t& phat trién va dat duoc tc do ting
truong cao thi cdc nha dau tu ca nhan lai thuong chon TTCK dé dau tu vi TTCK phan anh sy ting
truong kinh té. Do d6 cac nha dau tu co thé thu dugc cac khoan loi tir su ting trueong kinh té thong
qua viéc dau tu vao TTCK.

b. Céac nha dau tu chuyén nghiép:
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Nha dau tr chuyén nghiép & cac t6 chuc thuong xuyén mua ban CK vai s heong lon trén thi truong.
Cac to chirc nay thuong c6 cac bo phan chirc ning bao gdm nhidu chuyén gia c6 kinh nghiém dé
nghién cau thi trudng va dua ra cac quyét dinh dau tu.

Nhin chung ¢6 mot s6 nha dau tu chuyén nghiép chinh trén TTCK nhu sau:

- Quy tin thic dau tu (quy dau tu, cong ty dau tu): Quy nay duoc thanh lap nham thu hat von
cua nhiéu nha dAu tu c4 nhan dé dau tu trén TTCK.

- Cong ty bao hiém: Quan ly phi bao hiém dong gop tir nhitng nguoi tham gia bao hiém va tir do
dua vao dau tu dudi céc hinh thirc giri ngan hang, dau tu vao CK va cho vay.

- Céc quy hrong huu va cic quy BHXH khéac: Thu phi dong gop dinh Ky ciia céc ca nhan dé sau
nay tra cho ho lwrong huu hay cac khoan trg cap khéc.

- Cong ty tai chinh: duoc phép kinh doanh CK, c6 thé st dung nguon von cia minh dé dau tu
vao CK nham muyc dich thu loi.

3. C4c to chirc kinh doanh trén TTCK:

a. Cong ty chirng khoan:

- La cong ty hoat dong trong nganh céng nghiép chirng khodn voi cac nghiép vu chinh la: bao
lanh phat hanh, moi giéi va kinh doanh CK.

- Khong phai cong ty CK nio ciing dwoc thuc hién ca 3 nghiép vu nhu trén. Dé c6 thé thuc hién
mdi nghiép vu, cac cong ty CK phai dam bao ¢6 mot s6 vbn nhit dinh va phai duoc phép ciia co quan
c6 tham quyén.

b. Ngan hang thuong mai: Hoat dong ctia cac ngin hang thuong mai trong linh virc Kinh doanh
CK 1 tiy theo diéu kién va luat phap mdi nude quy dinh. Trén thé gisi c6 2 kieu miu sau:

- Ngén hang van nang.

- Ngan hang phai thanh lap cobng ty con chuyén hoat dong trong cac finh vuc CK vai tai san
riéng va hach toan riéng.

C. Cong ty tr vin dau tr CK: 1 cong ty c6 chirc ning tu van, giup d cac nha dau tu bang viéc ra
quyét dinh dau tu va thuc hién cac quyét dinh dau tu do.

Cau 7: Phan biét 2 hinh thirc phat hanh: phat hanh riénglé va chao ban

cong Khai.

1. Gidng nhau: Ca 2 hinh thirc phat hanh CK déu dé huy dong von dau tu.

2. Khéc nhau:

- Phat hanh riéng I¢ 1 hinh thirc phéat hanh cac CK cho 1 sb hrong han ché nhat dinh cac nha
dau tu, do d6 thu tuc thuong don gian.

- Chao ban cong khai 1a hinh thirc phat hanh rong rdi cac CK mai ra cong chiing cho tat ca céc
ca nhan Vva to chirc dau tu voi cac diéu kien va thoi gian nhu nhau.
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<> Pé phan biét ranh giéi giira phéat hanh riéng I& va chao ban cong khai: bing cach quy dinh gii
han nhat dinh vé& sb krong nguoi dau tu.

Viéc quy dinh nhu vdy nham muc dich bao vé nguoi dau tu. Mot loai CK méi phéat hanh rong réi ra
cong ching co lién quan dén loi ich cia nhiéu nguoi, vi thé dé chiao ban cong khai cong ty doi hoi
phai tuan tha chat ché cac quy dinh cua luat phap, dam bao duoc cac didu kién nhat dinh va phai c6
duoc sy chap thuan cuia Uy ban CK nha nuéc.

Cau 8: Nhirng dac trung co’ ban cuia trai phiéu va cach phan loai trai

phiéu.

< Nhiing dic trung co ban ctia mot tréi phiéu:

- Trai phiéu 1a loai CK no trung han va dai han. Nguoi phét hanh véi tur cach B nguoi di vay.
Nguoi mua trai phiéu 13 nguoi cho vay va duoc goi Ia tréi chu.

- D4i v6i ngudi thiéu von: Trai phiéu 1 phuong tién vay von qua thi truong.

- Déi v6i ngudi dau tu: Trai phiu ciing [ mot phuong tién dau tu dé thu loi.

1. Ménh gia trai phiéu (Gia tri danh nghia cta trai phiéu): & gid tri duoc ghi trén trai phiéu.
Ménh gid 1 cin cir dé xac dinh s6 loi tirc tién vay ma ngudi phat hanh phai tra, dong thoi thé hién sé
tién nguoi phéat hanh phai hoan tra khi trai phiéu dén han.

2. L4i suat danh nghia: 13 i sudt dwoc ghi trén trai phiéu hodc nguoi phéat hanh cong bé tra cho
nha dau tu. Lii sudt niy dugc xac dinh theo ty I& % véi ménh gia cua trai phiéu.

3. Thoi han cua trai phiéu: La khoang thoi gian tir ngdy phat hanh dén ngay nguoi phét hanh
hoan toan tra tién von lan cudi.

4, Ky tra ldi: La khoang thoi gian nguoi phéat hanh tra i cho ngwdi nam giir tréi phicu.
5. Gia phat hanh: La gia ban cua trai phiéu vao thoi diém phat hanh.

D3 Céch phan loai trai phiéu:

a. Phan loai trai phiéu theo ngudi phét hanh:

- Trai phiéu cua chinh pha va chinh quyén dia phuwong.
- Trai phiéu cia ngan hang va céc to chuc tai chinh.
- Trai phiéu doanh nghiép.
b. Phan loai theo loi tirc tréi phiéu:
- Trai phiéu c6 1di suat cb dinh.
- Trai phiéu khong cd 1di suat.
C. Phan loai theo mic do dam bao thanh toan cta nguoi phat hanh:
- Trai phiéu ¢am bao.
Trai phiéu khong bao dam.
d. Cin ctr vao kha ning chuyén doi cua trai phiéu:
- Trai phiéu c6 thé chuyén doi.
- Trai phiéu c6 quyén mua cé phiéu.
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- Trai phiéu c6 thé mua lai.

e Duya vao hinh thirc trai phiéu:
- Trai phiéu vo danh.

- Trai phiéu ghi danh.

Cau 9: Hay trinh bay va phan tich cac wu diém, han ché cta cac phwong

phap chao ban chirng khoan ra cong chung.

1. Phuong phép phét hanh truc tiép:

- Pay 1a phwong phap ma doanh nghiép phét hanh truc tiép chao ban CK cho cdng ching theo
gia chao ban da xac dinh.

- Phuong phép ndy hau nhu chi 4p dung cho cac dot phat hanh nho hodc phat hanh thém.

- Uu diém: Chi phi phat hanh twong di thip (do doanh nghiép phét hanh tu lo liéu cac thi tyc).

- Han ché:

. Thoi gian huy dong von kéo dai nén anh hudng dén van dé huy dong von.

. C6 thé s& khong huy dong duoc sb von can thiét vi doanh nghiép cd thé khong béan hét duoc
CK dé huy dong von theo ké hoach.

. Khi thi troong von trén ¢d nhiéu nguoi phat hanh, doanh nghigp khd nam dwgc tinh hinh thi
trudng, nhu cau dau tu. Do do, viéc phéat hanh CK ¢ thé gap rui ro.

2. Phuong phap uy thac phat hanh:

- Pay la phuong phap phat hanh gian tiép. Doanh nghiép théng qua 1 t6 chic, duoc goi la t6
chirc bao lanh phat hanh dé chao ban CK ra cong ching.

- C6 2 hinh thirc bao lanh phat hanh:

+ Bao dam chic chin: nguoi bao Enh mua toan b sé CK cuia ngudi phéat hanh rdi ban CK d6
cho cong ching. Ho s& nhan duoc sb tién chénh léch giita gi4 chao ban va gia thwong hrong Véi nguoi
phat hanh. Néu khdng ban hét ho s& tré thanh ngudi dau tu ciia CK do.

+ C6 gang t6i da: Nha bao linh dong vai tro nhu mot dai Iy ¢é phat hanh CK d6 cho nguoi phat
hanh. Ho s& c6 ging hét sirc dé ban CK méi ra cong ching.

- Uu diém:

. C6 db rui ro thap.

. Thoi gian tap trung von nhanh, dung du kién do c6 cong ty phét hanh.

- Han ché:

o Chi phi cao hon phrong phap phat hanh truc tiép vi phai tra chi phi cho cong ty bao lénh.

. Cong ty phai tuan tha mot ché do6 coéng bd thdng tin rong rai, nghiém ngat va chiu sy giam sat
chat ché.

3. Phuong phip chio bén bing diu thiu:

- Phuong phap chao ban bang dau thiu, s& trai qua cac budc sau:
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. Thong béo dau thau: Sau khi nguoi phat hanh chuan bi xong cac cdng viéc phat hanh va ban
dang ky phat hanh da dwoc Uy ban CK chuan y thi ngudi phat hanh thong bao va moi cac nha dau tu
tham du dau thau.

o Ping ky ddu thiu: Khi nhan dugc thong tin, cac nha dau tu mudn tham gia dau thau phai guri
don dang ky dau thau téi ngudi phat hanh hodc nguoi t6 chirc dau thau.

. Dat thau: Sau khi xem xét ki cac van d¢, nguoi tham gia dau thau giri tién dat thau (dam bao
bi mat) t6i nguoi t6 chirc trude ngiy quy dinh mé thau.
o Mé thau va xac dinh két qua.

. Cong b két qua dau thiu.

- Uu diém: duoc coi 1 “co ché phét hién gia”, c6 su canh tranh nén c6 loi cho ngudi phat hanh,
huy dong dwoc von can thiét.

- Han ché: chi phi twong ddi I6n nén chi st dung phuong phap ndy cho nhitng vu phat hanh CK
lon.

Cau 10: Tai sao thi trwro'ng tién té dwoc dic trung béi hinh thirc tai chinh
gian tiép con TTCK lai dworc lai dwoc dic trieng béi hinh thirc tai chinh

truc ti€p?

- TTCK duoc dic trung boi hinh thc tai chinh truc tiép vi ngudi hoic cong ty can huy dong
von va nha dau tu déu truc tiép tham gia vao TTCK, giita ho khdng c6 trung gian tai chinh, va hoat
d6ng ciia nguoi hodc cong ty can huy dong von s& anh huong truc tiép dén nha dau tu.

- Thi truong tién t& duwoc dic trung boi hinh thirc tai chinh gidn tiép Vi thi treong tién té dién ra
chii yéu théng qua hoat dong ctia hé thong ngan hang. Céac ngin hang dong vai trd i trung gian giira
ngudi vay va nguoi cho vay, nén hoat dong cia nguoi vay s& khong anh huong truc tiép dén nguoi
cho vay.

Ciu 11: Phan tich diém l¢i va bat loii d6i véi cac doanh nghiép dwoc niém

yét chirng Khoan.

< Uudiem:

- Nhirng CK niém yét duoc giao dich, chuyén nhwong dé dang, tao su hap dan déi véi cac nha
dau tu va cong chung.

- Khi CK di dugc niém yét tai SDG thi cong ty d6 d& dang phat hanh cac CK mai dé huy dong
von Véi chi phi huy dong thap.
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- Thong qua viéc mua bén, giao dich cdc CK tai S& s& tao diéu kién nang cao uy tin va danh
tiéng ciia cong ty d6i voi cong ching.

% Nhuoc diém: Cong ty phai céng khai thdng tin theo yéu cau cuia phap luat va cua SGDCK. Vi
vay, mot sb bi mat cua cong ty ciing duoc cbng ching biét, diéu nay doi khi gy nhitng bat loi cho
cong ty trong co ché thi trurong.

Cau 12: Noi dung chii yéu cua cac loai lénh giao dich. Cho vi du minh hoa.

1. Lénh thi truong:

- L& lénh mua hoic ban CK cuia khéch hang yéu cau thuc hién ngay theo gia cua thi truong khi
lenh duoc chuyén dén.

- Trong 1énh ndy, khéch hang khong ra gia cu thé nhung di bao ham ¥ phai ban hoic mua ngay
Voi gid cé loi cho khach hang.

- Lénh thi truong dwoc wu tién hang dau trong tat ca cac thi tu wu tién khi tham gia dau gia.
Pay I loai Iénh duoc &p dung pho bién nhat trong giao dich ¢ thi truong.

. Vi du: Nguoi ddu tr A dit lénh ban 300 CP véi gia thi truong. Nhu vay, véi bat ky ngudi nao
mua CP cta nha dau tu A v6i gid bao nhiéu thi Iénh cta nha dau tu A luon duoc thuc hién.

2. Lénh giéi han:

- L& loai lénh ma khach hang d3 dua ra mot mac gid gidi han cy thé yéu cau thuc hién giao
dich, khong cao hon gid d6 (néu la mua), khong thap hon gia d6 (néu Ia ban). Nhu vay, khi nhan duoc
lenh nay, ngudi MBi giGi phai mua hoic ban theo gid tét hon hodc theo gia da dinh.

- Tom lai: Khi dua ra lénh ndy, khach hang c6 thé tranh dugc viéc mua hoac ban CK véi mic
gia khdng c0 lgi cho minh nhung khong c6 su dam bao la IEnh sé dugc thuc hign.

o Vi du: Nguoi dau tu dat nh ban 500 CP cuia c¢ong ty X, voi mic gid gigi han 25.000d/CP.
Nhu vay, voi tit ca cac lénh mua véi gid cao hon hoic bang mirc gid 25.0004/CP thi lénh duoc thuc
hién.

3. Lénh dung:

- Lénh nay duoc sir dung dé han ché sy thua 16 hoic bao vé loi nhuan trong kinh doanh CK. N6
ciing 1d 1 1nh “treo” boi Vi nd s& khong duoc thuc hién cho dén khi dat hodc vuot mac gid an dinh.
Gi4 nay do khach hang 4n dinh goi la gid dirng.

- C0 2 loai kénh durng:

a. Lénh diung dé ban: duoc dung dé giéi han sy thua 16 cua 1 loai CK.

o VD: Ngay 26/5/2008, khach hang A mua 100 CP vdéi gia 100.000d/CP. Hién tai, ngay
26/7/2009, gia CP nay Ién téi 150.000d/CP. Tai thoi diém ndy, khach hang van chua mubn ban vi cho
rang gia con cao nira. Nhung dé phong truong hop gia khong ting ma lai giam, khach hang da dat
lenh dirng dé ban véi gia 140.0004/CP. Néu thuc t& dén ngay 26/8/2009, gia CP d6 1 170.000d/CP,
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ngudi mMOi gidi s& ban theo gia thi truong. Nhung néu gia CP = 140.000d/CP, ngudi moi gidi s& ban
s6 CP @6 vé6i gia 140.000d/CP. — Khach hang giéi han su thua 16 cia minh 14 40.000d/CP.

b. Lénh ding dé mua: thudng dugc dung trong tredng hop ban trude mua sau dé gidi han sy thua
1.

o VD: Nguoi A vay cua cong ty CK B 100 CP va ban di véi gia 30USD/CP ngay 17/6/2010. A
hy vong gid CP s& giam xubng 20USD/CP thi s&¢ mua lai dé tra. Nhung dé phong truong hop gia
khong giam ma lai ting, A dat lénh dung dé mua voi gia 35USD/CP ngay 17/8/2010. Tai thoi diém
mua, néu gia CP 1a 25USD/CP, ngudi mdi gidi s& mua theo gid thi trrong 1 25USD/CP. Néu gia CP
ld 44USD/CP, ngudi moi gioi s& mua CP voi gid 35USD/CP. — Khach hang gisi han su thua 16 cua
minh & mirc SUSD/CP.

- Nhan xét: Mot lénh dirng dé mua dwoc dua ra cao hon mac gid thi trwong hién hanh, con mot
lenh dirng dé ban duoc dua ra thip hon gia tri thi truong hién hanh,

- Thoi han hiéu lrc cua knh: Di lién vé6i cac loai knh trén, khach hang con bé sung thém chi thi
cta minh V& thoi han hiéu lec cta lénh nhu: day order, open order, all or none, IOC, FOK.

Cau 13: Trinh bay nhirng nghiép vu kinh doanh ctia cong ty CK.
1. Nghiép vu moi gigi CK:
- M®i gioi 1a 1 hoat dong kinh doanh CK, trong d6 mdt cong ty chirng khoén tién hanh giao dich
CK nhan danh minh dai dién cho khach hang. Bé c6 duoc dich vu ndy, khach hang phai tra cho cong
ty mot khoan hoa hong mdi gioi.
- Ty k& hoa hong mdi gii do ting cong ty CK dat ra, thong thuong tir 0,3% dén 0,6% gia tri
giao dich.
- Nghiép vu mdi gioi la nghiép vu chi yéu cia cong ty CK. Nghiép vu nay bao gom: thuc hién
lenh giao dich ban CK cho khach hang, thanh toan va quyét toan cac dich .
- Hoat dong cua cong ty moi gioi CK gom:
. Quan ly tai khoan hay tién giri cua khach hang.
o Quan ly céc lenh mua va béan cta khach hang.
o Vian hanh cac dau mbi théng tin.

: Bao lanh phat hanh CK:
- Cong ty CK ¢6 doi ngii chuyén gia gioi vé CK am hiéu thi truong va cé tiém hre tai chinh. Do
vay, cong ty CK 1a mdt trong nhitng t6 chuc chu yéu thuc hién viéc bao lnh cho cac nha phat hanh
CK moi. Thuc hién nghiép vu ndy, cdng ty chii yéu nhan duoc tién hoa hdng vé bao IEnh.
3. Nghiép vu tu doanh:
- bay la mot nghiép vu trong d6 cong ty CK mua CK cho minh, moi rai ro trong nghiép vu nay
do cong ty CK chiu.
- Cong ty CK c6 thé mua ban trén SGDCK hoic thong qua thi truong OTC.
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4, Nghiép vu tr van tai chinh va dau tw CK:

- La dich vy cong ty cung cdp cho khich hang trong finh vuc dau tw CK, tai co cau tai chinh,
chia, tach, sat nhap... thong qua mot sb hoat dong nhu Khuyén céo, Lap bao céo, Tu van truc tiép,
Thong qua cé&c 4n pham vé CK dé thu phi.

- Ngoai ra, cong ty CK con c6 thé tham gia cac hoat dong phu tro va hoat dong dac biét nhu:
Hoat dong tin dung, huy dong vén,...

Cau 14: Phin tich tac dong cua lii suat thi treorng dén gia ca va cac lai
suat cua trai phiéu.
a. Khi 1ai suat thi truong = & suat danh nghia cua TP thi gid cta TP hién hanh dwoc bén bang
ménh gid ctia n6 va khi d6 1i suat danh nghia cua TP = Véi loi tc hién hanh va bang vai ldi suat dao
han.
Ph=Mthii, =ih=R
b. Khi & suat thi truong ting én, trong TP ban ra nhiéu hon, cung > cau, gia thi trwong cua TP
giam.
Ph<Mthii, <ih<R
C. Khi 1di suat thi trwong giam, hrong TP ban ra it, cung < cau, gid thi truong cua TP ting.
Ph>Mthii, >ih>R

Cau 15: Phin tich anh hwéd'ng ctia cac nhan t6 chi yéu dén gia thi treong

cua trai phiéu.

a. Su bién dong cua lai suat thi treong:

- L&i suat [a nhan t6 cuc ki quan trong anh hudng dén gia tri thi truong cua trai phiéu.,

- Gia ca cua trai phiéu bién dong nguoc chiéu voi su bién dong cua 1ai suat thi truong.

- Khi 1di suat 1én cao s& gay ra sy giam gid céc trai phiéu dang hru hanh va nguoc lai.

b. Nhirng thay d6i vé tinh trang tai chinh cua nguoi phat hanh:

- Pay 14 nhin t6 gay anh huwong kha lén dén gia tri thi trudng cua tréi phiéu.

- Néu trong thoi gian trai phiéu chwa déo han, c6 nhirng ddu hiéu khong tét hodc nhitng nghi
ngo vé kha ning thanh toan tién Ii va tién goc ciia ngudi phat hanh s& lam cho cac nha dau tu né
tranh dau tu vao trai phiéu do.

C. Lam phéat du tinh:

- Khi lam phét du tinh xay ra s& lam 1&i suat thi truong c6 xu hudng ting ln.

- Khi d6 gia ctia cac CK dang lwu hanh phai giam xubng dé suat hién hanh cia trai phiéu ting
lén can bang voi i sut thi trrong.
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Cau 16: Luin diém co ban cta phwong phap phan tich co’ ban va phan

tich ky thuat.

- Phuong phap phan tich co ban:

+ Phuwong phip niy xem xét tinh hinh cac mat hoat dong va tic dong ciia mdi truong Kinh té
dén su hoat dong va hiéu qua cia doanh nghiép.

+ Luan diém cha yéu cta phuong phap phan tich co ban cho rang: Gia tri cia doanh nghiep la
yéu t6 co ban quyét dinh gia cb phiéu cua cong ty.

+ Gia tri doanh nghiép dugc danh gia khong chi nhin nhan vao tinh hinh hién tai cta doanh
nghiép ma con ¢ teong lai ctia doanh nghiép.

+ Gia ca co phiéu trén thi truong dao dong xung quanh gid tri doanh nghiép.

- Phuong phap phan tich k¥ thuat:

+ La phwong phap xem xét sy dién bién gia cua c6 phiéu trong nhitng thoi gian da qua it ra
xu huéng bién dong cua gid ¢ phiéu va trén co s& do cing voi su xem xét tinh hinh dién bién hién tai
cta gia cd phiéu trén thi truong du doan xu hwéng gid cb phiéu trong thoi gian sap toi.

+ Luan diém cta phwong phap ndy la: gid ca c6 phiéu bién dong co tinh chat chu ky va theo
nhidu chidu huéng nhat dinh. Bing viéc tap hop, phan tich cac sé licu thong ké vé& gid ca va khdi
lwong giao dich cua cd phiéu c6 thé phéat hién ra xu hudng dién bién cua gid ¢ phiéu ciing nhu cua thi
trrong.

+ Tir 6 xay dung cac md hinh thi truong va cac dang mau bién dong cia gia ca ¢ phiéu.

Ciu 17: Trinh bay phwong phap wéc dinh gia cé phiéu thwong va wu dai.
a C6 phiéu thuong:
X Trén goc do dau tu ngan han:
Nha dau tur mua cb phiéu dé ndm giir, sau d6 mot thoi gian s& béan cb phiéu d6 di. Do d6 gia wdc dinh
cia co phiéu thuong a gid tri hién tai cua cac khoan thu nhap trong tuong lai do dau tu c6 phiéu mang
lai.

T

. Dy D, Dp Pn _ D; Fn
CT Po= G Y @mor T T weon T argn MY Po _thl @t T G

Trong dé: Po: gia wdc dinh ctia cb phiéu thuong.

Dy: loi tirc ¢6 phiéu duy tinh thu duoc ¢ nam thi t.

Pn: gid ban ¢ phiéu du kién vao cudi nim n.

n: & ndm ma nha dau tu dy kién ndm gitt ¢6 phiéu.

i: 1ai suat chiét khiu (thuong chon Id mirc doanh loi ma nha dau tu du tinh thu dwoc)
Sau khi xac dinh gid wdc dinh cta c6 phiéu thi so sanh v6i gia b phiéu hién hanh

- Néu nho hon, nha déu tu khong nén mua.
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- Néu I6n hon, nha dau tu nén mua.

<> Trén quan diém dau tu dai han:

Nha du tu mua c6 phiéu ctia mot cong ty nio d6 va hy vong trong twong lai doanh nghiép s& phat
trién va khoan thu nhap tir ¢ phiéu ngay cang I6n hon.

Gi4 ¢6 phiéu duoc wdc dinh bang cong thirc sau:

ks
PO:Z Dt ikhin—ooth -0

e=qp (1+D)1 (1+i)"
Dé xac dinh P, theo phwong phép ndy ta phai xac dinh duoc ¢d tirc ma nha dau tr du tinh nhan duoc
hang nam.
- TH1: C6 tic ting déu hang ndm va mirc ting cb tac mdi ndm déu bang g.
Y
Po = Py
- TH2: C6 tirc hang nam khéng ting, khong giam (g = 0)
Dy
Po = T
- TH3: C6 tuc ting khong déu hang nim.
. GP1: La giai doan doanh nghiép phét trién voi toc do cao trong thoi gian T nam va ty Ié
tang ¢ tuc hing nam 1 G.
o GD2: La giai doan truong thanh véi ti 16 tang cb tic hing ndm i g
P =YyT Dy.(1+6G)¢ L Do.(14+6)T.(1+g)
07 =t=1 14t (140)T (i-g)
b. C6 phiéu wu dai:

Phan Ion CPUD cho phép cac cbd dong huong 1 loi trc ¢d phan ¢d dinh déu dan. Trén quan diém cua
ngudi dau tu, gia CPUD c6 thé ude dinh theo cong thuc sau:

— Dp Dp Dp
P77+ (+0)2 7 (+)n"
- Dp
Pp— -

i
Trong d6: Pp: gid c6 phiéu wu dai.

Dp: loi tirc ¢6 phiéu wu di hang nam.

ii mic doanh loi hang nim nguoi dau tu yéu cau.

Cau 18: Trinh bay noi dung mot so chi so gia CK sau: VN-Index, S&P 500;

Dow Jones; Nikkei.
a. Chi sb VN-Index:
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- VN-Index dwgc xic dinh bang cach liy tong thi truong trén sé séach ké toan cua cac cb
phiéu duoc niém yét ¢ thoi diém t chia cho tong gid tri thi truong cua cac cd phiéu duoc niém yét ¢
ngly co so. O Viét Nam d6 1a ngay 28/7/200 va lay chi s6 1a 100 diém.
- Khi cd bat ki mot su thay doi dién ra thi viec sira di lai dwoc thuc hién dé duy tri nhitng
nhan t6 c6 anh huong dén chi s6. Phuwong phap stra ddi la xem xét lai tong gid tri thi trudng ngay co
S0.
b. Chi s6 S&P 500: bao gdm 500 CP duoc niém yét tai SGDCK New York:
- 400 CP nganh cbng nghiép.
- 20 CP nganh giao théng van tai.
- 40 CP nganh tai chinh.
- 40 CP nganh dich vy céng cong.
C. Chi s6 Dow Jones:

1 vn

- Cong thirc: I, = > 1Pt

Trong d6: Ip: Chi s6 binh quin Dow Jones.

D: S6 chia.

Pit: Gia ¢6 phiéu loai i tai thoi diém t.
- Chi s6 binh quan Dow Jones gom 4 chi sé:
. Chi sé binh quan céng nghiép DJ: 1 chi sé gida CK cua nganh cong nghiép. Pay 1 chi sé sir
dung pho bién nhat, lam thude do ctia TTCK. N6 duoc xac dinh bang cach liy gia CP cua 30 cong ty
hang dau thuoc Tinh vuc cdng nghé, xuong sdng cua nganh cdng nghiép Hoa Ky chia cho mot s6 chia
nhat dinh.

. Chi sé binh quan DJ vén tai: 1a chi sb gia CK cta nganh giao thdng van tai dwgc xac dinh
trén co so cua 20 loai CP cta 20 cong ty hang dau thudc nganh giao théng van tai Hoa Ky.

o Chi s gia trung binh DJ dich vu cong cong duoc tinh trén co sé gia ctia 15 loai CP cua cac
cong ty hang dau trong nganh dich vu cdng cong.

. Chi s6 hdn hop binh quan DJ: 1a chi sé chung cua toan bo 65 CP ndi trén.

d. Chi s6 Nikkei:

- Puoc goi 1 binh quan gid CK cua SGDCK Tokyo, la binh quan sb hoc gid CK cua 225 CP
duoc niém yét trén So.
- Cong thac: D :g
Trong d6: A: tong mirc gia c¢d phiéu vao cudi ngay.
N: sb chia cta ngiy hém do.
D: Binh quéan gid CK Nikkei.

Hoc, hoc nira, hoc mai. Page 16



[PE CUONG CHUONG TRINH PAI HQC]

Hb trog 6n tap

Cau 19: Phwong phap xac dinh, ndi dung cac chi tiéu: Hé s6 P/E; Thu
nhap 1 c6 phiéu; Ty suit lo’i tirc co phan.

< He s6 P/E:

- CT: H¢ s6 PIE =

Gid thitruémg caa 1 CP thudng

Thunhap cua 1 CP thedng
- Hé s ndy dugc xac dinh cho tirng loai CP va nguoi ta ciing xac dinh hé sb P/E binh quan
chung cho céc loai CP duoc niém yét. Thong thudng, cac SGDCK ciing cong b hé s6 nay.
- Y nghia: Hé s6 ndy cho biét thi truong da tra gia nhu thé ndo cho thu nhap cua cong ty hay
n6i cach khac dé c6 1 dong thu nhap ngudi dau tu can bo ra bao nhigu tién.
- Cha y: Nhin chung hé s nay ting 1n dwoc coi A 1 diu hiéu ting truong thuan loi. Tuy
nhién dé str dung hé s nay trong viéc quyét dinh dau tu can phai c6 sy danh gia phan tich chu dao.

R Thu nhap 1 CP:
. . Loi nhudn sau thué—Phin tra cf tirc cho CHUD
Thu nhap 1 CP thuong = Tong s6 CP thwdng dang leu hanh

X Ty sudt loi tirc ¢b phan:
Loi tirc €8 phin cia 1 cd phidu thudng

) CT: Ty suéit loi tirc ¢ phan = Gié tri thi trudmg cia 1 cd phifu thuing

- Ty suat loi tirc ¢d phﬁn con duge coi la ty suat ¢6 tire 1 thude do mirc d6 hoan vén cta cd
phiéu thuong, n6 cho thiy mdi déng dau tu vao cb phiéu thudng thu dugc bao nhiéu dong loi tic.

Cau 20: Hay phan biét TTCK so cap va TTCK thi cap.

D3 Giong nhau: 1 thi trudng ¢ to chire, noi cac ching khoan dwgc mua ban tuan theo nhirng
quy tic da dwoc 4n dinh.
X Khac nhau:

TTCK so cap TTCK thir cap

D6i tuong tham gia: nguoi phat hanh va nguoi
dau tu lan dau.

Doi tuong tham gia: gitra cac nha dau tu.

Co tinh chat huy dong von.

Khong co tinh chat huy dong von.

Khong co tinh lién tuc.

Cé tinh lién tuc.

Quy mb nho, khoi hrong giao dich nho.

Quy md I6n do mua di ban lai nhiéu lan, khoi
lrong giao dich Ion.

Hoc, hoc nira, hoc mai.
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MOQT SO CAU HOI TU DUY
Cau 1: Tai sao dau tw vao CK lai rii ro?
Pau tr vao CK gip rii ro la do cac yéu to nam ngoai cong ty, cong ty khong thé kiém soat duoc n:
- Mat kha ning thanh khoan: Trén TTCK, nhiéu khi ngwoi mua khong biét rd vé nguoi ban va
kha ning thanh toan cua ho nén viéc mot vai CK mat kha ning thanh khoan s& lam cho nhiéu nha dau
tu roi bo thi trudng, dan dén toi phan ¢ng day chuyén va gay ra khing hoang cua toan bo thi truong.
Pé giai quyét vin dé nay can c6 mot co ché giao dich dam bao thong sudt thanh lap cac t6 chic tai tro
chirng khoén, hd tro thi trrong nhim ngin ngira tinh trang mat kha niang thanh khoan déi véi cac CK
cua cac cong ty van hoat dong tot.
- Bién dong gid: Cac bién dong I6n vé gid ca xay ra khi cung va cau tam thoi khéng can bang.
Su bién dong qua mirc cua gia ca CK gy ra ndi lo so cho cac nha dau tr va can tro su hoat dong tot
cua thi truong.

Cau 2: Tai sao gia c6 phiéu nhw nhau nhwng gia thi trwdng ciia ching lai khac nhau?

- Ménh gia ¢ phiéu duoc co phiéu quy dinh, khong c6 gia tri thuc t& ddi véi nguoi dau tu va
khong lién quan dén thi gid cb phiéu d6. Ménh gia chi ¢ gia tri voi cong ty tai thoi diém phét hanh.

- Gi4 thi treong cua ¢d phiéu do nhidu yéu t quyét dinh nhu cung-cau CK trén thi truong.

. Néu cung > cau thi gia thi truong thap.

. Néu cung < cau thi gia thi truong cao.

- Bén canh d6 con do mdt s nguyén nhan nhu: tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép phat
hanh CK. Néu cong ty d6 kinh doanh tét thi gid thi trwong cta ¢6 phiéu cao va nguoc lai.

- Do cac yéu td bat on cua TTCK khu virc va trén thé gidi ciing co tac dong tiéu cuc dén gia thi
truong cua cac co phiéu.

- Do hanh vi bat hop phap nhu st dung von Ion dé dau tu giy ling loan, bién dong gia ca.

- Do myc dich ctia cong ty mudn day cao gia thi truong cia CK (nhu mua lai ¢6 phan cong ty).

Cau 3: Khi phat hanh cé phiéu thwong dé huy dong von, ngudi phat hanh cé loi thé gi so véi
hoat dong huy dong vén khac?

Khi phat hanh c6 phiéu thuong dé huy dong von, nguoi phat hanh cd loi thé so voi hoat dong huy
dong vén khac la:

- Huy d6ng von nhanh ma khdng can phai thé chip, li vay hay dit coc.

- Khi doanh nghiép 1am an thua 16 thi khdng can lo phai tra & cho c6 dong.

Cau 4: Pau twr vao CK c6 phai la danh bac khong?

Piu tur vao CK khong phai la danh bac Vi:

- C6 nhiéu nha dau co, nhitng ngudi thuong bi hiéu lAm 1 "danh bac" nhung trén thyuc té, ho fa
nhitng ngudi dau tr ngin han v TTCK khdng thé thiéu ho. Tuy nhién, mot nha dau co chuyén nghiép
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phai A nguoi thyc sy gioi, thec su nhay bén, hiéu biét thi truong va kha nang trwong vén tét. Ho co
thé dd thanh cong ¢ cac finh vuc khéc va "nhay" vao @inh vuc ndy véi kha ning phan tich kinh té,
phan tich thi treong ciing nhu nhitng hiéu biét rat rd vé tinh hinh hoat dong cua cac DN. Vi vay, ho
"danh nhanh, rit gon" bang ning hrc va su hiéu biét cua minh chir khong phai la dau tu theo kiéu may
rii hay dénh bac. Nhitng nhia dau co khong hiéu biét nhung bi cdm dd boi sy ting truéng nong cir
"nhao VO, rit ra" chinh la nhitng nguoi bi thua thiét.

- Khi danh bac nhat dinh s& c6 nguoi thing va phai co ké thua. Pau tu ding gia tri mot chirng
khoan thi khong nhu vy, viéc gia ting tai san tir CK ludn bao gdm phan loi c6 thuc cling véi hang
hoa, san pham, dich vu ma cong ty phat hanh CK d6 san xuat va cung cap.

- Chirng khoan la viéc mua ban quyén so hitu cia mot hozc nhiéu t6 chic, doanh nghiép thong
qua mdi trrong giao dich duge md hoa dién tir hodc phi dién tir. Do vay Vé co ban sy van dong cua thi
truong ching khodn ludn c6 xu huéng bi diéu chinh theo cac quy luat kinh t& x& hoi. Viéc thao ting
chirng khoan chi 1a nhirng hanh vi don I cua nhitng c& nhan hodc t6 chic c& biét, khong thé Ky do
lam mau va co s¢ dé danh gid chung cho finh vuc ching khoan lubn a nhu vay. Trong cudc séng thi
bat ké finh vuc ndo hay nganh nghé nao ciing vay hoan toan c6 nhirng rai ro, hén xui...

Cau 5: Tai sao coi CK 1a “phong vii biéu” ciia nén kinh té?

TTCK 13 noi cung va cau von dai han gip nhau. Trén TTCK, gid ca cac CK phan anh sy phéat trién
cua doanh nghiép nGi riéng va cac nganh kinh té ndi chung.

+ Néu gia CK ting, chung to ring dau tu dang mo rong, nén kinh té ting truong.

+ Néu gia CK giam cho thdy dau hiéu tiéu cuc caa nén kinh té.

Khing dinh TTCK duoc goi 1d “phong vii biéu” cia nén kinh té, gilp chinh phu thuc hién cac chinh
sach kinh t& vi mo. Thong qua TTCK, Chinh phi c6 thé mua va ban tréi phiéu Chinh pha dé tao ra
nguon thu bu dip thAm hut ngdn séch va quan ly lam phat, hodc sir dung mot sb chinh séch, bién phéap
tac dong vao TTCK nham dinh huéng dau tu dam bao cho su phét trién can ddi cua nén Kinh té.

Cau 6: Tai sao diu tw vao cb phiéu rii ro hon dau tr vio trai phiéu?

Dau tu vao cb phiéu rui ro hon dau tu vao trai phiéu Vi:

- Kha ning sinh 101 cua co phiéu thap hon trai phiéu:

. Pau tu ¢ phiéu thi ¢ tic phu thusc vao két qua kinh doanh cua doanh nghiép do, do d6 cb
tirc ¢ thé thap, cao hoac bang 0. Tirc i ngudi phat hanh khdng co trach nhiém thanh toan co tic khi
doanh nghiép 1am an thua 16 va mac rii ro cao.

. Pau tu trai phiéu thi trai thc nhan duoc R cb dinh va nguoi phat hanh phai c6 trach nhiem
thanh toan ddy du tién & va tién gbc khi dén han thanh toan cho du két qua doanh nghiép 13m an nhu
thé nao.

- Vi ¢b phiéu thi nguoi ndm giit | cha s hitu.

Vi trai phiéu thi ngudi nam giir | cha no.
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- Khi ddu tr vao cd phiéu: nguoi dau tur khong duoc quyén rdt von truc tiép tir cong ty phat
hanh va chi c6 quyén chuyén nhuong lai cho nguoi khac.
Khi du tu vao trai phiéu: ngudi mua trai phiéu duoc phép liy vn gbc & cong ty phat hanh.

Cau 7: Tai sao ndi viéc phat hanh quyén mua cé phan chi la hinh thirc bu dip thiét hai cho
nguoi dau tu?

N6i viéc phat hanh quyén mua c6 phan chi | hinh thirc bu dép thiét hai cho nguoi dau tu vi khi cong
ty phat hanh thém c6 phan thi ngudi s& hiru ¢d phiéu cii s& khong giir duoc % quyén so hitu trong
cong ty nhu cii. Vi vay, khi phat hanh c6 phiéu mai thi cong ty phéat hanh quyén mua c6 phan dé bl
dép thiét hai cho ngudi dau tu.
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CONG THUC GIAI BAI TAP

¥ gid tritdi san— Cic khodn no — ¥ gid tri ding cho cd phiéu wu dii

o = - ” - Y " _
1. Gia tri s0 sach 1 c6 phiéu thwong = 3 6 o6 phiéa thuomg dang leu hanh
Trong do:
a. ¥ tai san — Y no phai trd = Von chi sé hitu
b. Tong gia tri ding cho CP wu dai = Gia tri CP wu dai di phat hanh + Gia tri ¢6 tirc vu dii chua
tra
- . 4 . ¥ cé phiéu c6 déng d6 nidm giir
: % quyeén so hitu con = .
2 /o quy gty ¥ cé phiéu céng ty dang lwru hanh
3. Gia mo cta la gia ma tai gia d6 c6 khdi wong giao dich 16n nhat.

Néu khéi lwrong giao dich I6n nhat ¢ 2 mirc gid khac nhau thi chon gia gan véi gia tham chiéu nhat.
Néu khéi lwong giao dich 16n nhat ¢ 2 mirc gid khac nhau va 2 mirc gia d6 gan véi gia tham chiéu nhu
nhau thi chon gia cao hon.

Moi Iénh mua cao hon gia chuan va moi knh ban véi gia thap hon gia chuan déu duoc thuc hién.

S6 tién ma nha dau tu phai thanh toan cho cong  _ . , . A N
ty CK (khi lénh cia nha dau tr duoc thuc hién) Tien mua chirng khoan + Tien hoa hong

S6 tién ma cong ty CK cho nha dau tu phai thanh

toan (khi Inh cia nha dau tir duoc thuc hign) Tien ban ching khoan —Tien hoa hong

4. Gi tri hien tai (PV):
Pv = FVn T do PvIa gia tri hié i
A+ rong d6: -Pv1a gia tri hién tai.
-i a lai suat.
-n A 6 nam.
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-FV, la gia tri trong lai, gdm

{Léi don: FV = Pv. (1 +i.n)
Lai kép: FV = Pv.(1+ )"

5. Ubéc dinh gia trai phiéu.
C M . g [0 1A
PD = '?_ | - Trong do:  + Po: gid wdc dinh trai phicu.
LA+t @+t +C: loi tirc hang nim.

+n: sO nam.
+ 1 1ai suat thi truong hodc 1ai suat du tinh ctiia NDT.
+M: Ménh gia trai phieu.

Nhan xét:

- Néu gia trj trai phiéu hién hanh < gid wéc dinh cta TP thi nén mua.

- Néu gia tri trai phiéu hién hanh > gia wéc dinh ctia TP thi khong nén mua.

- Néu gia tri trai phiéu hién hanh = gi4 udc dinh cua TP thi chi nén mua néu dau tu loai TP nay
mang lai loi ich xa hoi

6. Lii suat danh nghia (i):

. c
Trong d6:  + iy : i sudt danh nghia. In = oy (%)
+ C:loi trc hing nam.
+M: ménh gi4 trai phiéu.

7. Lai sudt hién hanh (i)
8. Trong + i : i suat hién hanh.
do: + C: loi tirc hing nam.

+ Prn: gia hién hanh trai phiéu.

iy, = é (%)

8. Cach giai bai toan xac dinh 1i suat hoan von (IRR):

_ X , \ A T e —_ s L
Xuat phat tir cong thirc: P, = 21, (1+1RR)

- Xac dinh IRR bang phuong phap NPV
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- Ma NPV = gia trj hién tai ctia cac khoan thu nhdp trong twong lai — Chi phi ban dau cta du
an.

NPV = i CFy P
- £ (1+ IRR)! n
- Khi NPV= 0 thi IRR 14 3 suit hoan vdn.

Chon 11 sa0 cho NPV; >0 (gan 0).
Chon 1, sa0 cho NPV, <0 (gan 0).

- ADCT:
NPV;.(1>—T
IRR = r, + AT
|NPVy |+ NPV, |
9. Céch giai bai toan xac dinh 13i suit ddo han (R):
C M

A Lo A .o v B
Xuat phat tr cong thuc: B, = X7, VL + R B,

- Xac dinh R bang phuong phiap NPV

i \ _vn € M
Ma NPV = =11+R)E  (1+R)™

Chon Ry sao cho NPV; >0 (gan 0).
Chon R, sao cho NPV, <0 (gan 0).
ADCT:

R = R1+

NPV;.(R>—R4)
|NPVy |+ NPV, |

10. Lai suit ky han (R’):
- Z”: c ., M
e S(1+Df @+

Chu y: n 1a sO ndm nam gitr ¢O phicu.

r

:C + (P41 — Pr)
Py
Cha y: C 1a tién i TP trong ky lwu gi.

11.  Uéc dinh gia co phiéu:

a. C6 phiéu thuong:
<> Trén goc do dau tu ngan han:
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n
CT: Po= 2+ 224  +_2n_4_Tn_ pay PO=Z ot 2

(1+i)  (1+0)2 (140" (1+" pmqg (1FDE T (14D

Trong dé: Po: gia wéc dinh cta cb phiéu thuong,

Dy: loi tirc ¢6 phiéu dy tinh thu duoc ¢ nam thi t.

Pn: gid ban ¢ phiéu du kién vao cudi nim n.

n: s6 ndm ma nha dau tu du kién ndm giir ¢6 phiéu.

i: a1 suit chiét khiu (thuong chon Id mirc doanh loi ma nha dau tu du tinh thu dwoc)
Sau khi xac dinh gia wéc dinh cua cb phiéu thi so sanh v6i gia c¢d phiéu hién hanh

- Néu nho hon, nha déu tu khong nén mua.

- Néu 6n hon, nha dau tur nén mua.

<> Trén quan diém dau tu dai han:
n
PO:Z Dt_tv‘lkhin—>00th‘| Pr?n—:-O
poq (1H0) (1+1)
- TH1: C6 tic ting déu hang ndm va mirc ting cb tirc mdi ndm déu bang g.
=D
0= g
- TH2: C6 tirc hang nam khong ting, khong giam (g = 0)
Dy
PQ = T
- TH3: C6 tuc ting khong déu hang nim.
. GD1: La giai doan doanh nghigp phat trien véi toc do cao trong thoi gian T nim va ty I
tang co tuc hing nam 1 G.
o GD2: La giai doan truong thanh véi ti I ting co tirc hing nim 1 g
P =37 Dy.(1+6)¢ L Do (1+6)T.(1+g)
0T SRl (4t (4T (i-g)
C. C6 phiéu uu dai:
b= b 4 Py DP
(14i)  (1+i)* (1+i)™
— Dp

Trong d6: Py: gid c6 phiéu wu dai.
Dp: loi tirc ¢6 phiéu wu di hang nam.
i; mirc doanh loi hang nim nguwoi dau tu yéu cau.

12. Céc chi sb:

. 2 Gid thi trudng cia 1 CP thudng
X Hé so P/E =

Thu nhip cia 1 CP thwdng
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Trong do:
. Thu nhap 1 CP thuong =

Loi nhuin sau thué—Phan tra cd tiec cho CDUD

Téng s6 CP thwedmg dang lru hanh

Loi nhuin tredc thué—Thué— Phin trd cf tic cho CBUD

Hay Thu nhdp 1 CP thuong =

Tong s0 CP thudmg dang luu hanh

e (o tirc thyc nhan = Hé sb chi tra * Thu nhap 1 CP thudng.

. Loi titc 6 phéan cia 1 c6 phiéu thudmg

> Ty suat loi tirc ¢b phan =

Gid tri thi tredng cla 1 cf phidu thudng
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ABOUT

Hé tror On tdp 1a mét die &n phi loi nhudn hwéng téi cong dong.

V6i muc dichdem dén kién thac mién phi cho tat ca moi ngudi, chling toi s& hd tro
cac ban tot nhat trong finh vuc gido duc bang cach cung cap cho céc ban tai liéu 6n
tap mién phi, dé cuwong 6n tap mién phi.

Céc ban sé& khong can phai lo vé dé cuong, vé tai liéu, vé sach, ... Cac ban chi viéc
theo d&iva dé lai yéu cau cho d6i nhém ching tdi, con viéc tim kiém va bién soan
tai liéu da co chang toilo!!!!

Hién gio, chiing toi dang hd tro vé

1. Tai liéu 6n tap tiéng anh FREE.

2. Tai liéu 6n thi dai hoc FREE

3. Tai liéu 6n thi cip 3 FREE

4. Pé cuong 6n thi chuwong trinh Pai hoc FREE.

Lién hé va kétndi véi chang toi:
v’ Facebook: facebook.com/HoTroOnTap
v’ Fanpage: facebook.com/HoTroOnTapPage

v Group: facebook.com/groups/HoTroOnTapGroup
v Website: hotroontap.com
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