[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

LOT MO PAU

Lai suat 1a mot trong nhiing van dé hét sicc phuc tap, n6 vira la
cdng cu hét siic quan trong va nhay cam trong viéc diéu hanh chinh
s4ch tién té,vira 12 gia ca sir dung vén cua hoat dong tin dung. Vi vay,
nd cé tac dong to 16n ddi véi viéc ting hay giam khéi luong tién luu
théng, thu hep hay m¢ rong tin dung tao thuan lgi hay kho khan cho
hoat dong ngan hang.Vai trd caa I3i suat ngay cang tré nén quan trong
trong giai doan phat trién nén kinh té thi truong,dac biét trong giai doan
dat nudce tién hanh cdng cudc cdng nghiép hoa - hién dai hoa.

Péi vai Viet Nam,lai suat lubn ludn l1a mot trong nhitng méi quan tam
hang dau cua céc chuyén gia kinh té,cac nha quan ly kinh té va cac tang
l6p dan cu.trén co sé nhitng kién thic d hoc va nhitng tai liéu thu thap

duoc ciing nhu nhirng hiéu biét thuc té cua minh,em chon nghién cau
dé tai: "'L&i sudt tin dung va se diéu hanh I&i sudt tin dung ciza Ngan

hang Nha nwdc ¢ Viégt Nam hiégn nay”.
Do hiéu biét con han hep,chic rang bai viét cia em khong tranh
khoi nhitng khiém khuyét.
Em rat mong duoc su gop y phé binh cua thay ¢6.Em xin chan thanh

cam on.
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LNHUPNG VAN PE CHUNG VE LAI SUAT
1.Nguodn goc va ban chit cua loi tire
Nhitng nguoi ¢6 vén tién té nhan rdi nhung chua ¢ nhu cau tiéu ding

,dau tu thi ho cd thé cho nguoi khéc vay st dung sé vén nay.tat nhién
ho van 1a nguoi sé hitu sé vén nay.Nhiing nguoidi vay sau khi chap
nhan mot co ché nao dé caa ngudi cho vay dat ra,thi ho doc vay vén.
ngudi di vay cd toan quyén su dung s von nay trong thoi gian da thoa
thuan.tuy nhién ho khéng phai 1a nguoi so hitu sé von trén.Nhu vay,
trong quan hé tin dung,quyén sé hitu va quyén si dung vén da tach roi
véi nhau.Do d6 dé dam bao an toan von cia minh,nguoi cho vay phai
“rang budc” ngudi di vay bang nhitng co ché tin dung hét sic nghiém
ngat.

Nguoi di vay sir dung vén vao muc dich kinh doanh-san suat,loi
nhuan dugc tao ra trong qué trinh naytat yéu dugc phan chia theo mot
ty I¢ thoa danggiira nguoi di vay va ngudi cho vay,tuong (ing voi nguon
vén bo vao san suat kinh doanh.Phan lgi nhuan danh cho nguoi cho vay
duoc goi la loi tic.

Nhu vy vé ban chat ,loi tarc 1amét phan cua loi nhuan duoc tao ra trong
qué trinh san suat ma nguoi di vay phai nhuong lai cho nguoi cho vay
theo ty 18 vén da duoc sir dung.
Vé s6 luong loi tirc duoc xem xét tir hai phia

* V& phia nguoi di vay ,loi tac 1a sb tién ngoai phan von,ma
ngudi di vay phai tra cho ngudi cho vay sau mot thoi gian sir dung tién
vay

* \/& phia nguoi cho vay,loi tic 12 khoan chénh léch ting thém
giira s tién thu vé va s tién phat ra ban dau,ma ngudi sé hitu von thu
dugc sau mot thoi gian cho vay nhat dinh.
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Néu von dugce coi nhu 12 mot loai hang hod,co thé mua ban trén
thi truong vén,thi loi tie chinh 12 gia ca duochinh thanh trong qué trinh
mua béan vén trén thi truong.gia ca nay ciing 18n xuéng theo quan hé
cung cau cua von,nhung khéc véi gia ca cua cac loai hang hoa thong
thuong :phan anh va xoay xung quanh gia tri caa ching.Gia ca cua vén
hoan toan khong phan anh dugc gié tri cuia von.NG chi bang moét phan
rat nho so véi gia tri cua von.Chinh vi thégia ca cua von duoc coi la
mot loai gia ca dac biét

Trén thuc té,néu chi xem xétvé sé luong,thi loi tirc chua phan anh
duochiéu qua caa sé vén cho vayphét ra.Vi vay,trong kinh doanh tién
t¢,loi tirc lubn ludn duge so sanh vai s6 von cho vay dé xéac dinh kha
nang sinh 16i caa ting loai von cho vay trén thi trudng.chi tiéu danh gia
hiéu qua nay chinh 12 1ai suét tin dung.

2.Khai niém vé lai suat tin dung

Mot trong nhiing dic trung cua tin dung 1a sau mét thoi gian nhat
dinh nguoi st dung phai hoan tra cho nguoi chuyén nhugng mot lugng
gia tri 16n hon gia tri ban dau. phan gia tri 16n hon chinh 1a lgi tac tin
dung.Loi tic tin dung chinh 14 phan nguoi di vay phai tra cho nguoi
cho vay.Loi tic tin dung duoc coi nhu 1a mét hinh thai bi an cua gia ca
vén vay,vi nd phai tra cho gia tri st dung cua von vay(dé chinh 1a kha
nang dau tu sinh 161 hodc dap wng nhu cau tiéu dung).Loi tac tin dung
ciing bién dong theo quan hé cung cau trén thi truong von nhu gia ca
hang hoa thong thuong. Nhung loi tic tin dungchi la hinh théi bi an cua
gia ca vénvay ma theo muc d6 1a hinh thai gia ca phi ly,vi nd chi phai
tra cho gié tri str dung ma khéng phai la quyén so hitu ciing khong phi
quyén st dung vinh viénma chi 1a trong mot thoi gian nhat dinh hon

nita loi tuc tin dung ciing khdng phai 1a biéu hién bang tién cua gia tri
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vbn vay nhu gia ca hang hoa thong thuong ma né doc 1ap tuong déi hay
nho honnhiéu so véi gia tri von vay. Loi tac tin dung 1a s6 tuyét dbi nén
dé biéu hién mot cach téng quat vé loi tac tin dung nguoi ta st dung chi
tiéu twong d6i 1a 14 suat tin dung .

LAi suat tin dung Ia ty 18 %giira sé tién ma nguoi di vay phai tra cho
ngudi cho vay (loi tic) trén tong s tién vay sau mot thoi gian nhat dinh
st dung s tién vay d4.L4i suit tin dung c6 thé duoc tinh theo thang
hoic nam ( & viét nam thuong coéng b theo thang con hau hét cac nude
cong b theo nam)

Tuy theo ting hinh thie tin dung ma nguoi ta phan biét 14i suat tin
dung thanh cac loai khac nhau vai nhitng qui ding cu thé khéac nhau.

L&i suat tin dung thuong mai tinh trén co so gia giita viéc tra tién
ngay Véi viéc kéo dai thoi gian tra tién. nguoi ta théng bao cho nguoi
mua biét c6 thé mua chiu hozc tra tién ngay va néu tra tién ngay co thé
giam gia 2%.

LA&i suat tin dung nha nudc chinh 12 13i suat céac trai phiéu,tin phiéu
theo céng bd khi nha nudc phéat hanh trai phiéu tin phiéu.lai suat nay c6
thé ¢ dinh trong sudt thoi gian vay.

Vi du: loai tin phiéu c6 thoi han 3 nam 14i suat 6% thi trong sudt
thoi han 3 namngudi mua tin phiéu duc huong 13i suat 6%/nam.14i suat
cling 6 thé bién do6i.vi du ciing loai tin phiéu 3 nam nam dau cong bd
hay ghi trén mat phiéu con nam tha 2 nam thir 3 sé diéu chinh theo tinh
hinh cu thé cua nhitng nam d6 (co thé 1&n hoic xudng theo thi truong).

Trong thyc té 13i suit duoc quan niém thdng nhat 1a :”Lai suét tin
dung 1 ty 18 phan tram so sanh gitra s6 loi tic thu duoc véi s6 tién bo
ra cho vay trong mét thoi ky nhét dinh”.

s6 loi tc thu duoc trong ky
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L4i suét tin dung
s6 tién vay phat ra trong ky

Trong d6 lgi tic tin dung 1a s tién nguoi di vay phai tra
cho nguoi cho vayngoai phan von goc sau mot thoi gian sir dung tién
vay,hay noi cach khacdd chinh 1a phan gia tri ting thém so véi phan
vbn géc ma nguoi cho vay thu duoc sau mot thoi gian nhat dinh.

LAi suat tin dung 1a mot chi tiéu dic biét danh gia mac do

loi tirc coa hay thap khac nhau.

3.Nguyén tac xac dinh 1ii suit
Nhitng nguyén tic xac dinh 1ai suat hinh thanh theo co ché thi truong:
3.1.Cdn ci# vao quan hé cung-cau tién vay:

- Cung tién vay chiu tac dong cua cac yéu té:

+ Muc thu nhap:sy gia ting thu nhap trong nén kinh té s& lam tang
cac khoan tién du thira ngoai chi tiéu dan dén su tang léncaa cung tién
vay qua do kéo I&i suat ha xudng.

+ Muc lam phat: sy gia tang lam phét 1am cho gia tri thuc té cua
cac khoan tién giam xudng 1am cho gi4 tri cac khoan tién thu vé khi cho
vay giam,cung tién giam , day i suat tang lén.

+ Muc rai ro cua viéc cho vay: khi muc rui ro trong cho vay tang
Ién,lam giam bét viéc cho vay,cung vé tién vay giam day li suat 1én
cao.

- Nhitng yéu té tac dong dén cau tién vay:

+ Muc loi tic dy tinh cua cac co hoi dau tu: Khi mac loi tac nay
tang 1am tang nhu cau vé vén dau tu,cau tién vay tang day lai 1én suat

Ién cao.
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+Muc lam phét: Su gia ting lam phét 1am giam chi phi thyc té caa
viéc sir dung tién vay,cau vé tién vay tang day l4i suét Ién cao.

+Muc boi chi ngan sach nha nudc: ngan sach nha nudc boi chi
lam tang cau tién vay dan dén Iai suat tiang.
Khi cung tién vay nho hon cau tién vay thi I&i suat ting va nguoc
lai.Khi cung tién vay bang cau tién vay thi 1di suat 6n dinh.

3.2.Can cur vao thoi han cho vay:

L& suat L& suat L&i suat
tindung < tindung < tin dung
ngan han trung han dai han

3.3.Cdn cir vao co ché I4i sudt duwong:

Ty l¢ L&i suat L&i suat
Ty suat

lamphat < huy dong < cho vay <
loi nhuan binh quan von binh quan binh quan
binh quéan.

4.Cac loai lai suat tin dung:

Trén thi trudng vén & cac nude ,thdng thuong co cac loai 13i suét sau
day:

4.1. LAi sudt co ban:La l4i suat do NHTU cong bd 1am co so cho céc
ngan hang thuong mai va cac to chac an dinh 14i suat kinh doanh.

4.2. LAi sudt san va l&i sudt tran: 13 13i suat thap nhat va cao nhat
trong moét khung 13i suat nao d6,ma NHTU 4n dinh cho ca&c NHTM,
hoiac do cac NHTM qui dinh trong hé thong cia nd,nham thdng nhat

cac hoat dong trong nén kinh té quéc dan.
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4.3. L&i sudt tai chiét khau:la 1ai suat cho vay ngan han ma NHTU
danh cho ca&c NHTM,trong truong hop cap von cho ching thdng qua
nghiép vu tai chiét khau thuong phiéu va gidy to c6 gia.Lai suat tai
chiét khau 1a 13i suat cua cac NHTM d¢ tir d6 chang 4n dinh 140 suat
chiét khau va li suat cho vay khac trong khung 14i suat dugc phép.

4.4.L 3 sudt tai cap von: La 14 suat do NHTU ap dung khi tai cap
vén.

45.L4i sudt danh nghia: 1a 14 suat ma nguoi cho vay duoc
huang,khong tinh dén su bién dong caa gié tri tién té

4.6.L4&i sudt theec:La 18i suat sau khi d4 loai trir sy bién dong cua gia
tri tién té ,nhu lam phat hoic Ién gia tién té.

4.7. L&i sudt trén thj trieong tién té lién ngan hang:1a 14i suat mua
ban vén gitta cic NHTM do NHTU' diéu hanh va an dinh.

Cac loai l4i suit tin dung dugc hinh thanh mot cach da dang trong
nén kinh té thi truong.Dai b phan ching déu do NHTU kiém soat va
khong ché.Xu huéng chung s& tién toi mot 14 suat pho thong don
gian.Hién nay, cac nudc cham phat trién 1ai suét tin dung con cao.Con
& cac nudc co nén kinh té phat trién 14i suat thuong ha.Ngay nay do su
hoi nhap kinh té gitra cac quoc gia,cho nén mat bang 13i suat c6 co hoi
duoc thiét 1ap giira nhiéu nuéc trong khu vuc va nhiéu nudge trén thé

gioi.
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5.Cac y€u to anh hwdong dén 1ai suat tin dung:
5.1.Cung va cdu Vé tién vay

Nhu phan trén da dé cap,cung-cau tién vay c6 anh huong dén su bién
dong 14i suat
5.2.Muc dé rai ro trong viéc hoan trd vén:

Khi mirc d6 rai ro cang cao thi nguoi ta sé tinh 14i suat cang cao va
nguoc lai.do vay,tuy theo diéu kién dam bao va mac d6 bao toan vén
vay cua cac khoan tién vay ma i suat co thé cao hay thap.

5.3.56 lwong vay va thoi han vay:

Thong thuong sb luong 16n va thoi han vay dai s& duogc tinh 14i suat cao
hon s6 lugng nhé va thoi han ngan vi mac do6 rai ro thuong cao hon.
5.4.Muzc sinh loi ciza nén kinh té:

Muc 13i suat cho vay chi dugc chap nhan khi né nhé hon muc sinh 1oi
cua nén kinh té dé dam bao cho ngudi vay c6 14i khi str dung vén trong
qué trinh san suét kinh doanh.Muwc sinh 10 cao thi 14i suat s& cao va
nguoc lai.

5.5 Thu - chi ngén sach:

Khi ngan sach nha nudc boi chi,chinh pha bu dap boi chi bang cach
phat hanh va ban tin phiéu,trai phiéu chinh phua,lam ting nhu cau vay
tién va tang 1ai suat.

Nguoc lai khi ngan sach boi thu sé tang mac cung cua quy cho vay
lam cho l4i suét giam.
5.6.Chi phi hogt déng ngan hang:

Vi 4i suat cho vay = i suat huy dong + chi phi hoat dong ngan hang.
Do d6 chi phi hoat dong ngan hang cao sé& day l4i suat tang va chi phi

hoat dong giam s& lam 14i suat giam.
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Nhu vay dé duy tri mc 13i suat vira phai ,thic day nhu cau vay véon thi
cac ngan hang can tich cuc giam chi phi hoat dong ciing nhu thu hep
cac bo phan cén b du thira hay can bo kém ning luc,tiét kiem chi phi
dé giam l4i suat cho vay.
5.7.Lam phat:

Khi lam phat cao thi nguoi cho vay s& khdng muédn cho vay,cung tién
vay giam xudng trong khi cau tién vay tiang 1én (do chi phi cho khoan
vay giam di) day l4i suat ting cao.

Lai suat tin dung chiu tdc dong cua rat nhiéu yéu té cho nén dé xay
dung mot chinh séach 14i suat hop ly,cac nha quan ly,céc co quan chuc
nang co lién quan phai c6 mot cach nhin nhan tong hop séat thuc dé co
nhitng quyét dinh ding dan dem lai loi ich cho nguoi di vay ciing nhu
dam bao quyén lgi cua nguoi cho vay, bao toan déng von va dam bao
cho cac NHTM ,t6 chic tin dyng kinh doanh c6 13i va cao hon nira la

o6n dinh gia tri dong tién,thlc day tang truang kinh té.

6.Y nghia ctia 14i sudt tin dung trong nén kinh té thi truedong

LA&i suat tin dung la mot trong nhiing don bay kinh té quan trong cua
nén kinh té thi truong .NG tac dong dén tat ca cac doanh nghiép co st
dung von tin dung noi riéng va do d6 dén tat ca cac linh vuc cua nén
kinh té quoc dan néi chung .tac dung cua i suat duoc thé hién ¢ nhiing
noi dung sau day:

6.1.L4i sudt tin dung la cong cu diéu tiét kinh té vi mo:

Tang hay giam l3i suat cho vay,sé lam von caa doanh nghiép giam
xuéng hay tang Ién.Nhu vay quyét dinh dén viéc thu hep hay mé rong
san suat. Tinh trang nay s& dan dén sé lugng cong viéc lam trong xa hoi

tang 1én hay giam xuéng.biéu d6 c6 nghia rang,l4i suat tin dung d4 c6
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anh huong truc tiép dén viéc giai quyét tinh trang that nghiép trong xa
hoi

Mt khéc, ting hay giam l4i suat tién giri,dac biét 12 I3 suat tai chiét
khau s& c6 anh hudng truc tiép dén sé lwong ngoai té di vao trong nudc
.do d6 s& anh huéng dén cung cau ngoai té dan dén su thay doi ty gia va
quan hé xuat nhap khau trong ting thoi ky.

Nhu vay,c6 thé khang dinh 13i sut 1a cong cu diéu tiét kinh té vi
mo.

6.2.L4i sudt tin dung la cong cu diéu chinh kinh té vi mo.

Trong nén kinh téthuong xay ra nhitng dot bién ¢ tung khu vuc
hay trong toan bo nén kinh té quc dan do nhiing nguy@n nhan khéng
luong trudéc duoc. khi xay ra nhitng hién tuong nhu vay chinh pha
thuong st dung nhiinh céng cu kinh té trong d6 c6 lai suat tin dung dé
diéu chinh lai nhitng quan hé tao diéu kién cho kinh té khu vuc,nganh
hay toan bo nén kinh té phat trién .Chang han,trong diéu kién lam
phat,chinh phu c6 thé tang 1ai suat tién gui dé rat bt tién trong luu
théng vé, hoic cd thé ap dung mic 14i suat khac nhau giira cac khu vuc
, dé diéu hoa luu thong tao mat bang gia ca hop ly, dam bao cho san
suat va luu théng hang hoda phat trién.

La cong cu diéu chinh kinh té vi md, 14i suat tin dung phai duogc xir ly
kip thoi va chinh xac. Diéu d6 doi hoi hé thong ngan hang phai nam
viing théng tin kinh té, biét xu ly thdng tin, dé c6 nhiing quyét dinh

chinh xéc trong viéc thuc hién chinh sach 13 suat.

6.3. L&i sudt tin dung la cdng cu khuyén khich cgnh tranh giga
cac ngan hang thwong mai

10



[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

Trong khung l4i suat cho phép, dé ting khdi lugng ngudn vén huy
dong ddng thoi dé mé rong quan hé tin dung voi khach hang, céc
NHTM c6 thé nang I4i suat tién gui va ha 18i suat cho vay . DBay chinh
la hoat dong canh tranh gitta c4c ngan hang thwong mai. Thyc chit cua
qué trinh nay 1a phan chia khéi luong tién gui va mé rong pham vi anh
huong cua ngaan hang ra thi truong. Bé dam bao canh tranh thang loi,
mdi ngan hang thuong mai déu c6 chién lugc khach hang cua
minh.Chién lugc nay duoc thuc hién bang 1ai suat vu dai. Mudn vay cac
ngan hang thuong mai déu tim moi bién phap giam thap chi phi kinh
doanh va chi phi quan ly. Su canh tranh lanh manh gitra cac NHTM s¢
tao ra loi ich kinh té chung cho toan bo nén kinh té quéc dan.

6.4.L4i sudt tin dung la cong cu khuyén khich tiét kiem va ddu tu.

Theo Iy thuyét tai chinh, ching ta cd thé dua ra mot phuong trinh don

gian veé thu nhap.
Thu nhap = Tiéu ding + Tiét kiém

Phuong trinh ndy khdng nhiing ding véi dac diém tai chinh cua céc
ho gia dinh, cac doanh nghiép ma ca ddi vai nén tai chinh quoc gia. Gia
sir , trong diéu kién cia moy nén kinh té binh thuong, ty 18 giita tiéu
ding va tiét kiém 1a hop ly. Dé tang ty 16 tiét kiem,khuyén dau tu,tic 1a
tang kha niang tai chinh cho toan bd nén kinh té qudc dan,thi bién phap
c6 hiéu qua nhat 14 ting 14i suat huy dong von. Khi I&i suat huy dong
von tang lén, thi trudc hét cac ho gia dinh phai xem xét lai cac khoan
chi cho tiéu dung thuong xuyén,co thé giam chi hoac hodn mot sd
khoan chi nay , dé tang thém ty Ié tiét kiém trong tong thu nhap. Sau d6
tir khoan tiét kiém nay, ho s& chon huéng dau tu : Guri vao ngan hang ,
vao qui bao hiém , hay dau tu vao thi truong chiing khoén... khi thay c6

loi hon.
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Nhu vay c6 thé khang dinh 14i suat 14 cong cu can thiép c6 hiéu
lyc dé phan chia gitta quy tiéu dung va tiét kiém.Nhung nang lai suét
huy dong vén dén mac do nao,thi can phai can nhic than trong dé dam

bao su phét trién hai hoa caa nén kinh té quéc dan.

II. THU'C TRANG LAI SUAT TIN DUNG O’ VIET NAM - UU NHU'Q'C PIEM &
TAC DUNG POI VO'I VIEC PHAT TRIEN KINH TE - XA HOI

1.Thyc trang vé 13i suat tin dung cua Viét nam

Ké tir nam 1998 dén nayla giai doan chuyén bién chung cua nén
kinh té tir ké hoach cting nhac sang co ché thi truong c6 su quan Iy cua
nha nudc, theo dinh huéng xa hoi cha nghia co ché I&i suat d& dugc
ngan hang nghién ctu sir dung nhu mot cdng cu quan trong nhat, dé tac
dong dén qua trinh huy dong vén va cho vay ¢é hiéu qua.Chinh sach I4i
suat da dugc thay doi rat co ban: 13i suat tiét kiém cao hon téc do truot
gia ; nang l4i suat tién gui va lai suat tién vay cua cac to chac kinh té
gan véi 1di suat huy dong tiét kiem.

L&i suat huy dong vén tir thang 04/1989 - 06/1989 ddi véi loai
tiét kiém c6 ky han 1a 12 % / thang, khdng ky han 12 9% / thang. i suat
huy dong chang chi tién gui cua cac ngan hang va hop tac xa tin dung,
ctia cac t6 chire kinh té 13 13 - 14% / thang.véi sy hap dan dic biét cua
muc i suat trén, cac to chuc kinh té va céc tang 16p dan cu d& o at kéo
dén giri tién vao ngan hang. cadc NHTM ,céc trung tdm tin dung da huy
dong duoc ngudn von to 16n ,da gop phan chin ding con sot lam phat
cao tir mac 14,2% / thang xubng con 2,9% / thang nam 1989 . tham chi
chi s6 lam phat thang 05/1989 xudng con - 0,2% ; thang 06/1989 xuéng
con - 2,9% ; thang 07/ xudng con - 2,5% / thang.
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C6 thé noi day 1a bai hoc thanh cong vé goc do st dung lai
suat huy dong vén dé kiém ché lam phét. Song anht huong caa chinh
s&ch 1ai suat ddi vai nén kinh té va ban than ngan hang nhu thé nao?

1.1 Giai dogn ter 1981 téi 1990

Thoi ky 1981 - 1991 nudc ta 1am vao cudc khang hoang tri tré
vé kinh té nghiém trong nhat c6 nguy co dan dén mat 6n dinh vé chinh
tri xa hoi.Trong giai doan ndy can phai maé rong dau tu 1 bién phép hitu
hiéu nhat dé chong dinh tré, dé phuc hdi va phat trién nén kinh té thoét
ra khoi con khung hoang.Nhung trén thyc té, vi liéu thudc 14i suat huy
dong von qué cao dé chdng lam phét nham 6n dinh tién té ching ta da
bi that bai trong chinh sach dau tu khong nhitng ting ma con giam sGt
nghiém trong do l4i suat huy dong von qua cao va cham duoc diéu
chinh so véi hé sé lam phat, thuc té khdng c6 san suat kinh doanh gi i
bang gui tién vao ngan hang, nén nguoi ta khdng bé vén vao san suét
kinh doanh, tham chi con ban ca tai san c¢b dinh di dé gui vao ngan hang
. Céc ngan hang da huy dong dugc ngudn von rat 16n véi dau vao rat
cao ( 12 - 15% / thang ). Vi lai suat cho vay nay, khdng mét nha san
suat kinh doanh chan chinh nao cé thé chiu dung néi nén ho khdng dam
vay ngan hang. Bé giai phong nguén vén, chng thua 18, ngan hang
phai cho vay bing moi gia. Két qua Ia nhitng ngudi budn gian béan 1an
hang ngoai, nhitng nguoi vay tién ngan hang dé choi dé , choi hui, gui
vao cac trung tdm tin dung, gui vao cac trung tdm ltra dao nhu nuéc hoa
thanh huong, dai thanh, xacogiva... Hau qua la ngudn vén ngan hang
khong di vao san suat - kinh doanh ma dé vao céc song bac, khi dén han
phan 16n nguoi vay khéng tra dugc ng, hé thong hop tac xa tin dung bi
pha san, cac to chirc huy dong vén v& ng ngan hang thuong mai thuc
chat d bi pha san néu khéng duoc nha nudc khoanh ng hang ngan ty
ddng dén nay van khong thu héi dugc. Mai dén hién nay chua ai tinh

13



[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

duoc hiéu qua cua chdng lam phét va muac thiét hai to 16n cua nén kinh
té do chinh séach I4i sut “siéu thuc té “ trong giai doan 1989 - 1990.
1.2. Giai dogn tar 1990 toi 1993.
T khi c6 phap 1énh ngan hang 05/ 1990, chinh sach 14i suat lién ngan
hang duoc ddi méi thém mot budce quan trong. Co ché 1ai suat tién dan
vé6i 140 suat binh quan duong, bao toan duoc vén cho ca ngudi gii va
ngudi vay. Co cau ldi suat bao gdom: LAi suat huy dong vén gom lai sut
co ban ( 14i suét thuc) va chi sé gia ca cua thi truong xa hoi, 13i suat cho
vay binh quan bang I4i suat huy ¢ong von binh quan cong thém ty 1é chi
phi va 1ai hop Iy cho nganh ngan hang. 14i suat dugc diéu chinh lai hang
thang hang qui theo sy thay doi ciia chi so gia ca thi truong xa hoi. Tha
tuéng chinh phi quyét dinh khung 14i suat co ban va gia ca thj truong.
Trong pham vi khung 14i suat d6, théng dé¢ ngan hang nha nudc duoc
cong bdé muc 14i suat cu thé. Muc 13i sut cho vay dugc diéu chinh dan
huéng toi 4p dung thdng nhat cho cac thanh phan kinh té, giam dan s6
lwong quéa nhiéu muc 13i suat cho vay nhu thoi Ky trudce .
Két qua thuc tién cho thay riang : Chinh sach 1ai suit mégi da khuyén
khich duoc gui tién yén tam hon do khong so gia tri dong tién mat di do
truot gia, ma con co 1ai, nhuoi ta thay gui tién vao ngan hang cé loi hon
nhiéu so vai mua vang. chinh vi vay nguon vén huy dong cia cac ngan
hang thuong mai ting 18n coa va on dinh. Chi riéng linh vuc ngan hang
cong thuong nhudn vén huy dong nam 1991 1a 2.828 ty ting hon niam
1990 142 0,8 ty ; nam 1992 la 4.126 ty tang hon so v&i nam 1991 la 1.300
ty : sau thang dau nam 1993 4.341 ty ting hon dau nam 0,125 ty.

Pung trén tong thé toan nghanh, 13i suat cho vay da thoat khoi tinh
trang 14i suat am, tac dong tich cuc budc ngudi vay phai st dung ddng

muc dich va c6 hiéu qua kinh té . Du no tin dung duoc mé rong va tiang
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[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

lén dang ké, chat luong tin dung cao hon trudc , no qua han tir 25%
giam xubng dudi 10% nam . Hé théng ngan hang chuyén doanh da tro
nén nang dong hon trong kinh doanh, tinh trang thua 16 ting budc duoc
khic phuc, nhiéu ngan hang da bat dau kinh doanh c6 I4i thuc.

Tuy vay, chinh sach 1ai suat hién tai van con néi 1én mot sé van dé
can phai giai quyét sau day:

Co ché I4i suit chua thuc sy phi hop véi ban chit cua n6 1a
can c& VA0 cung - cau cua thi truang von. Chin sach 14i suat van con bi
chi phéi bai nhiém vu chinh tri chu yéu 1a chéng lam phéat va 1a céng cu
cua Nha nudc dé tai tro cho cac nghanh san suat kinh doanh yéu kém.
Do d0, 13i suat con mang ning chinh sach bao cap nhiam bao vé loi ich
cho nguoi gui tién tiét kiem. Lai suat thyc cua ngudi gui tién tiét kiem
I6n hon 14i suat thuc cua nguoi cho vay, lai suat cho vay qua cao, 16n
hon muc sinh 1oi binh quan cua nén kinh té
So sanh I4i suat huy dong vén tiét kiém 3 thang, 14i suat cho vay voi
kinh té ngoai qudc doanh véi chi sé trugt gia hang thang thay rang :
Nam 1990, Iai suat huy dong vén la 53%/nam;chi so truot gia binh quan
53%/nam.Nhu vay ngudi gui tién bao ton gia tri duoc gai nhung khong
c6 13i. Ngan hang cho vay véi 1ai suat am -19,07%/nam.Nam 1991, l4i
suat huy dong tiét kiém 45%/nam;chi sb truot gid binh quan
43,4%/nam;13i suat cho vay 40,2%/nim. Nguoi gui dd bao tdon dugc
vén cho vay va c6 13i 1,6%/nam. Nhung nhin chung ngan hangvan bj 15
von do lam phét-3,2%/nam; 16 vén do 14i suat cho vay thap hon 14 suat
tien ghi-4,8%/mam. Nam 199214 suat huy dong tiét kiém
33,6%/nam,chi sb truot gia binh quan 16,47%/nam : ti suat cho vay
43,2%/nam.Nguoi giri tién va ngan hang khong nhing bao tén dugc gia

tri cho vay ma con co l4i rat 16n16,9%/nam.Ngan hang cho vay ciing c6
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[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

1ai suat tién gui 43,1% -33,6% = 9,5%/nim.Sau thang dau nam 1993,
i suat tién giri 15,75%ti 18 truot gid 4,12%.Ngudi gui tién sau khi da
trir ti 18 truot gia con 13i :11,1% -4.12% =6,98%.V4an dé noi com Ién rat
rd 1a tir nam 1992 dén 30/6/1993,ngudi giri tién cd 13i suat rat 16n,ngan
hang cho vay c6 I4i suat khdng dang ké ,ngudi di vay phai chiu l4i suét
qua cao . Mau thuan vé loi ich giita ngudi cho vay va nguoi giri chua
duoc giai quyét .Hau qua 1a ngan hang khéng mé rong duoc dau tu ,vén
bi & dong,ngan hang kinh doanh chua c6 14i ,nhiéu chi nhanh tinh,thanh
phd bi thua 15 .Céc thanh phan kinh té khéng dam vay vén dau tu vao
san xuat vi chu ki dau tu dai ,tra I3i 16n s& thua 15 ,vén vay chu yéu di
vao muc dich luu thong,kinh doanh, dich vu vong quay nhanh mai du
tra 13i ngan hang.Véi I3 suat 2,6%/thang nén chu ki san xuat 3 thang thi
gia thanh phai chiu la: 2,6.3 = 7,8%,14i suat ngan hang tinh trén gia vén

Véi l3i suat cho vay binh quan 3,58%/thang thi ti 1¢ I3i suat phai tra
ngan hang vai san pham c6 chu ki 3 thangla: 3,59%.3 = 10,77%.

L&i suat cho vay qua cao s& lam han ché dau tu gay ra tri tré trong nén
kinh té,tang that nghiép .Vi vay chinh sach 14i suat trén chi kiém ché
tam thdidugce con sét lam phét ,nhung lai han ché su ting truong cua
nén kinh té.Chac chan s& 1am cho lam phat bung né véi téc @6 16n hon.
M3t ton tai co ban cua chinh sach 14i suat trén méi 1a viéc chi tao khung
1ai suat cua chinh phu va diéu hanh I3i suat caa Thong déc NHNN van
chua linh hoat va pht hop véi co ché thi truong .

Mt khac co s& dé Chinh phi va Thong d6c NHNN dié chinh 4i suat
chi can cr vao su thay ddi caa chi sé gi& ca thi truong ma chua can ctr
Vao “gia ca” ctia hang hoa tién té trén thi truong von vi von ¢ nuéc ta

con so khai va thuc chét 1 chua cd.do vay khéng thé xac dinh mot ti 1¢
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1ai suat phu hop vai co ché thi truong duoc.Mot thi truong vén hoan
hao 14 can cir dé x4c dinh 14i suat hop ly.

chinh sach 1ai suat hién hanh néi 1&n mau thuan giira nhién vu chinh tri
d6i véi nén kinh té va nhiém vu hach toan kinh doanh tién té tin dung
ctia ngan hang . Xét vé goc do hach toan kinh doanh céc khoan cho vay
mon nhé thi chi phi dau vao cta ngan hang 16n,hé sb rai ro cao,do dé
14 suat cho vay phai cao hon céc khoan tin dung thoi gian ngan .Nhung
thuc té 1ai suat cho vay dai va trung han thaphon lai suat cho vay ngan
han ,14i suat cho vay nganh san xuat c6 chu ki san xuat dai tir 3 dén 9
thang thap hon cac nganh thuong nghiép dich vu c6 thoi han ngan dudi
3 thang .Van dé 1a diéu kién kinh té cua tirng nganh ,ting dia phuong
ma ngan hang thuong mai dong trén dia ban chiu anh huonh tryc tiép
ctia chinh sach 1&i sut néi trén ,phai hach toan nhu thé nao dé phuc vu
duoc nhiém vu chinh tri va kinh doanh.

Nhu vay co ché i suat hién hanh tuy c¢é nhiéu d6i méi nhumg van bi
dong chua giai quyét duoc mau thuan nan giai 1a kiém ché lam phat va
tang truéng kinh té ,nhiém vu hach toan kinh doanh va nhiém vu chinh
tri cua hé théng ngan hang. Cac ngan hang thuong mai van chua thoat
khoi bao cap véldi suat huy dong von va cho vay ,khong phat huy tinh
tu chu doc lap trong kinh doanh.céc ngudn vén chua déap (ng yéu cau
chi tiéu ngan sach ,chdng lam phat ciing nhu cac bién phap tai chinh-
ngan hang trong chinh sach 14i suat.

Trong hé théng quan ly 14i suat duoc coi 1a céng cu quan ly cé anh
hudnh truc tiép 16n nhat ,dic biét 12 viéc chuyén sang 1ai suét thuc
duong.Viéc sir dung phai bao dam tinh linh hoat mém déo,pht hop voi

chi s6 lam phat thyc té.
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theo hudng d6 NHNN khdng ché téi da mac do chénh léch giita 14i suat
tién gui

nham dam bao c6 loi cho ca ngudi giri va ngudi cho vay,bu dap chi phi
thué va mot phan rai ro dong thoi c6 muc 1ai hop 1y.Mé rong thém
quyén tu do cho c&c ngan hang tronh viéc an dinh khung 1i suat di véi
tién gui va tién cho vay,té chic cac hoat dong:dich vu chuyén tién
thanh toan bang cac loai thé tin dung.Nha nudc cha dong can thiép l4i
suat thi truong dé giit mac 13i suat chi dao .Trén tong thé van dam bao
13 suat van dong theo co ché thuc duong.

Pé c6 thé chi dao I4i suat trén thi truong can tiép tuc hoan chinh khung
1ai suat nhat 1 14i suat tai cap vén.Viéc diéu hanh khung 14i suat phai
dam bao nguyén tac khéng can tré xu huéng tu do hoa I4i suat bat dau
hinh thanh khi nén kinh té nuéc ta van dong theo co ché thi truongvoi
qué trinh tu do hoa gia ca gan nhu 12 phé bién.Viéc sir dung cong cu lAi
suat noi tédat trong tuong quan hop ly véi st dung cong cu lai suat
ngoai té,xac 1ap twong quan giira cho vay bang ngoai té véi cho vay
bang tién dong.

Théng qua Vviéc tao tién dé day nhanh xu huéng tu do hod Iai sut nang
cao dan trinh d6 kinh té tién té cua nén kinh té.Viéc tu do hoa 1ai suat
khéng mau thuan vai can thiép cua Nha nudc nham thyc thi chinh sach
tién té ma 1a cach thirc dé thuc thi tét hon chinh sach tién té.

Mét biéu hién cua tu do hod I4i suét 1a: cac chu thé tham gia thi truong
tién té duoc quyén tham gia an dinh mic 13i suat.Ho 1a ngudi c6 kha
nang tim phuong an sir dung von tét nhat,han ché bét rai ro.bong thoi
muc 13i suat hinh thanh trong hoan canh d6 s& phu hop nhatvéi co ché
thi truong,dam bao quan hé giita cac loai tin dung.Trong diéu kién binh

thuong ti 16 lam phat va ti 18 loi nhuan 1a khung cua l4i suat tiét kiém
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va l3i suat cho vay.Vé Iy thuyét,dd chinh 1 gia tri chénh léch do viéc sir
dung vdn tao ra va duoc phan chia cho cac chu thé tham gia:nguoi co
tién giri,ngan hang,té chactin dung, cac nha san xuat kinh doanh.Khi
nén kinh té suy thodi ,ti suét lgi nhuan binh quan c6 thé thap hon ti 16
lam phat,co ché tu diéu chinh cua thi truong s& thuc hién mot co ché
phan bé rui ro giira cac chu thé tham gia.Su dung cong cu lai suat dé co
su tac dong thich hop dén viéc thuc hién céc muc tiéu caa nén kinh té vi
mo .

Tu do hod I4i suat khdng dong nghia véi viéc xoé bo toan bo cac khoan
vay uu d4i.Chinh phu tuy theo kha nang cé thé ding von caa minh thyc
hién cac chuong trinh ,du &n phét trién mang tinh chat vu dai véi 14
suat thap hon théng qua cac to chac tai chinh,NHTM nhung can ap
dung co ché kiém tra chat ché hon tranh nhitmg tiéu cuc cd thé xay ra.
Str dyng tbt cong cu 1ai suat can nhan manh nd luc tao tién dé dé su
dung t6t hon céng cu l4i suét chiét khauva tai chiét khiu.bé 1a con
duong tac dong dén khdi luong tién t& va khoi luong tin dung luu
théng.Can tao méi truong thuan lgi cho ¢d phiéu thwong mai ra doi | luu
hanh rong rai dé tin dung thuong mai tré thanh hoat dong binh thuong
ctia moi hoat déng san xuat kinh doanh hop phép .Phai tiing budc tao
lap méi truong kinh té va mdi truong phép ly cho sy luu théng tu do
cac chting tir ¢6 gia néi chung, ching tir thuong phiéu noi riéng .

Bén canh sy tc dong gian tiép 1én khdi luong tién té va tin dung luu
thong, NHNNCc6 thé tac dong vao bién thai 13i suat thi truong thdng qua
ngiépvu thi truong mé.Dé cd thé van dung cdng cu nay thi cing mét luc
phai thyc thi hai phan viéc:

Mgt 1a: xdc tién t6 chuc thi treong,vén thi truong tién té .

Hai 1a :xay dung co ché thuc thi nghiép vu thi truong mé.
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Dé tao tién d& mé rong pham vi hoat déng cua thi truong gidy co gia
can xUc tién t chic thi diém xay dung thi trudng von & mot sé tu diém
giao dich kinh té thuong mai 16n nhu :thanh phd H6 Chi Minh, Ha Nbi ,
Hai Phong.Trén co so d6 ddc két kinh nghiémdé mé rong dan ,dap tng
y&u caugiao luu von ,phat trién Kinh té.Can té chtc nghién cau cong
phu cac nghiép vu thi truong mé .Dé viéc to chic va van hanh thi
truong vén dién ra an toan doi hoi phai ban hanh nhiing van ban luat da
hiéu luc phap ly nhu: Luat phat hanh ching khoan va céng tac thuc thi
phap luat phai duoc chap hanh nghiém chinh,thdng nhat tranh tuy tién.

Suy cho cuing nghiép vu thi truong ma ciing chinh 1a hoat dong to chuc
thuc hién cac mua ban chuang khoan ngan va dai han trén thi truong tién
té va thi truong vén cuaNHTU Do d6 hoat dong caa NHTU ¢ linh vuc

ciing phai tuan theo céc quy luat chung cua thi truong von.

HLMOT SO GIAI PHAP PIEU HANH TIN DUNG O VIET NAM

1.Pinh hwéng

1.1. L&i sudt co bdn

L&i suat co ban 13 i suat do NHNN cdng b 1am co sé cho cac t6 chuc
tin dung(TCTD) 4n dinh l4i suat kinh doanh . LAi suat co ban van la
muc 13i suat dugc NHNN an hanh mét cach hanh chinh, chir khong phai
ty hinh thanh trén thi truong tién té va cac TCTD bugc phai can ci vao
muc 141 suat ndy dé xac dinh cac muc 1i suét kinh doanh.

Ciing tir dinh nghia ndy can phan biét rd Iai suat 1ai suat co ban va lai
suat tai cap von hién hanh cia NHNN. Thuc té 14i suat tai cap von cua
NHNN ciin ¢6 anh huang toan dién téi hé théng 13i suat trong nén kinh
té thi truong va ciing do NHNN xéc dinh. tuy nhién, hoat dong tai cap
von lai khdng phai 12 hoat dong bt budc ddi véi céc to chuc tin dung -
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thuc té, nd duoc thuc hién mot cach tw nguyén theo nhu cau cua mdi
TCTD. N6i cach khéc, 13i suét tai cap vén(mac du 1a mot muac 13 sat
nhit dinh trong mot thoi gian nao diy) khong phai 1a méc 18i suat bat
budc ddi véi cac TCTD (néu TCTD khong cd nhu cau tai cap von thi né
khong truc tiép lién quan t6i 14i suat tai cap von).ciing vi Iy do nay, luat
NHNN da tach bach hai loai I&i suét trén co s qui dinh:” NHNN xéc
dinh va cong bé 14i suat co ban va i suat tai cip vén”.
2. M6t s6 y kién hoan thién chinh sach 1ii suit theo dinh hwéng lii suit co
ban
2.1. Vé cac quan diém hién nay
Gan day da va dang xuat hién nhiéu y kién khac nhau xoay

quanh viéc NHNN b qui dinh 14i suat “tran”, dé chuyén sang an dinh
va diéu hanh linh hoat bang mot 14i suat co ba, theo nhu tinh than qui
dinh tai diéu 18 va khoan 12 diéu 9 Luat NHNN hién hanh. Quan diém
tap trung nhat chta dung céc noi dung sau: vé xu huéng chung 1a bo
“tran” 1ai suat vi ciing nhac lau nay (van con 3 loai tran I3i suat). Trén
co s& |40 suat tai cap von hién hanh s& cong them mét bién d6 ude dinh
dé hinh thanh 13i suat co banhoic dua vao li suat cho vay ngan han phé
bién cong thém mot bién d6 wéc dinh dé hinh thanh 14i suét co ban.

Nhin chung, cach Iap luan cho loai quan diém nay mgi dung &
dinh tinh, con bo ngé nhiéu khia canh khoa hoc va phap Iy lién quan
dén viéc cai tién chinh sach I4i suat hién nay.

Mot la: Can dinh dang ding dan 14i suat tai cap von va I&i suét co
ban dé tranh ap dung may mac qui dinh tai diéu 18 va khoan 12 diéu 9
luat NHNN (lién quan):

+ LA&i suat tai cap von, cha yéu hudng toi 3muc dich: (1) NHTW

cho vay lai véi tu cach nhuoi cho vay cubi cing déi voi nén kinh té can
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ctr vao nhirng khoan tin dung d4 cip cia NHTM (cho vay luu phiéu, thé
chap khé udc tin dung, chiing tir lién quan) ; (2) NHTU  tai chiét khau
cac thuong phiéu dugc NHTM cho vay; (3) NHTU st dung ngudn von
du trit (DTBB, ngudn du trit khac) cho vay hd tro kna ning thanh toan
tam thoi cua cac NHTM (thdng qua cam c¢d, thé chip céc ching tir c6
gia khac nhau).

Lau nay, ta ding khai niém tai cap vdn (refinancing) 1a goi chung cho
cac noi dung trén.Khi tang ty trong cap tin dung dudi hinh thic tai chiét
khau - con goi 1a cira s6 tai chiét khau (resdiscount window) - thi mai
c6 nghiép vu tai chiét khau , n6i khéac di khai niém téi chiét khau duogc
st dung phd bién hon.

+ LAi suat tai cap von / 13i suat tai chiét khau thuong duoc an
dinh chi quan bsi NHTU. Tuy nhién, mirc do chu quang giam khi céc
nghiép vu tai chiét khau c6 co sé hon, c6 hang hoa dutiéu chuan hon
cho viéc cap tin dung dudi hinh thic tai chiét khau thay vi tai cap von
theo kiéu gian don nhu cach 1am cua Viét Nam lau nay. Khi thi truong
tién t& da kha phat trién , cac nghiép vu mua ban vén theo hop ddng
giao ngay, hop dong ky han - ngan han... giita cac luc luong thi truong
tré nén pho bién, theo d6 13i suat giao dich lién ngan hang (interbank
interest rate), 14i suat chiét khau gidy to c6 gia (1ai suat Lombardy), hay
1ai suat mua ban hop dong xoay vong ky han (i suat Repo) dugc hinh
thanh ... D6 1a diéu kién thi trudng hét sac quan trong dé& NHTU' diéu
hanh ddng dan 13i suat tai cap von / 14i suat tai chiét khau.

Trudc mat, do chua du diéu kién vé cong cu giao dich nhu d&
néu, viéc hinh thanh I4i suat tai cap von cha yéu dua vao lai suat “tran”
yheo sy an dinh chu quan caa NHTU nhu lau nay. Qua day, can khang

dinh mac ddu 13 sudt tai cap von dang d@ong vai tro nhat dinh, nhung
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chuwa d@én mic dé dii dé c6 thé dwra vao @6 hinh thanh lai sudt co ban.
Pay mai chi 14 ddu méc con kha mo nhat dé tién téi 14i suat tai chiét
khau nay mai.

+ L&i suat co ban hudng vao hai muc dich: (i) 1am tiéu chuan
hinh thanh 14 suét kinh doanh caa cac NHTM:; (ii) 1am cong cu dé
NHTU can thiép vao thi truong tién t& mot cach uyén chuyén hon la
khdng ché bai 13 suat “tran” , du & mac nao van mang tinh cang nhac.
y nghai “dinh chuan” cua I&i suit co ban biéu hién nhu mot loai gia von
phan anh diém hoa vén binh quan caa ca&c NHTM. NHTM nao huy
dong von voi 1ai suat thap hon va cho vay toi thiéu bang muc i suat co
ban ¢ co chi it 1a hoa vén.Con huy dong vai i suét cao hon 14 bat dau
kho khan. su can thiép cia NHTU thong qua i suat co ban tré nén don
gian ¢ chd khong can khéng ché tran (cang nhac dé bi phan ang) va
khach quan hon, tao su tin cay d6i véi cac NHTM. Van dé 1a xac dinh
ddng va an dinh cho linh hoat. Xét trén nhiéu mat, thuc chat 13i suat co
ban d4 1a mot buée tha ndi 13i suat.

+L4i suat co ban c6 co sé xac dinh tuong d6i ggiong l4i suat tran
san, nghia la ciing chu yéu dya vao quan hé cung cau vén pho bién,
duoc phan anh béi cac luc lugng thi truong chiém thi phan cha yéu
(hién nay van la cac NHTM qudc doanh). thé hnung vé mat tinh toan c6
khac: 14i suat tran, san thudng lay con s6 tham chiéu  chan trén”, “chan
du6i” con 1ai suét co ban thi binh quan hoda gia quyén cac tham sé chon
mau, nén thuong chuan xac khach quan hon. 14i suat co ban duoc xac
dinh nhu vay khién khoang céch bat binh dang vé canh tranh I&i suat
giud cac NHTM manh, yéua khac nhau duoc giam thiéu . Tat nhién,
viéc tinh toan chinh x&c 14i suat co ban phtc tap non 1i suat tran. Bai
vay , khi méi ap dung thuong chua du can cir dé 4n dinh chinh xéac phai
st dung mot bién d6 nho dé diéu chinh . Cach xac dinh bién do ciing
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khéng tuy tien dugc ma phai cac cir vao dung sai - con goi la do léch
tiéu chuanbinh quan giira cdc muc 1di suat khac nhau va l4i suat trung
binh chon mau.

Hai 1a: Can 1am rd wu nhuoc diém cua I3i suat tai cap von ,
ciing nhu ban than tran I&i suat hién nay 1am can ct cho viéc cai tién 14
suat. Qua may 1an NHNN kip thoi diéu chinh tran, 13i sut da bot cing
nhac gan voi quan hé cung cau hon ( tir nhiéu tran xubng con 3 loai
tran, dong thoi muc 13i suat giam dang ké so vai dong thai giam phat).
Tuy nhién, tinh hinh mau thuan hién nay 1a & chd: &p luc giam tiép I&i
suat van dat ra trong ldc ban than viéc ha “tran “ 13i suat d ¢ vao gioi
han kha thap dang gay kho khian cho cac NHTM trong viéc cha dong
linh hoat ho& cac muc I3i suat thuc té cho vayva khic phuc nguy co
thua 15, thiéu kha nang tai chinh do chénh léchgitra I3i suat huy dong va
cho vay ciing bi thu hep Ién. Nhu vay, khi viéc diéu hanh theo 1i suat
“tran con nhiéu tn tai thi ban than cach 4n dinh 14i suat tai cip vén
ciing thiéu co s& khach quan, khong thé Iy 14i suat tai cdp vén hién nay
lam co so tinh toan 14 suat co ban. Mat khéac, 14i suat “tran” hién nay
con bat cap, thi truéc mat nén chang 1a ké thira hoan thién né hon 1a bo
han dé thay bang 14i suat co ban trong Ic chua du diéu kién.

Ba 1a: Can c6 su phan biét tht bac thip cao, don gian va phuc
tap gitra hai loai 14i suat ; 14i suat co ban 1a buéc dém tién t6i va duoc
thay thé boi 13 suat tai chiét khau sau nay hay nguoc lai cing ton tai i
suat tai cap von / I3 suat tai chiét khau va l4i suat co ban?. Vé lau dai,
hinh thanh 13i suat co ban Ia tao 16 trinh thuan loi cho hoan thién chinh
sach 13i suat theo huéng ting budc tha néi. Ban than 1ai suat co ban
ciing duoc coi 1a mot budc tha ndi vi né tién bo hon 13i suat “tran” véi
cach an dinh hoan toan tuy thudc vao quan hé cung cau, lay co sé tinh
toan 1a cac muc I3 suat thyc. Tuy nhién, bo 13i suat “tran” dé chuyén
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sang l&i suat co ban ciing phai c6 nhitng budc chuyén nho, khéng thé
may moc gay séc. Thuc chat qui dinh tai cac diéul8, diéu 9 khoan 12
Luat NHNN khéng nén hiéu phai c6 ngay l4i suat co ban khi chua cé du
diéu kién, ma van dé 1a NHNN phai qui dinh 13i suat nhu thé nao dé cac
TCTD dé dang 4n dinh 14i suat kinh doanh. Thanh thir loai 13i sut nao
ma NHTU' dua ra dap ung dugc cac yéu cau dat ra ciing da 1a mang
dang dap hay tinh chat nhu 14i suit co ban. & daycd thé nhan manh 1a
hoan thién 13i suat “tran” hién nay va nang cap lai suat tai cap vén theo
s&t hon 14i suét thi trudng va tao diéu kién cho né dugc sir dung thuong
xuyén hon phuc vu cho viéc diéu hanh chinh sach tién té caa NHNN

mai 12 thiét thuc.
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LOTKET

Nhu da n6i, 1ai suat 1a gia mua béan vén trén thi truong. Co s& kinh
té cua I4i suat 1a do céc hién tugng tam thoi « thira « va tam thoi “thiéu
“ vbn tién té trong nén kinh té hang hoé va gin véi no 1a vai tro trung
gian cta ngan hang trong viéc tap trung va phan phéi lai vén tién té
théng qua cong cu l4i suat. LAi suat cao hay thap do quan hé cung - cau
vé von quyét dinh, khi cung 16n hon cauvé von thi 13i suat giam , khi
cau Ién hon cung thi 14i suat tang .

LA&i suat rat nhay cam trong nén kinh té thi truong, d6 1a mot
trong nhitng cdng cu quan trong cua nha nudc trong viéc xay dung va
thuc hién chinh sach tién té dé quan ky va diéu tiét nén kinh té. B4i véi
Viét nam, d6i méi nén kinh té , xay dung nén kinh té hang hoa nhiéu
thanh phan van dong theo co ché thi truong c6 su quan ly caa nha nuéc
theo dinh huéng x& hoi chu nghia, viéc nghién cau dé ludn c6 mot

chinh sach 14i suat phu hop vai diéu kién nudc ta hién nay 1a hét suc
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can thiét. LAi suat d& tro thanh mot cdng cu quan trong trong diéu hanh
chinh séch tién té & nudc ta.

Trén thyc té, tir nam 1990 ching ta d& ting budc chuyén tir co
ché 14i suat am sang l4i suat duong , va tir thang 06/ 1991, d& thuc hién
triét dé chinh sach 14i suat dwong trong hoat dong tin dung. L&i suat
vuot trén chi s6 lam phat va dugc diéu chinh theo su bién dong cua thi
truong, c6 tham khao 18i suét trén cac thi truong khu vuc va qudc té.
Chinh sach I3i suat di tirng budc xu ly hai hoa lgi ich nguoi gii tién,
cac TCTD va ngudi vay tién, ciing tac 1 gitra yéu cau kiém ché lam
phat va tang truong kinh té.Chénh léch giira 14i suat tién giri va tién vay
tir 1986 dén 1995 nhu sau:

1986 | 1991 (1992 |1993 |1994 |1995

1990

1ai suat tiéngui [6,0 |29 [1,9 1,4 (13 |14
BQ thang (%)
|ai suat tiénvay [4,3 |35 |25 1,8 15 |1,7
BQ thang (%)
(nguon : NH Viét Nam 45 nam xay dung va truong thanh)

T dau nam 1996 , chinh séch 14i suat cia NHNN c6 sy thay doi theo
hudng ty do hod,hiy bé cac quy dinh vé 13i suat tién gui ,diéu chinh giam
muc 14i suét tran cho vay ,chénh léch giita Iai suat cho vay va li suat huy
dong vén binh quan 1a 0,35%/thang . Bé an dinh muc 14i suat cho vay va li
suat huy dong von trén thi truong va tir thang 11 nam 1997 Nghi quyét cua
Quéc hoi da khong quy dinh vé mac chénh léch 13i suat 1a 0,35% dbi Vi
hoat dong tin dung ngan hang.Chinh séach I4i suat d& dam bao dwoc yéu cau
cua |&i suat vay trung va dai han cao hon l4i suat
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cho vay ngén han, rat ngan khoang cach gitta lai suat tién giri dan cu va
tién guri doanh nghiép. Mac chénh léch 13i suat cho vay va lai sut huy
dong vén khong con bi khéng ché ma phu thudcvao thi truong va hiéu
qua kinh doanh cua tirtng TCTD.Nhang giai phap do6 da duoc thi truong
chap nhan va gop phan rat 16n vao viéc thuc hién muc tiéu cua chinh
sach tién té.
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