[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

Bai gia goii y bai tap tong hop
QUAN TRI DU AN DAU TV
Bai tdp dong tién

Bail

Mot thé tin dung c6 murc 13i 2%/ thang, ghép 13i theo thang. Hay tinh 13i suat thuc cho thoi doan 6 thang, 1
nam.

Bai gla

Lai suat thyc cho thoi doan 6 thang: ig thang = (1+%;/°) -1=0,1262 = 12,62%

Lai suat thyc cho thoi doan 1 nam: ipgy = (142%) — 1= 10,2682 ~
26,82%

Bai 2
Mot cong ty vay 1 tridu USD. Lai sudt 20%/nam, ghép 1i theo quy. Hoi sau 5 nam, cong ty phai tra ca
v6n 14n 13i 13 bao nhiéu USD néu:
a. Vay theo ché d¢ 13i tirc don
b. Vay theo ché d¢ lai tirc ghép?
Bai gidi o ) )
Céch 1: Chuyén doi 1ai suat danh nghia theo nam thanh 1ai suat theo quy
iquy = 20%/4 = 5%/quy
5 nam = 20 quy
a. Theo ché d¢ 1ai tire don
FV =PV(1+ixt) = 1(1+5% *20) = 2 (trigu USD)
b. Theo che do 1ai tire ghep
FV = PV(1+_)_ 1(1+5%) = 2,65 (triéu USD)

Céch 2: Chuyén i sudt danh ‘nghia theo nam thanh lai suat thu'c theo nam dé tinh 13i tire ghép i mye = (1 + 20%4)* — 1 = 21,55%/nam

b. Theo ché do lai tic ghé
FV = PV(1+i)t =1(1+21,55%)" = 2,65 (triéu USD)

Bai 3
Lai suét don
a. Mot mon no 4.0008 voi 13i suat don duogc tra sau 8 thang voi sb tién 1a 4.270$. Hoi 131 suat don tinh
theo ndm la bao nhiéu?
b. Mot mén no 3.000$ vai 13i suat don 14% nam. Hoi s6 tién 13i nhan duoc sau 14 thang 1a bao nhiéu?
c. Ong A cho cong ty X vay mot sb tién véi 13i suat don 10%/nam. Sau 9 thang, cong ty X tra cho éng
A s tién 12 5.000$. Hoi ong A da cho cong ty X vay bao nhiéu tién?
d. Tim tong so tién phai tra (ca von gdc + tién 13i) ciia mon ng 8008, 13i suat don 12%/nam sau 4 thang?

idi a
P =4.0008; n = 8 thang = 2/3 nam; F = 4.270%
I=F—-P=4270-4000 = 270Q
ma | =Pxixt = 270 =4000xix2/3 ~ i=0,10125 ~ 10,125%/nam

r§|

o

P =3.0008; i = 14%/nam; n = 14 thang = 7/6 nam
| = Pxixt = 3.000x14%x7/6 = 490$

C.

i=10%/nam; n = 9 thang = % nam; F = 5.000$

P = F/(1+ixt) = 5.000/(1+10%x3/4) = 4.651%

d.

P =8008; n = 4 thang = 1/3 nam; i=12%/nam

F = P(1+ixt) = 800(1+12%x1/3) = 832%
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Bai 4
Lai suit ghép
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a. Néuanh A go1 ngdn hang mot khoan tién 1 5.0008$ v&i 13i sudt ghép 10%/nam thi sau 5 nim anh ta
nhan duoc tong s6 tién 1a bao nhiéu?
b. Tim l4i sudt ghép tinh theo nam, biét rang vn gdc 13 6.0008, s6 tién nhan dugc sau 2 nim 14 6.500$?
c. Mot nguoi 1ap s tiét kiém va goi 1an dau tién (dau ndm tht nhat) 1 triéu dong. Dén cudi nim thir 4,
goi 3 triéu dong va dén cudi nam thir 6 goi thém 1,5 tridu dong. Hoi sau 10 nim (cudi ndm thir 10)
thi ngudi d6 co duoc sd tién 1a bao nhiéu, biét rang 14i suat tiét kiém 1a 10%/nam.
Bai giai
ta. P =5.000%; n = 5 nam; i=10%/nam
F = P(1+i) =5.000(1+10%) = 8.052,55%
b. P=6.000%; n =_§ nam; F = 6.500%
F=P@+)' ~ 6500 = 6.000(1+i)> ~ i =4,08%/nim
c. r=10%/nam
F=27?7?

lly . . I I l I . I >

1 triéu ddng 1,5 triéu dong

3 triéu déng
Taco: F =P(1+r)"

S6 von gbc tai dau nam thir 1 1a: P =1 (triéu dong)

S6 tlen tich liy dén hét nam thtr 4 1a: F1 = 1(1+0, 1) = 1,4641 (triéu dong)
S6 vén gdc tai thoi diém cudi nam thir 4 13: Pp = 1,4641+3 = 4,4641 (triéu dong)

S tién tich liiy dén hét nam thw 6 1a: Fo = 4,4641(1+0.1)" = 5,401561 (triéu dong)
S6 von gbc tai thoi diém cubi nam thir 6 1a: P = 5,401561+1,5 = 6,901561 (triéu dong)

So tién tich lity dén hét nam thi 10 la:Fq =6 901561(1+0 1) =10,10457546 (trigu
ddng) Vay sau 10 nam, nguoi 1ap so tiét kiém s& c6 duge 10.104.575,46 dong

Bai 5
Moét nha dau tu mua lai mot xi nghjép, trd ngay 7 tri¢u USD, sau d6 3 ndm, ctr mﬁi nam tra 1 triéu USD
lién tyc trong 5 nam thi hét. Lai suat 10%/nam. Hoi hién gid ctia xi nghiép nay bang bao nhiéu USD?

Bai giai
Tong so tlen tra gop tinh vé cudi nam thir 2

Hién gia tong tlen tr2a gop

P =3,79%(1+10%) = 3,13 (tri¢u USD)
Hién gia cua xi nghiép =7 + 3,13 = 10,13 (tri¢u USD)

Bai 6

Mot nha dau tu xdy dung mot khu nha dé ban. Gia ban mot can ho 1 5.500 USD. Bén theo ché do nhur
sau: tra ngay 1.500 USD. Sau d6 hang nam tra gop 1 khoan tién déu 1a A, lién tuc trong 5 nidm thi hét. Lai
suét tra gop 15%/nam. Hoi A bang bao nhiéu USD?

Bai gidi 3

SO tién con phai tra gop cua moi can hg = 5.500 — 1.500 = 4.000 (USD)

S6 tién tra gop hang nam:

=X e =4.000x - =119326( )

Bai 7
Mot ngudi vay 50 tri¢u ddng dé dau tu va s€ tra ng theo phuong thuc tra déu din 10 1an theo timg quy, ké tur
cuoi quy 3. Lai suat 7%/quy. Hoi tri gia moi lan tra 1a bao nhiéu dong?
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Bai giai ) )

So tién con phai tra ng tinh dén cuoi quy 2
F = 50(1+7%)" = 57,245 (tri¢u dong)

So tién tra ng hang quy

=57,245 x =8,15 (triéu dong)

Bai tdp chon sdn phdm

Bai 8
Mot dy 4n can chon san phém dé san xuit. C6 3 loai san phém A,B,C duogc dua ra so sanh. Cong ngh¢
san xudt 3 loai san phém nay co ban giéng nhau. Hoi vé mat kinh té nén chon loai nao? Céc sb liéu cho
nhu trong 2 bang sau. Chi phi diéu tra thi truong béng 4,25 tri¢u VND. Bang lgi nhuan trong 1 ndm
(DVT: triéu dong)

San pham Thi trudng t6t Eq Thi truong trung binh E» Thi truong x4u E3
A 150 80 60
B 130 70 -20
C 140 75 -25
Bang xac suat
Huong diéu tra San pham = E» Ej
A 0,5 0,3 0,2
Ti— Thuén loi P(T1) = 0,7 B 0.4 0,4 0.2
C 0,4 0,3 0,3
A 0,3 0,4 0,3
Ty~ Khong Thuén lgi P(T1) = 0,3 B 0,3 0.3 0,4
C 0,3 0,4 0,3
Bai gidi
Cay quyét dinh
E1 =05
111 ! 150
4 E,=0,3 80
Ez =0,2
A 60
111 76 F1 =04 130
2 B 5 E; =04 70
E3 =0,2
-20
C E;=04
T1=07 n L 140
5 E,=0,3 s
Es =0,3
-25
1 E1 =03
95 1=5 150
7 E,=0,4 80
T,=03 A Fs =03 60
95 52 F1 =03 130
3 B 8 E- =0,3 70
Es =04 20
C
64,5 E]_ = 0,3 140
9 Eb=04

75



10C]

Es

0,3

-25
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Tinh gié tri 1oi nhuén ki vong tai cac diém nat EMV(4) =

150%0,5 + 80%0,3 +60x0,2 = 111 (trd) EMV(5) =

130x0,4 + 70x0,4 — 20x0,2 = 76 (trd) EMV(6) = 140x0,4

+75%0,3 — 25%0,3 = 71 (trd) EMV(2) = Max{ EMV(4);

EMV(5); EMV(6)} =111 (trd) EMV(7) = 150%0,3 +

80%0,4 +60x0,3 = 95 (trd)

EMV(8) = 130x0,3 + 70x0,3 — 20x0,4 = 52 (trd)

EMV(9) = 140%0,3 + 75x0,4 — 25x0,3 = 64,5 (trd)

EMV(3) = Max{ EMV(?) EMV(8); EMV(9)} =95 (trd)

Nhu vay, vé mit kinh té, nén chon san pham A dé san xuét vi gia tri Loi nhuan ki vong ctia san pham A theo
2 huéng thi trudng déu co gia trj cao nhat.

Loi nhuén ki vong ctia san phém A trir bot chi phi diéu tra thi truong la
EMV(1) = 111x0,7 + 95x0,3 — 4,25 = 101,95 (trd)

Bai 9
Mot du an can chon 1 trong 3 loai san phém hodc A hoidc B hodc C dé san xuét. Cong ngh¢ san xuat 3 loai
san phém nay khac han nhau. Héi nén chon loai san phim nao dé co thé vira dat loi nhuin max vira an
toan nhat?
Loi nhuén tinh cho 1 ndm va xé4c sut trinh bay nhu trong bang sau (DVT: 10 USD)

Thi trudng tot Thi truong TB Thi truong xau
San pham E1 E2 E3
A 700 600 500
B 600 400 200
C 800 600 400
Xac suat 0,25 0,5 0,25
Bai gidi
Cay quyét dinh
E1=02
1202 700
2 E2=0. 600
E3=10,25
A 500
400 E1=0,25
600 ’ 600
1 B m/ FZ = n,R 400
\_/\ Es= 025 200
C 600 E;=0,25 800
4 E2=05 600
E3=0,25 400

EMV(2) = 700%0,25 + 600x0,5 +500x0,25 = 600 (1033USD)
EMV/(3) = 600%0,25 + 400x%0,5 + 200%0,25 = 400 (10_ USD)
EMV(4) = 800x0,25 + 600x0,5 + 400%0,25 = 600 (10 _USD)
EMV() = Max{ EMV(Z) EMV(3) EMV(4)} 600 (10 USD)
Nhu vay,néu ya-trén g1 2 : : 2 hodc san pham C. Tuy nhién
nén chon san pham co gia tr1 101 nhuan k1 Vong co do lech chuan thap h0’n vi tinh 6n dinh cao hon.

= (700 — 600)Z x 0,25 + (600 — 600)2 x 0,5 + (500 — 600)2 x 0,25 = 70,71 = (800 — 600)% x 0,25 + (600 — 600)2 x 0,5 + (400 — 600)% x 0,25 = 114,42

Trong truong hop nay, san pham A c6 do 1éch chuéan thdp hon, nén chon sp A
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HO tro 6n tap

Bai tap phan tich tai chinh

Bai 10
Tinh 13i suét chiét khau cho mét dy 4n ¢6 co cdu céc nguén von nhu sau:
Tong von dau tu: 100 triéu USD. Trong do:
- Vén riéng: 50 triéu USD, MARR (suat sinh 10i tdi thiéu) = 10%/nim
- Vén vay:
o Dai han: 20 trigu USD, 14i suat 8%/nam
o Trung han: 20 triéu USD, i suat 8,5%/nam
o Ngan han: 10 triéu USD, l4i suat 2%/thang
Baigiai
Lai suatehietkhavctadpdp—————————

~ 50X 109%-+20X8%-+20X8,5%+10x (1+2%)'2 —1 —10g5 ~ 1 54nam 100

Bai 11
Tinh thoi gian hoan vén cua du 4n véi cac sd liéu cho nhu trong bang. Lai sudt chiét khau 1a
10%/ndm. DVT: Ty VND

Nam Dau tu L&i rong Khau hao

0 5 - -

1 - 0,352 1

2 - 0,355 1

3 - 0,358 1

4 - 0,400 1

5 - 0,420 1
Bai giai
Nim 0 1 2 3 4 5
Pau tu 5
L4i rong 0,352 0,355 0,358 0,4 0,42
Khau hao 1 1 1 1 1
NCF -5 1,352 1,355 1,358 1,4 1,42
HSCK(10%) 1 0,909 0,826 0,751 0,683 0,621
PV(NCF) -5 1,229 1,119 1,02 0,956 0,882
PV(NCF) tich liy -5 3,771 -2,652 -1,632 -0,676 0,206

Thot gian hoan von

PP =4+ 0876044, = 4,766 nim ~ 4 nam 9,2 théng

Bai 12

Dong ngén luu rong cua dy an X ¢ s6 li¢u nhu trong bang sau. Téng von dau tu cia du 4n 1a 1000 USD.
Hay tinh thot gian hoan von cua dy an. Biét suat chiét khau cua dy éan 1a10%/nam.

Nam 1 2 3 4 5 6
NCF (USD) 100 200 300 400 500 600

Bai giai

Nam 0 1 2 3 4 5 6
NCF (USD) ~1000 100 200 300 400 500 600
HSCK(10%) 1,000 0,909 0826 0751 0683 0,621 0,564
PV(NCF) ~1000,0 90,9 1652 2253 2732 3105 338,4
PV(NCF) tich liiy 10000  -909,1  -7439 5186 -2454 65,1 4035

Thoi gian hoan von

PP =4+ 254305 = 4,79 ndm ~ 4 nam 9,5 thing

Bai 13
Tinh PP, NPV, IRR cua mot élu an voi céc s liéu cho nhu trong bang. Lai suét chiét khau 10%/nam. Thoi
han dau tu 15 ndam (BVT: 10 USD)
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Nam Dau tu Lai rong Khau hao Nam Lai rong Khau hao

1 2,0 9 2,0 1,0

2 2,5 10 2,5 0,3

3 1,5 11 2,5

4 -0,3 0,7 12 2,5

5 0,2 1,0 13 2,5

6 1,0 1,0 14 2,5

7 15 1,0 15 2,0

8 2,0 1,0

Bai giai
Nam | Pau tw | L&irong | Khdu hao NCF HSCK PV(NCF) PV(NCF) liiy ké

0 2 -2 1 -2 -2
1 2,5 -2,5 0,909 -2,273 -4,273
2 1,5 -1,5 0,826 -1,239 -5,512
3 0,3 0,7 0,4 0,751 0,3 -5,212
4 0,2 1 1,2 0,683 0,82 -4,392
5 1 1 2 0,621 1,242 -3,15
6 1,5 1 2,5 0,564 1,41 -1,74
7 2 1 3 0,513 1,539 -0,201
8 2 1 3 0,467 1,401 1,2
9 2,5 0,3 2,8 0,424 1,187 2,387
10 2,5 2,5 0,386 0,965 3,352
11 2,5 2,5 0,350 0,875 4,227
12 2,5 2,5 0,319 0,798 5,025
13 2,5 2,5 0,290 0,725 5,75
14 2 2 0,263 0,526 6,276

NPV = 6,276 triéu USD

PP =7+ 0201y 491 = 7,14 ndm ~ 7 ndm 2 thang IRR = 23%/ndm (excel)

Bai 14

Tinh NPV, IRR cua dy &n c6 cac s liu cho nhu trong bang. Vén dau tu ngay tir dau 1a 400.000 USD.
Lai suat chiét khau 12%/nam. Thoi han dau tu la 10 nam.

Hang muc Nam 1 2 3 4 5 6-10
L4i rong (10° USD) 94,5 94,5 101,5 127,5 127,5 189 x 5
Khau hao (10° USD) 80 80 80 80 80 -
Bai giai
Nam L&i rong Khau hao NCF HSCK(10%) PV(NCF) PV(NCF) tich liy

0 -400 -400 1,000 -400 -400

1 94,5 80 1745 0,893 155,829 -244,171

2 94,5 80 174,5 0,797 139,077 -105,094

3 101,5 80 181,5 0,712 129,228 24,134

4 127,5 80 207,5 0,636 131,97 156,104

5 127,5 80 207,5 0,567 117,653 273,757

6 189 189 0,507 95,823 369,58

7 189 189 0,452 85,428 455,008

8 189 189 0,404 76,356 531,364

9 189 189 0,361 68,229 599,593

10 189 189 0,322 60,858 660,451
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NPV = 666:451 trieu USD

1050959225 = 2,813 ndm = 2 néim 10 théng

IRR =45%/mam (excel)

Bai 15
Mot dy an trong mot niam san xuat duge 500 tin san pham. Gia ban 0,4 triéu dong 1 tn. Tong dinh phi bang
40 triéu dong. Tong bién phi bang 60 triéu ddng. Hay xéac dinh.
- San lugng hoa vén
Doanh thu hoa vén
Mtc hoat dong hoa vén
Loi 16 trong ca nam
- V& dd thi diém hoa vén

\ -

Bai giai
Bién phi (b) S 0,12 triéu dong/tan

San lugng hoa von . . ———— - 142857 tinSP
Doanh thu hoa von Do =142,857x0,4 = 57,1428 triéu dong
Mtc hoat dong hoa vén - 0,285714

Loi 16 A = (500%0,4) — (60+40) = 100 triéu dong
Do thi diém hoa vén
200

175

150

125

100

75

50

25

0 .
0 100 200 300 400 500

—o— Chiphi - Doanh thu

Bai 16
Mot du 4n san xuat 2 loai san phém A va B. Tai nam tht 2 san xuét kinh doanh c¢6 cac s6 liéu sau day:
- Tbng doanh thu: 3.600 triéu dong. Trong do:
o Doanh thu ciia san phim A: 2.232 triéu dong
o Doanh thu cta san pham B: 1.368 triéu dong
- Tbng dinh phi: 135,633 triéu dong
- Giaban 1 san pham A: a1 = 1.350 dong/san pham
- Gia ban 1 san pham B: ap = 4.200 d6ng/san pham
- Bién phi 1 san phdm A: by = 1.223 d6ng/san pham
- Bién phi 1 san pham B: by = 3.278 ddng/san pham
Hay tinh doanh thu hoa vén 10 16 va cho biét mirc hoat dong hoa vén 16i 15 cta dy 4n.
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Bai gidi
San lugng san pham A =2.232.000.000/1.350 = 1.653.333,333 san

pham San luong san phim B = 1.368. 000 000/ 4.200 = 325. 714 286 san
pham Dit xp Va xg 14 san lugng hoa von clia san phdm A va san pham B.
Xa = 5,076Xg (1)
Ta c6 phuong trinh hoa vén
1.350 xp + 4.200xg =135.633.000 + 1.223 xp + 3.278Xg < 127 xa + 1.822 xg = 135.633.000
(2) Thay (1) vao (2) ta duogc 127%5,076 xg + 1.822 xg = 135.633.000
< X = 54.986,678 sp va xa = 279.112,3777 sp
Doanh thu hoa vén Dg = 607,746 triéu dong

oo 15 < — =0,169

Bai 17

Mot du 4n tai ndm thir 3 c6 céac so liéu sau day

Hang muc Don vi tinh Gia tri
Tong san lugng Tri¢u san pham 2,5
Tong doanh thu Ty VND 5
Tong chi phi gi4 thanh Ty VND 45
Tong dinh phi Ty VND 0,5
Khau hao Ty VND 0,1
No phai tra trong nam Ty VND 0,25
Thue lgi tic % 131 gdp 30

Hay xac ~dinh cac loai diém hoa von 16i 13, hién kim, tra no va cho biét sau khi hoa von tra no, du an con
161 hay 10 bao nhiéu tién?

Bai gidi .

Tong bién phi =4.500 — 500 = 4.000 (tri¢u dong)

Bién phi (b) =
Giaban (a) =

a. Xac dinh diém hoa von 1oi 15:
Dinh phi trong ndm ¢ = 500 (triéu dong)
San luong hoa V0n 16i |O = 0,002-00016 = 1.250.000 san phim b. Xac dinh diém hda vén hién kim
Dinh phi trong ndm ¢ = 500 — 100 = 400 (trleu dong)
San lwong hoa von hien Kim ..~ rewmane
c. Xac dinh diém hoa vén tré n(_y
Lai gop trong ndm = 5.000 — 4.500 = 500 (triéu dong)
Thué nop = 500%30% = 150 (tri¢u dong)
Dinh phi trong ndm ¢ = 500 — 100 + 250 + 150 = 800 (triéu ddng)
San lwong hoa von trang .- —cmomen
San lugng tao ra logi nhuédn = 2.500.000 —2.000.000 = 500.000 (san phém)
MB&i san pham c6 lgi nhuan 1a = 0,002 — 0,0016 = 0,0004 (triéu dong/sp)
Vay tién 16i trong ndm sau khi hoan von tra ng 1a = 500.000 x 0,0004 = 200 (tri¢u
dong)

=0,0016 (tri¢u dong/sp)

= 0,002 (triéu dingsp)

Bai 18
Mot xi nghiép san xuat d6 nhya dinh mua mot may ép. Hang A giri dén mot don chao hang. Can cr vao don
chao hang, xi nghi¢p tinh dugc cac so li¢u sau day:

- Gid mua trd ngay : 15 triéu dong
- Chi phi van hanh hang nam : 3,7 triéu dong
- Thu nhap hang nam : 6,5 triéu dong
- Tudi tho kinh té : 5 nam

- (Gia tri con lai sau 5 nam : 2,5 triéu dong
- L4i sut chiét khau : 10%/nam

Hay cho biét xi nghiép c6 nén mua may nay hay khong?
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Bai giai
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Loi nhuan hélng_ nam = 6,5 — 3,7 = 2,8 (triéu déng/ném)
Taco (1+10%) ~ = 0,621
=3,791

NPV = YPV(thu) - SPV(chi)

Hé sb P/A -

= PV(lgi nhuan hang nam)

= 10,6148

+2,5%(1+10%) >
+1,5525

=-2,8327 (triéu dong)
Vay xi nghi€p khong nén mua may nay vi ko c¢6 hi¢u qua vé mat tai chinh

Bai 19

-15
-15

+ PV(Gia trj con lai) — Gia mua

C6 2 loai may A va B déu thoa man cac yéu cau vé ki thuat cta du an. Hiy cho biét nén chon mua
may nao? Céc so liéu cho nhu trong bang.

Chi tiéu Don vi tinh A B
Gia mua Triéu VND 15 20
Chi phi van chuyén Triéu VND 4 4,5
Thu nhap/nam Triéu VND 7 9

Gia tri con lai sau tudi tho | Triéu VND 3 0

Tudi tho kinh té Nim 5 10
Lai suat chiét khau % 10 10

Bai giai

Taco hé sb chiét khdu (1+10%) " = 0,621

Hé sb P/A
Hé s6 A/F
Heé sd A/P

Cich 1. So sanh bing AV

NPV(A) = - 15 — 4 + 7x3,791 + 3x0,621

NPV/(B) = -20 — 4,5 + 9x0,386
= 2,482 (triéu VND/nim)

AV(A) = 9,4 x 0,264

AV(B) = 30,805 x 0,163

-
Taco AV(A) < AV(B)

————=3791

: (1+10%) " = 0,386

=0164;

= 5,021 (tricu VND/ndm)

Cich 2. So sanh bing ANW

EA(A) = 7 triéu VND

RV(A) =3 x 0,164 = 0,492 triéu VND
AC(A) = (15+4)x0,264 = 5,016 tricu VND

ANW =7+ 0,492 — 5,016 = 2,476 tricu VND
Ta co ANW(A) < ANW(B) i May B c¢6 hi€u quéa hon, nén chon may B
Cach 3. So sanh bang dong ngan luu lién két véi dong NL noi tiép cé kiéu mau nhw cii

May B c6 hiéu qua hon, nén chon may B

EA(B) =9 triéu VND
RV(B) =0 triéu VND

- =6,145

=9.4 (triéu VND)
= 30,805 (triéu VND)

=0,063

AC(B) = (20+4,5)x0,386 = 3,994 tri¢u VND

ANW =9 —3,994 = 5,006 tri¢cu VND

Néim NCF(A) NCF(B) HSCK(10%) PV(NCF-A) PV(NCF-B)

0 -19 245 1 -19 245
1 7 9 0,909 6,363 8,181
2 7 9 0,826 5,782 7,434
3 7 9 0,751 5,257 6,759
4 7 9 0,683 4,781 6,147
5 -9 9 0,621 -5,589 5,589
6 7 9 0,564 3,948 5,076
7 7 9 0,513 3,591 4,617
8 7 9 0,467 3,269 4,203
9 7 9 0,424 2,968 3,816
10 10 9 0,386 3,860 3,474
NPV = | 15,230 30,796
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Ta co NPV(A’) < NPV(B)

May B c¢6 hi¢u qua hon, nén chon may B

Bai 20
Dong tién rong NCF ciia du 4n A cho trong bang sau
Nam 2009 2010 2011 2012 2013
NCF (USD) -20.000 5.000 8.000 10.000 5.000

Du 4n A dugc thuc hi€n voi su tai trg cia mt nguon von c6 i suat 10%/nam ghép 1ai theo nam. Hay tinh:

a. Gia tr1 hién tai rong NPV cua du an.

b. Gi4 tri twong lai rong NFV cia dy an (gia tri du 4n quy d6i vé cudi nam 2013)

c. Gia tri ciia du 4n quy d6i vé cudi nam 2012

d. Hay danh gia tinh hiéu qua cua du an A dya trén tiéu chuan NPV va NFV. C6 su khéc biét gi trong
viéc str dung hai tiéu chuén trén dé danh gia dy an hay khong?

Bai gidi
a. Gia tri hién tai rong NPV =2.078 (USD)
Nam 2009 2010 2011 2012 2013
0 1 2 3 4
NCF (USD) -20.000 5.000 8.000 10.000 5.000
HSCK(10%) 1,000 0,909 0,826 0,751 0,683
PV(NCF) -20.000 4.545 6.608 7.510 3.415 NPV = 2.078
b. Gia tri tuong lai rong NFV = 15.810 (USD)
Nam 2009 2010 2011 2012 2013
4 3 2 1 0
NCF (USD) -20.000 5.000 8.000 10.000 5.000
HSTL(10%) 1,464 1,331 1,210 1,100 1,000
FV(NCF) -29.280 6.655 9.680 11.000 5.000 NFV = 3.055
c. Gia tri quy vé nam 2012
5 2009 2010 2011 2012 2013
Nam 3 2 1 0 1
Hé sé quy d6i (10%/nam) 1,331 1,21 1,1 1 0,909
NCF (USD) -20.000 5.000 8.000 10.000 5.000
Gia tri NCF -26.620 6.050 8.800 10.000 4.545

Gia tri dy an vé ndm 2012 = -26.620 + 6.050 + 8.800 + 10.000 + 4.545 = 2.775 (USD)
d. Dua trén két qua NPV va NFV thi du an d€u c6 hiéu qua vé mat taj chinh. Khong co su khac biét gi
vé quyét dinh khi dya trén 2 chi tiéu nay. Vi NFV = NPV(1+10%)

Bai 21
Dong tién té rong NCF cua 2 dy an A va B ¢6 thoi ki phan tich tir nim 0 d¢én ndm 1 duoc cho nhu sau
(bVT: USD)
Nam 0 1
NCF (A) -1.000 1.100
NCF (B) -3.000 3.300
Yéu cau:
a. Xac dinh IRR cuadu an A va B
b. Dua trén tiéu chuén IRR, lya chon mot trong 2 dy 4n biét MARR = 8%
c. Dua trén tiéu chuan IRR, lya chon mot trong 2 du an biét MARR = 12%
d. Dua trén tiéu chuan NPV, lya chon mot trong 2 dy 4n biét MARR = 8%
e. Co su khac biét gi trong viéc sir dung hai tiéu chuan IRR va NPV dé danh gia du an hay khong?

Bai giai

a. Xac dinh IRR ciaduan A vaB

Giai phuong trinh dé tim IRR cta 2 dy an Ava B
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-1.000 + 1.100(1+IRRA) - = 0

IRR(A) = 10%
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-3.000 + 3.300(1+IRRB)_1 =0 > IRR(B) = 10%

b. Dua trén tiéu chuan IRR, lya chon mot trong 2 dy an biét MARR = 8%
Vi MARR = 8% thi ca 2 du 4n déu c6 IRR > MARR nén déu c6 hiéu qua tai chinh. Mt khac IRR(A)
= IRR(B) nén khong chon dugc 1 trong 2 du an.

c. Dua trén tiéu chuén IRR, lya chon mot trong 2 dy 4n biét MARR = 12%
Vi MARR = 12% thi ca 2 du an déu c6 IRR < MARR nén déu khong c6 hiéu qua tai chinh. Khong chon
duoc dy an nao trong 2 du an

d. Dua trén tiéu chuan NPV, lya chon mot trong 2 dy an biét MARR =
8% V&1 MARR = 8%, NPV(A) = 18,519 (USD); NPV(B) = 55,556 (USD)
Vay ta chon du an B vi NPV(A) < NPV(B)

e. Co su khac biét gi trong viéc str dung hai tiéu chuan IRR va NPV dé danh gia du an hay khong?
Véi chi tiéu NPV, ta c6 thé chon duge dy 4n dang gia hon dé dau tu (trudng hop MARR=8%). Con véi chi
tiéu IRR thi khong thé chon dugc.

Bai 22

Mot dy an Z vé mua thiét bi méi ctia San bay TSN doi hoi phai dau tu mua thiét bi 1a 3.000 USD. Tudi tho
cua thiét bi 12 6 nim. Dy 4n mang lai doanh thu hang ndm 1a 1.500 USD. Chi phi hoat dong 1a 425 USD moi
nam. Dy 4n dau tu nay sé dugc tién hanh vao cudi nam tht 0 va thoi gian hoat dong cta du 4n 1a 2 ndm.
40% cua chi phi déau tu s& dugc tai tro bdi mot khoan vay véi lai suit 6%/nam, von géc s€ duogc tra thanh 2
ki bang nhau bat ddu vao cudi nam 1, 13i vay duogc tra hang nam va duoc tinh trén s0 tién ng dau nam. Gia
dinh thlet bi dugc khau hao theo phu:ong phéap duong thang va gia trj thanh 1y cta thiét bi Ia gia tri con lai
vao cubi nam thtr 2 nhung duoc thu hoi vao cubi nam th 3. trong nam thir 3 khong c6 tinh khau hao. Cho
biét thué suit 1a 40%.

a. Xac dinh dong tién té sau thué cua du 4n Z

b. Néu suit thu loi tdi thiéu chép nhén dugc MARR (Minimum Acceptable Rate of Return) cia

San bay TSN 12 10% thi c¢6 nén dau tu dy 4n Z hay khong?

Bai gidi

a. Xac dinh dong tién té sau thué
Bang khiu hao

0 1 2 3
Gia tri dau ki 3000 2500
Khau hao trong ki 500 500
Gia trj cudi ki 3000 2500 2000 2000
Bing ké hoach vay va tra no

0 1 2
Du no dau ki 1200 600
Tong tra NH 672 636

- Géc 600 600
-La&i 72 36

Du no cubi ki 1200 600 0
Bing d tru 16 16

1 2
Doanh thu 1500 1500
Chi phi 425 425
Khéu hao 500 500
EBIT 575 575
La&i vay 72 36
EBT 503 539
Thué 201,2 215,6
EAT 301,8 323,4

b. Quyét dinh
Bang ngén luu
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HO tro 6n tap

0 1 2 3
Ngan luu vao 1200 1500 1500 2000
Vay NH 1200
Doanh thu 1500 1500
Thu thanh ly 2000
Ngan luu ra 3000 1298,2  1276,6 0
Mua TSCD 3000
Chi phi 425 425
Trang NH 672 636
Nop thué 201,2 215,6
Ngan luu rong (NCF) -1800 201,8 223,4 2000
HSCK(10%) 1 0,909 0,826 0,751
PV(NCF) -1800 183,436 184,528 1.502
NPV = -1800+183,436+184,528+1. 502 = 69,964 (USD)

Ta c6 NPV > 0 chtng to du 4n c6 hiéu qua vé mit tai chinh. San bay TSN nén thyc hién dau tu

Bai 23
C6 thong tin vé 3 dy 4n nhu sau. Hay giop nha dau tu quyét dinh xem sé& dau tu vao dy 4n nao biét chi phi sir
dung von cua nha dau tu 1a 15%/nam. Hay lap ludn viéc sir dung phuong phap nao dé ra quyét dinh do.

Thong s6 DA DA I DA III
1.Tong von dau tu ban dau (Triéu dong) 100 150 180
2.Thu nhap hang nim (triéu dong) 150 250 250
3.Chi phi hang nim (tri¢u dong) 50 100 120
4, Thoi gian hoat dong (ndm) 2 3 6

Bai gidi

Dung chi tiéu NPV déra quyet dinh lya chon dy 4n tbi wu. Dy an nao ¢6 NPV gy s€ duoc lua chon. Vi ca
3 dy an nay déu c6 thoi gian hoat dong khac nhau nén ta c6 rat nhiéu cach dé so sanh lua chon.

Céch 1: Dung phuong phap loi nhudn déu hang ki dé so sanh. Khi ap dung phuo‘ng phap nay thi gia tri NPV cua
timg du 4n s& dugc rai déu ra cac nim hoat dong cua du 4n d6. Sau do, ta dung két qua nay dé so sanh hiéu qua
cua cac du an trong ting nam. Dy an nao c6 gia tri 1gi nhuan déu hang ki 16n nhat s& dugc lya chon

Théong sb DA DA I DA III
5. Loi nhuan hang ndm 150-50 =100 250-100=150 250-120=130
)
~100 +100 x1 = (1+0,15) ~ 1-(1+0,15)7 1-(1+0,15)7°
. N - 8 O 15 —150 +150 X # —180 +130 X #
6. NPV (triéu dong) ’ 0,15 0,15
=60 190 =314
7. Loi nhuan déu hang 0,15 0.15 0.15
ki AVz (triéu 60 x 1—(1+0,15)° 190 x1-(1+0,15)° 314 x1-(1+0,15)°
dong/nam) =375 = 83,82 =82,63

Nhu vy du an II s& dugc lya chon vi ¢6 gi tri loi nhuén déu hang nam 13 cao nhat (83,82 tri¢u USD/nam)
Cach 2: Dung phuong phap tao thoi gian hoat dong cua cac du an 1a nhu nhau. Khi do, ta can c6 gia dinh
rang cac du an co thé tai dau tu nhiéu lan véi dong ngan luu c6 kiéu miu nhu dong ngén luu cti va gia tri
thanh ly tai nam két thac dy an 1a bang 0. Nhu vay, du an I sé duogc tai dau tu 2 1an, du an II s& duoc tai
dau tu 1 1an.

Str dung phuong phéap nay vi ta nhan thay dy an III c6 thoi gian hoat dong 14 6 nim ciing chinh 14 BSCNN
cua thoi gian hoat dong cua ca 3 du an. Vi vay viéc tao thoi gian hoat dong cua du an I va dy an II cho
bang v6i du an 111 14 hop ly.
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0 1 2 3 4 S 6
I -100 100 100
I -100 100 100
1" -100 100 100
I+I'+1" -100 100 O 100 O 100 100
I -150 150 150 150
i -150 150 150 150
I+ -150 150 150 0 150 150 150

NPV(I+I+IT") = -100+100%0,87+100x0,69+100%x0,5+1000,43 = 146 (trigu déng)
NPV(11+11°) = -150+150x0,87+150%0,76+150x0,57+150%0,5+150x0,43 =319,5 (triéu dong)
1-(1+0,15)¢

NPV(Ill) =-180 +100 x — g 15

= 314 (triéu dong)

Nhu vay, du an 11 s€ duge lya chon vi sau khi diég chinh thoi gian hoat dong cho cac du an bang nhau, du
an Il mang lai gia tri NPV cao nhat (319,5 tri¢u dong)

Bai 24

Mot doanh nghiép dang xem xét viéc thay thé tai san ¢d dinh c6 cac thong tin hién tai nhu sau:
Hé thong may moc thiét bi moi:

Hé thong may moc thiét bi cil:

- Thoi gian st dung con lai 1a 5 nam.
- Gia tri hién tai theo s6 sach 1a 50 tri¢u dong. Dy
kién néu ban hé¢ thong may moc thiét bi nay ra thi

truong sé thu dugc 75 triéu dong.

- M&i nam, thu nhap tir hé thong nay 1a 100 tri¢u

dong, chi phi hoat dong 12 60 triéu dong.

- Thoti gian st dung 1a 5 nam.
- Mua méi véi gia 1a 100 tri¢u dong.

- M6i nam c6 thu nhép sau thué 1a 120 triéu déng,
chi phi hoat dong 1a 65 triéu dong.
Biét chi phi str dung von ciia doanh nghiép 1a 14%/nam. Thué suat thu nhap t = 28%

Theo Anh (chi) thi doanh nghiép nay c6 nén thay thé tai san ¢6 dinh nay khong? Hay 1ap luan d& nghi cua

minh.
Bai gidi

Loi nhuén hang ndm cia hé théng may moc thiét bi mai la 120 — 65 = 55 trd
Loi nhuan hang nam cta hé thong may moc thiét bi cii dang sir dung la 100 — 60 = 40

trd GTSS = 50tr, gia tri thanh ly thyc té =75 trd )
Phan chénh I¢ch gitta GTSS va gia tri thanh 1y thuc té 1a 75 — 50 = 25
trd Vay phan thué phai ndp 1a T =25 x 28% = 7 trdong

Nhu vay, khoan thu tir thanh 1y thiét bi cii sau khi trir thué 1a: 75 — 7 = 68 trd

Tir cac sO li€u tinh todn, ta c6 bang thong s6 nhu sau

Hang muc 0 1 2 3 4 5
NL TB méi -100 55 55 55 55 55
NL TB cii 68 -40 -40 -40 -40 -40
NL thay thé -32 15 15 15 15 15
HSCK(14%) 1 0,877 0,769 0,675 0,592 0,519
PV(NCF) -32 13,155 11,535 10,125 8,88 7,785

Hién gia dong NL thay thé 13 .
NPV = -32+13,155+11,535+10,125+8,88+7,785 = 19,48 (tri¢u dong)

Két ludn:

Dong NL thay thé co gia tri NPV>0 vi vay ma du an thay thé tai san c¢d dinh hién dang van hanh béng tai

san c¢0 dinh mai 1a ¢6 hi¢u qua vé mat tai chinh. Doanh nghié¢p nén thyc hién dy én nay.



[DE CUONG CHUO'NG TRINH DAI HOC]

13



HO tro 6n tap

[DE CUONG CHUO'NG TRINH DAI HOC]

Bai 25
C6 2 du 4n loai trir nhau véi dong ngan luu rong nhu sau. DVT: Triéu dong
0 1 2 3 4 5
Duan A -200 75 84 102 123 138
Duan B -100 45 55 60 120

Hay 1ap luan va ra quyét dinh lua chon dy 4n dua trén phuwong phap hé s6 dau tu t. Biét suat chiét khau
phu hop cho 2 du 4n 14 15%/nam.

Bai giai

Gia dinh loi nhuan cua du 4n A tuong thich véi von dau tu ban dau. Ta dung hé s6 t dé cat giam thoi gian
hiru dung cua du an A xuéng con 4 nam dé so sanh véi du 4n B.

0 1 2 3 4 5
Duan A -200 75 84 102 123 138

Du én B -100 45 55 60 120

HSCK(15%) 1 0,87 0,756 0,658 0,572 0,497
PV(NCF-A) 200 65,25 63504 67,116 70,356 68,586
PV/(NCF-B) 100 39,15 41,58 39,48 68,64

NPV(A) = -200+65,25+63,504+67,116+70,356+68,586
NPV(B) = -100+39,15+41,58+39,48+68,64
Goi du an A’ 1a du 4n A xét trong 4 nam.

= 134,812 (tri¢u dong)
= 88,85 (triéu dong)

Téng hién gia loi ich ciia du 4n A trong 4 nim

= 65,25+63,504+67,116+70,356 = 266,226 (trd)
Téng hién gia loi ich ctia du 4n A trong 5 nim
= 65,25+63,504+6%,116+70,356+68,586 = 334,812 (trd)

Hé sb vén dau tu t = 266226334 615 = 0,795

NPV(A’) = 0,795x134,812 = 107,176 (triéu ddng)

Ta c6 NPV(A’) > NPV(B)
Bai 26

C6 mdt co hoi dau tu yéu cau von dau tu ban dau 1a 1,5 triéu USD va hira hen s& dem lai lgi nhuan sau thué
hang nam 1a 700.000 USD. Héi néu 1 cong ty vdi chi phi str dung v6n 1a 15%/nam c6 nén nim 1ay co hoi
dau tu nay hay khong? Tai sao? Biét tudi tho cta dy 4n nay 1a 5 nam.

Bai giai

NPV = 1500 + 700X T-(1+15%)-5 = 846,4 (ngan USD)

du an A c¢6 hi€u qua vé mit tai chinh hon du 4n A. Chon du 4n A

TacONPV >0 ~ dyén c6 hi¢u qua vé mit tai chinh. Nén thuc hién dau tu
Bai 27
Co thong tin vé 1 doanh nghiép nhu sau:

- Hién tai don vi dang st dung 1 ddy chuyén san xuat c6 thoi han 4 nim, hang nam ky vong cé thu
nhép 1a 420 trd, chi phi cho hoat dong hang nam la 280 trd. Xét ¢ hién tai, néu thiét bi dugc ban trén thi
truong, du kién gia ban 1a 150 trd.

- Doanh nghiép dang xem xét dy 4n thay thé day chuyén méi voi thong tin: Chi phi dau tu ban dau la
580 trd; thot han cua du an 1a 4 ndm; Thu nhap hang nam cua du an 1a 650 trd, chi phi cho hoat dong hang
nam 1a 370 trd.

- Chi phi sir dung von ctia doanh nghiép 1a 14%.

Hay dwa ra quyét dinh xem c6 nén thay thé day chuyén san xut cii bang day chuyén san xuit moi
hay khong. Giai thich su lya chon do.

Bai gidi
Gia dinh doanh nghiép quyét dinh thay thé diy chuyén sx cii bang day chuyén sx méi. Ta c6 bang ngan luu
sau (BVT:trd)
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0 1 2 3 4
May méi -580 280 280 280 280
May cil 150 -140 -140 -140 -140
NL thay thé -430 140 140 140 140
HSCK 1 0,877 0,769 0,675 0,592
PV(NCF) -430 122,78 107,66 94,5 82,88

NPV =-430+122,78+107,66+94,5+82,88 = -22,18 (trd)

Ta c6 NPV<0 ching to quyét dinh nay khong c6 hiéu qua vé mit tai chinh. Doanh nghiép khong nén
thay thé day chuyén sx nay

Bai 28

B¢ xay dung dang xem xét 2 phuong én A va B, va phai quyét dinh hai phwong 4n d6 c6 chap nhan duoc
hay khong va phuong an nao la t6t hon. Dong tién té rong cua hai phuong an dugc cho nhu sau: (BVT:
Triéu Pong)

Niam 0 1 2 3
Phuong an A -6.000 2.000 2.500 3.000
Phuong 4n B -9.000 3.000 3.500 4.000

a. B0 xay dung s€ thuc hién dy 4n nay. B9 tai chinh hién dang tranh luan vé viéc thi tuc chon suit
chiét khdu dung. Bo xdy dung cho rang suat chiét khdu dung 13 6%, B9 tai chinh cho rang suét chiét
khau dung 12 9%. Néu mdi Bo sir dung suét chiét khau do ho lira chon dé danh gia cac phuong 4n
nay, liéu ca hai phuong an c6 chap nhan duoc hay khong? Péi véi mdi hg, phuong an niao duoc ua
thich hon (Str dung tiéu chuan NPV dé so sanh)

b. Trong Bo xdy dung, c6 sy tranh luan giira hai nha phan tich lién quan dén thoi diém chiét khau cac
dong tién té va danh gia dyu 4n. Mot nha phén tich cho rang so sanh gia tri twong lai rong NVF clia
cac dy 4n vao cudi nam thir 3 ¢o y nghia nhiéu hon, khi d6 1a ndm hoan tat du an theo ké hoach cua
chinh quyén. Nha phan tich thtr hai cho rang ca hai du 4n cn dugc so sanh bang cach danh gia gia tri
hién tai rong NPV vao cudi nam 0. Bang cach ndy, ong ta tin tuong bd c6 thé xac dinh mot cach tot
nhat nhitng lgi ich gi s€ dat dugc tur mdi du an nay sau khi hoan tra chi phi dau tu.

Hoi: Nhan xét 2 quan diém. Néu dung suat chiét khdu 6%/nam dé tinh toan cho timg quan diém thi du 4n sé&
duogc lya chon trong tirng quan diém la dy 4n nao? Tai sao?

Bai giai y

a. Lua chon du an trén géc d§ clia moi bd
Nam 0 1 2 3
Phuong an A -6.000 2.000 2.500 3.000
Phuong an B -9.000 3.000 3.500 4.000
HSCK (6%) 1 0,943 0,89 0,84 NPVgo,
PV (A)s% -6000 1886 2225 2520 NPV(A) = 631
PV(B)go, -9000 2829 3115 3360 NPV(B) = 304
HSCK(9%) 1 0,917 0,842 0,772 NPVgo,
PV(A)gy -6000 1834 2105 2316 NPV(A) = 255
PV(B)gu, -9000 2751 2947 3088 NPV(B) =-214

Vay theo by Xay dung véi suat chiét khau 6% thi ca 2 du 4n déu co hiéu qud. Trong do, du an A dugc ua
thich hon
Theo b0 tai chinh voi suét chiét khau 9% thi chi co du 4n A 1a c6 hi¢u qua tai chinh va chi c6 thé chon du an
A dé thyc hién

b. Lua chon du an dua trén NPV va NFV

q >
Vi quan diém str dung NPV, ta ¢c6 NPV(A) = 631(trd) va NPV(B) = 304 (trd) chon du an A
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Nam 3 2 1 0

Phuong an A -6.000 2.000 2.500 3.000

Phuong an B -9.000 3.000 3.500 4.000

HSTL(6%) 1,191 1,124 1,06 1 NFVgo,
FV(A)6% -7.146 2.248 2.650 3.000 752
FV(B)6% -10.719 3.372 3.710 4.000 363

Vi quan diém st dung NFV, ta c6 NFV(A) = 752 (trd) va NFV(B) = 363 (trd) > chon du an A Vay khong
¢6 khac biét gi khi st dung chi tiéu NPV hodc NFV d¢ Iya chon dy an
Bai 29
Mot du an can 1,25 triéu USD dé dau tu mua thiét bi nham dua ra thi truong mot san phém moi. Dy an udc
tinh san pham nay c6 tudi tho 5 ndm. Doanh thu du tinh trong ndm dau 13 1 triéu USD va ndm sau ting hon
nam trude 10% cho dén hét nam tht 5. Sau do, san phz‘im s€ bi thay thé. Dy an du tri bién phi dé 1am ra san
pham bang 50% doanh thu hang nim, con dinh phi hang nim bang 150 nghin USD, chua tinh khiu hao. Du
an s& dung khau hao theo duong thang vai gia tri con lai sau 5 ndm 1a 250 nghin USD. Mit hang nay phai
chiu thué suat loi tirc 12 40%. Cudi nam tha 5 dy an con thu hoi duoc 100 nghin USD vén luu dong. Hoi:

a. Néu suit chiét khau 1a 12% thi c6 nén dau tu hay khong?

b. Néu suat chiét khiu ting gip doi thi c6 nén dau tu nita hay khong?

Cc. Tinh IRR cta du an

Bai gidi
Gia tri khau hao hang naim = —=—=—
Béng du tinh chi phi du 4n

1 2 3 4 5
Bién phi 500 550 605 665,5 732,05
Dinh phi 150 150 150 150 150
Tong CP 650 700 755 815,5 882,05
Bang du tru 161 16

1 2 3 4 5
Doanh thu 1000 1100 1210 1331 1464,1
Chi phi 650 700 755 815,5 882,05
Khau hao 200 200 200 200 200
EBIT 150 200 255 315,5 382,05
Thué 60 80 102 126,2 152,82
EAT 90 120 153 189,3 229,23
Bang ngan luu dy an

0 1 2 3 4 5

NL vao 1000 1100 1210 1331 1814
Doanh thu 1000 1100 1210 1331 1464
Thanh ly TSCD 250
Thanh ly vén LD 100
NL ra 1250 710 780 857 9417 1035
Chi phi sx 650 700 755 815,5 882,1
Mua TSCD 1250
Thué 60 80 102 126,2 152,8
NL rong -1250 290 320 353 389,3 779,2
HSCK(12%) 1 0,893 0,797 0,712 0,636 0,567
PV(NCF) -1250 258,97 255,04 251,34 247,59 441,8

a. Vi suat chiet khau la 12%
NPV = -1250+258,97+255,O43L251,34+247,59+441,8 = 204,?6 (ngan USD)
NPV >0, du an c6 hiéu qua vé mat tai chinh, nén thuc hién dau tu

16



[DE CUONG CHUO'NG TRINH DAI HOC]

HO tro 6n tap

b. V&i sut chiét khu 1a 24%

0 1 2 3 4 5
NL rong -1250 290 320 353 389,3 779,2
HSCK(24%) 1 0,806 0,65 0,524 0,423 0,341
PV(NCF) -1250 233,74 208 184,97 164,67 265,7
NPV =-1250+233,74+208+184,97+164,67+265,7 = -192,9 (ngan USD)

NPV <0, du an khong c6 hiéu qua v& mit tai chinh, khong nén thuc hién dau tu
c. Tinh IRR cta du an

Ap dung cong thuc noi suy ta co

Bai 30

Mot du an co téng von béng 6 tri¢u USD, trong do von ¢b dinh bﬁng 5 triéu USD. Viéc dau tu duge

tién hanh trong ndm 2008. Thoi han dau tu 10 nam. Lii rong hang ndm dugc tinh hang nam nhu sau:

Nim 2009 2010 2011 2012 2013 5 nam tiép

Lai rong (tri¢u USD) -0,2 0,6 1,0 15 19 25x%x5

Dy an dung khau hao theo duong thang. Thoi han khau hao 5 nam véi gid tri con lai sau 5 nam 1a 1,5 tri¢u
USD. Cudi nam thtr 10 con thu hdi dugce 1 triéu USD vén luu dong.
Ngudn vén va lai suat twong Gng nhu sau:
- Véngop : 3 triéu USD v6i MARR = 8%/nim
- Vbn dai han : 2,4 tricu USD véi i = 8%/nam
- Vbén vay ngan han : 0,6 triéu USD véi i = 2%/thang
Hay tinh PP, NPV, va IRR cua du 4n va cho biét c6 nén dau tu hay khong?
Bai gidi
Suat chiét khau cua dy an

3X8%+24X8%+0,6x[1+2%12—1]
- =9,88% ~ 10%/ a

5

Gia tri khau hao hang nim = *** .

Béang ngan luu du 4n

Nam Pautw| L& | Khdau Thanh | NCF HSCK PV(NCF) PV(NCF)
rong hao ly (10%) tich lity

2008 [ O 6 -6 1 -6 -6
2009 | 1 -0,2 0,7 0,5 0,909 0,455 -5,545
2010 | 2 0,6 0,7 1,3 0,826 1,074 -4,471
2011 | 3 1 0,7 1,7 0,751 1,277 -3,194
2012 | 4 1,5 0,7 2,2 0,683 1,503 -1,691
2013 | 5 1,9 0,7 1,5 4,1 0,621 2,546 0,855
2014 | 6 2,5 0,7 3,2 0,564 1,805 2,66
2015 | 7 2,5 0,7 3,2 0,513 1,642 4,302
2016 | 8 2,5 0,7 3,2 0,467 1,494 5,796
2017 | 9 2,5 0,7 3,2 0,424 1,357 7,153
2018 | 10 2,5 0,7 1 4,2 0,386 1,621 8,774

NVP 8 7—7—4—trleu USD

=4,664 n:

IRR 30% (Excel)

Bai 31

M6t nha dau tu dang can nhéc dé lua chon mot trong hai duy &n A va B dé dau tu. Theo céc sb liéu di tinh
toan dugc tai mot nam san xudt kinh doanh 6n dinh (da phat huy hét cong suat cua du an) thi 1i rong ca hai
du 4n déu kha quan. Nhung nha dau tu cho ring tinh hinh thi truong da dugc du bao 1a khong chéc chin
13m, ¢6 thé c6 nhiéu bién dong sai 1é€ch so voi du bao. BO phén tu van da gitp nha dau tu tinh lai 13i rong
cua 2 du an img v6i cac trang thai thi truong khac nhau nhu trong bang sau:
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Dy an Trang thai thi truong E Xac suat (%) Lai rong (nghin USD)
Thi truong tot E1 30 1000
II'\'\ Tll! t U\‘Jllg tl Ullg 1U‘lll}l EZ 40 800
Thi trudng xau E3 30 600
Thi truong tot Eq 30 1400
B Thi truong trung binh Eo 40 800
Thi trudng xau E3 30 215
Céc yéu cau vé hanh lang an toan: L&i rong > 750 nghin USD, D6 1éch chuan <[200 nghin
USD|H6i nha dau tu nén chon du 4n nao dé dau tu?

Bai giai
Lai rong ki vong

Lai rong(A)e = 30%x1000 + 40%x800 + 30%x600 = 800 (nghin USD) > [750]
Lai rong(B)e = 30%%1400 + 40%x800 + 30%x215 = 804,5 (nghin USD) >
[750] w

o < [200] V& o > [200]
Vay v6i hanh lang an toan nay thi nha dau tu nén chon dy an A vi ca gia tri 1di rong 1an d6 léch chuén cua
du 4n nay déu théa man yéu cau.

Bai tap phan tich kinh té - xa héi

Bai 32
Tinh A dang tham dinh mot dy 4n cong véi thong tin nhu sau: DVT: Tri¢u USD

Hang muc 0 1 2 3 4 5 6
1. Loi nhuan 200 460 500 660 700 780
2. Chi phi tién luong 100 230 250 330 350 390
3. Thué ndp 30 69 75 99 105 117
Hay xac dinh cac sO liéu sau biét chi phi von dau tu 1a 13%
a. Gia trj gia ting binh quan VA hang nam du 4n déng gop vao GDP cua quéc gia.
b. Gia tri tién cong binh quan W hang nim dy 4n sir dung.
c. Thué nop binh quan T hang ndm du an dong goép cho ngan sach.
Bai giai

Hang muc 0 1 2 3 4 5
1. Loi nhuan 200 460 500 660 700 780
2. Chi phi cong 100 230 250 330 350 390
3. Thué nop 0 30 69 75 99 105 117
4, Gia tri NDVA 0 330 759 825 1089 1155 1287
5. HSCK(13%) 0,88 0,78 0,69 0,61 0,54 0,48

a. Hién gia cua tong gia tri gia tang cua dy an la
PV (GTGT) =330 x 0,88 + 759 x 0,78 + 825x0,69 +1089 x 0,61+1155x 0,54 +1287 x 0,48 =3.357,42 (trUSD)
Gia trj gia tang binh quan hang nam du 4n déng gop vao GDP cua qudc gia la
VA=335742x___ 013 0,13 -839,36 (triéu USD/nim)
1-(1+0,13)°° 1-0,48

b. Hién gia ciia tong gid tri tién cong dy an st dung.
PV (W) =100 x0,88 + 230 x 0,78 + 250 x0,69 + 330 x 0,61+ 350 x0,54 + 390 x0,48 = 1.017,40 (triéu USD)

=3.357,42 x

Gia trj tién cong binh quan W hang nam du an str dung:
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W=101740x___ 013 -1017,40x__0.13 =254 35 (tricu USD/nim)
1-(1+013)° 1-0,48
c. Hién gia cuia tong gi4 tri thué dy an da dong gop vao ngan séch:
PV (T ) = 30 x0,88 + 69 x0,78 + 75x 0,69 + 99 x 0,61+105x 0,54 +117 x 0,48 = 305,22 (triéu USD)

Gi4 tri thué binh quan T hang nam du 4n déng gép vao ngin sach:

T=30522x___ 013 —-30522x_013 7631 (tricu USD/niim)
1-(1+0,13)° 1- 0,48

Bai 33
Tinh B dang thdm dinh mot dy an cong vadi thong tin nhu sau: DVT: Triéu USD

Hang muc 0 1 2 3 4 5
1. Loi nhuan -500 150 250 450 625 800
2. Chi phi luvong 0 30 50 90 125 160
3. Thué 0 15 25 45 62,5 80
Hay xac dinh cac s6 li¢u sau biét chi phi von dau tu la 16%
a. Gia tri gia tang binh quan VA hang nam dy 4n déng goép vao GDP cua quéc gia.
b. Gia tri tién cong binh quan w hang nam du an st dung.
c. Thué nop binh quan T hang nam du an dong goép cho ngan sach.
Bai giai

Hang muc 0 1 2 3 4 5
1. Loi nhuén -500 150 250 450 625 800
2. Chi phi cong 30 50 90 125 160
3. Thué nop 15 25 45 62,5 80
4. Gia tri NDVA -500 195 325 585 812,5 1040

a. Hién gia clia tong gia tri gia ting quoc dan thuan ctia dy 4n 13
PV (GTGT) = -500 +195x0,86 + 325x0,74 + 585x0,64 + 750 x0,55 +1040 x0,48 = 1.228,68 (tri¢u USD)
Gia tri gia ting binh quan hang nam dy 4n dong gop vao GDP cua quéc gia la
VA=1228684x__ 016  —122868x_0.16 = 37805 (tricu USD/nim)
1-(1+0,16)° 1-0,48

b. Hién gi4 cua tong gia tri tién cong du an sir dung.
PV (W) =30 x0,86 + 50 x0,74 + 90 x0,64 +125x 0,55 +160 x 0,48 = 265,96 (tri¢u USD/nam)

Gia tri tién cong binh quan W hang ndm du an sir dung:
W=26595x___ 016 —26595x__0.16 — 81 83 (tridu USD/ndm)
1-(1+016) 1-0,48

c. Hién gia cua tong gia tri thué dy an da dong gop vao ngan sach:
PV (T ) =15x0,86 + 25x 0,74 + 45x 0,64 + 62,5 x0,55 + 80 x0,48 = 132,98 (triéu USD)

Gi4 tri thué binh quan T hang nam du 4n déng gop vao ngén sch:

T=13298x__ 016 —13298x_ 0,16 — 40,92 (triéu USD/nim)
1-(1+0,16)° 1-0,48
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