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LOT NOI AU

Hién nay, cac doanh nghiép muén ton tai va phat trién thi can phai tim
ra nhitng y tuéng mai va cac dy an dau tu mai. Mot du an dau tu méi co
tinh kha thi hay khéng can phai duoc xem xét va danh gia mot cach chinh
X4c va day du vé dy an do. Bé tir d6 doanh nghiép méi c6 thé quyét dinh co
nén dau tu hay khong. Tuy nhién, cac dy an dau tu thuong doi hoi phai c6
mét luong von 16n ma khong phai doanh nghiép nao ciing c6 kha nang tai
chinh dé thuc hién dy an dau tu ma ho dua ra. Llc d6 céc doanh nghiép can
phai tim nguon tai tro cho du an bang céach di vay von.

Mat khac, NHTM la mot trung gian tai chinh Ién. Chinh vi vay céac
doanh nghiép (cac nha dau tu) s& tim dén cac NHTM dé vay von tai tro cho
cac du &n dau tu caa minh. Dé co thé cho vay theo du an dau tu (von 16n,
thoi gian dai) thi cac NHTM ciing can phai xem xét, danh gia vé du an ciing
nhu tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép ¢ du an dau tu dé chic chan
THTM c6 thé thu hdi lai duge khoan cho vay. Viéc tham dinh tai chinh duy
an dau tu 1a viéc 1am hét sic can thiét doi véi cac doanh nghiép, dac biét 1a
d6i vai cac NHTM. Véi nhitng suy nghi trén, dong thoi trong qué trinh thuc
tap em nhan thay céng tac tham dinh tai chinh dyu &n dau tu cd vai trd stc
quan trong doi véi cac doanh nghiép va NHTM nén em d4 chon dé tai
"Thdm dinh du &n ddu tw ciia NHTM"

Em xin chan thanh cam on sy gidp d& cua thay gido: PSG.TS Vwong
Trong Nghia d4 gilp d& em rat nhiéu vé mat kién thuc va dac biét 1a vé mat
tinh than dé em c6 thé hoan thanh chuyén dé nay.

Em xin chan thanh cam on!
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1. PAU TU’ VA THAM PINH DU AN PAU TU.

1.1 Pau tw va dw dn ddau tw.

1.1.1 Hoat dong dau tw.

Li thuyét phat trién da chi ra rang: kha nang phat trién caa mot quéc
gia duoc hinh thanh bai cac ngudn luc vé vdn, cong nghé, lao dong va tai
nguyén thién nhién 1a hé théng c6 méi quan hé phu thudc I1an nhau rat chat
ché duoc biéu hién bai phuong trinh:

D =f(C,T,L,R)

D: kha nang phat trién caa mot qudc gia

C:kha nang vé von

T: cong nghé

L:lao dong

R: tai nguyén thién nhién

RO rang dé thuc day phat trién san xuat kinh doanh hay rong la phat
trién kinh té x& hoi thi nhat thiét phai c6 hoat dong dau tu.

Dau tu theo nghia rong, ndi chung 1a sy hi sinh cac nguén luc & hién
tai dé tién hanh céc hoat dong nao d6 nham thu vé cho ngudi dau tu cac két
qua nhét dinh trong tuong lai 16n hon cac ngudn luc d4 bo ra dé dat cac két
qua do. Cac két qua & day chinh 1a vén, chat xam, tai nguyén thién nhién,
thoi gian ...va loi ich du kién c6 thé luong hoa duoc (tec 1a do duoc hiéu
qua bang tién nhu sy tang 1&n caa san luong, loi nhuan ...) ma ciing c6 thé
khdng lwong hoé dugc (nhu su phat trién trong cac linh vuc gido duc, qubc
phong, giai quyét cac van dé xa hoi ...). Pdi véi cac doanh nghiép hiéu don
gian dau tu 1a viéc bo vén kinh doanh dé mong thu duoc lgi nhuan trong

tuong lai. Trén quan diém x& hoi thi dau tu 1a hoat dong bo von phat trién tir
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d6 thu dugc céc hiéu gaa kinh té xa hoi vi muc tiéu phat trién quéc gia. Song
d0 dung trén géc d6 nao di chang nita, ching ta déu nhin thiy tam quan
trong cua hoat dong dau tw, dac diém va su phic tap vé mit ki thuat, hau
qua va hiéu qua tai chinh, kinh té xa hoi caa hoat dong dau tu doi hoi dé tién
hanh mét céng cudc dau tu phai co sy chuan bi can than va nghiém tuc. Sy
chuan bi nay duoc thé hién ¢ viéc soan thao cac dy an. Cé nghia 14 moi cong
cudc dau tu phai dugce thuc hién theo dy &n thi méi dat hiéu qua mong
mudn. Vay du an dau tu 1a gi? Dy &n dau tu 12 tap hop céc hoat dong kinh té
dic thi véi cac muc tiéu phuong phép va phuong tién cu thé dé dat duoc

trang thai mong muén. Dy &n dau tu dugc xem xét & nhiéu goc do.

1.1.2 Dy an dau tw.

V& hinh thire, dy &n dau tu 1a mot tap ho so tai lidu trinh bay mot cach
chi tiét va c6 hé thong cac hoat dong vé chi phi theo mot ké hoach dé dat
duoc nhitng két qua va thuc hién dugc nhitng muc tiéu nhét dinh trong
tuong lai. Va day ciing la phuong tién ma cac chu dau tu s dung dé thuyét
phuc nham nhan dugc sy ang hd ciing nhu tai trg vé mat tai chinh, tir phia
chinh phu, céc t6 chuc chinh phu, c4c to chuc tai chinh.

Trén gdc @6 quan I, du &n dau tu 1a mot céng cu quan Ii viéc st dung
von vt tu, lao dong dé tao ra cac két qua tai chinh, kinh té - x& hoi trong
mot thoi gian dai. Con dang trén phuong dién ké hoach, du an dau tu 1a mot
cdng cu thé hién ké hoach chi tiét cia mot cong cudc dau tu san xuat Kinh
doanh, phat trién kinh té x& hoi 1am tién dé cho quyét dinh dau tu va tai tro.
Du 4n dau tu 1a mot hoat dong riéng biét nho nhat trong cdng tac ké hoach
hoa nén kinh té néi chung.

Nhu vay du deng trén goc d6 nao thi mét du an dau tu ciing phai
mang tinh cu thé va cd muc tiéu rd rang, tac 1a phai thé hién dugc céc noi

dung chinh sau:
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* Muc tiéu cua di &n: Thuong & hai cdp muc tiéu

Muc tiéu tryc tiép: La muc tiéu cu thé ma du an phai dat dugc
trong khudn khd nhit dinh va khoang thoi gian nhat dinh.

Muc tiéu phat trien: La muc tiéu ma du 4n gop phan thuc hién,
muc tiéu phat trién duoc xac dinh trong ké hoach, chwong trinh phat
trién kinh té x3 hdi cua dat nuéc, cua ving. Pat duwgc muc tiéu truc
tiép chinh 14 tién dé gép phan dat dugc muc tiéu phat trién.

* Két qud cua du an: La nhitng dau ra cu thé duoc tao ra tir cac
hoat dong cua du an. Két qua la diéu kién can thiét dé dat duoc muc
tiéu truc tiép cua du an.

* C4c hoat dong cua dir &n: La nhitng coéng viéc do du an tién
hanh nhim chuyén hoa nhitng ngudn luc thanh cac két qua cua du
an. Mdi hoat déng cua du 4n déu mang lai két qua tuong Gng.

*Nguan luc cho di &n: Bau vao can thiét dé tién hanh du an.

Phan loai du 4n dau tu

Pé tién cho viéc theo ddi, quan li du an, nguoi ta tién hanh phan loai
du 4an dau tu. Viéc phan loai co6 thé dya trén nhiéu tiéu thac khac nhau nhu:

Theo quy mo: du an 1on, vira, nho.

Theo pham vi: trong nudc quéc té.

Theo thoi gian: ngén, trung, dai han, nhung thuong
cic du an la trung dai han.

Theo nodi dung va theo tinh chét loai trur.

Véi du 4n cua doanh nghiép thuong quan tam dén hai cach phan loai
cudi.

* Theo ngi dung co:

Dy &n dau tw méi: thuong 1a nhitng du 4an rét 1on, lién quan t6i nhing
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khoan dau tu mai, nham tao ra nhitng san pham mai, doc 1ap voi qué trinh
san xuat cil.

Du &n dau tw mé réng: nham tang nang luc san xuat dé hinh thanh
nha may, phan xudng méi, day chuyén san xuat méi voi muc dich cung cap
thém nhitng san pham cung loai cho thi truong.

Du &n dau tu nang cp (chiéu sau) lién quan dén viéc thay déi cong
nghé, tao ra mot céng nghé mai cao hon trong ciing mét to chic ci.

Theo tinh chat logi trir:

Céc du an doc lap (khéng co tinh loai trir) thi viéc thuc hién du an nay
khong lién quan dén viéc chap nhan hay bac bo dy an kia. Cac dy an duoc
coi 1a phu thudc khi chap nhan du &n ndy c6 nghia 1a bac bé du an kia boi
nhitng gii han vé nguon luc hoic sy lién quan c6 tac dong 1an nhau vé cong
nghé, moi truong ... Tuy nhién tinh doc l1ap hay phu thudc cua mét du an. Vi
du mot du an d6i vai doanh nghiép (nguodn luc gidi han) 1a phu thuoc (néu
thuc hién thi s& loai b du an khac). Nhung di véi Ngan hang thi van dé @6
khong can dat ra boi kha nang cho vay 16n, khdng vi cho vay mot du an nay
ma loai trir cho vay ddi véi du an khac.

Qué trinh hinh thanh va thuc hién mot dy an dau tu du thudc loai ndo
cling phai trai qua céac giai doan nhat dinh (con goi l1a chu ki cta dy an dau
tu). C6 nhiéu gdc do tiép can chu ki dy &n. Cac budc cong viéc, cac noi
dung nghién cau ¢ céc giai doan duoc tién hanh tuan tu nhung khéng biét
lap ma dan xen géi dau cho nhau, bd xung cho nhau nham nang cao dan do
chinh xac cua cac két qua nghién ctiu & cac budc tiép theo.

Néu xét tir goc do dau tu dé xem xét chu ki nhu 1 céc giai doan dau
tu thi mot du &n phai trai qua ba giai doan:

Chudn by dau tw: Trong giai doan ndy ngudi ta phai tién hanh cac

cdng viéc cu thé nhu: nghién ciu phat hién cac co hoi dau tu, nghién cau
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tién kha thi so bo chon dy &n, nghién cau kha thi (1ap du an, luan chang
kinh té ki thuat) danh gia va quyét dinh (tham dinh du an)

Thuc hién dau tw: Gom céc cdng viéc sau: Hoan tat cac thu tuc dé
trién khai thuc hién dau tu, thiét ké va lap du toan thi cong xay lip cong
trinh, chay thur va nghiém thu st dung.

Vdn hanh két qua dau tu: St dung cac mac cong suat khac nhau qua
cac nam cudi cung thanh Ii va danh gia.

Trong ba giai doan trén day, giai doan dau tu tao tién dé va quyét dinh
su thanh cdng hay that bai & hai giai doan sau. Ma trong d6 tham dinh du an
dau tu 1a khau khong thé thiéu dugc trong chu ki cia mot dy an dau tu.
Trudc hét 12 ddi voi chu dau tu dé c6 mot quyét dinh viing chic cho viéc ra
quyét dinh dau tu.

Do dic diém cua dy &n dau tu c6 sy phac tap vé mat ki thuat, thoi
gian dau tu twong ddi dai nén khi tién hanh dau tu thi Ngan hang can phai
xem xét can than va nghiém tdc dé tranh nhiing sai 1am khong dang co xay

ra.

1.2 Cdc ddc trwng co bdn cua hoat dong ddu tw.

L& hoat déng bé von nén quyét dinh trueéc hét thuwong 1a quyét dinh tai
chinh. Pau tu 1a mot trong nhitng quyét dinh c6 y nghia chién lugc dbi voi
doanh nghiép. Hoat dong dau tu 1a hoat dong bo von, ddng thoi dic diém
cua cac du an dau tu 1a thuong yéu cau mét luong von I16n, ¢é tac dong lon
t6i hiéu qua san xuat - kinh doanh cua doanh nghiép, do do, cac dy an
thuong bi lac hau ngay tir ldc ¢d y twong dau tu. Sai 1am trong viéc dy toan
vén ban dau co6 thé dan dén tinh trang lang phi vén Ion, tham chi gay hau
qua nghiém trong d6i véi doanh nghiép. Vi vay, quyét dinh dau tu cua
doanh nghiép 1a quyét dinh c6 tinh chién lugc, ddi hoi can phai dugc phan

tich va can nhac ky luong truéc khi dua ra quyét dinh dau tu.
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L& hoat déng dién ra trong khodng thoi gian dai.
L& hoat déng ludn can sw can nhdc giga loi ich triedc mdt va loi ich
trong tuong lai.

Hoat déng dau tu 1a hoat déng mang ndng rii ro.
1.3. Thdm dinh dw dn ddu tw.

1.3.1. Khai niém, vai tro:

Tham dinh dy &n dau tu 12 qua trinh phan tich va 1am sang to mot loat
cac van dé lién quan dén tinh kha thi trong viéc thuc hién dy an nhu: cong
suat, k¥ thuat, thi truong, tai chinh, to chic... Voi cac thong tin vé boi canh
va cac gia thiét duoc sir dung trong qua trinh 1ap du an dong thoi danh gia
dé xac dinh xem dy an c6 dat duoc muc tiéu xa hoi hay khdng? C6 hiéu qua
kinh té, tai chinh khéng?

Hoat dong nay truéc hét 1a phuc vu chinh cho nha dau tu, nha tai tro
rdi dén co quan quan ly Nha nuéc.

- Béi véi chu dau tu:

Lap ké hoach phéi hop gitra chinh sach tai chinh, marketing, nhan su,
tac nghiép mot cach chinh xac nhat c6 thé dé lua chon phuong an tét nhat va
qua d6 chu dau tu sé dat duoc hiéu qua caa tai chinh mong muén.

- V6i co quan Nha nuéc: Gidp cho co quan nha nuéc quyét dinh cho
phép, chap nhan dy &n d6 di vao thuc hién c6 phd hop véi muc tiéu phét
trién cua nganh, viing, 13nh tho?

- V/6i nha tai tro: CO thé vay duoc I3 cao, thu hdi von gbe ding han
va duy tri quan hé lam an lau dai.

- V6i Ngan hang: Cho vay theo dy an c6 dic diém dem lai ngudn loi
tac 16n vi du an théng thuong 1a c6 thoi han dai, quy mé Ion, tinh tiét phic

tap.
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Bén canh dd, thdng tin vé du an déu do ngudi cha dau tu (di vay ngan
hang) 1ap nén, cung cip nén khdng khoi c¢é nhitng y kién cha quan nhét dinh
“rong” véi du an. Didu d6 budc NH phai ty minh tién hanh tham dinh dy an
mét cach toan dién vé loi ich ciing nhu rai ro khi tham gia dy an cua khéch
hang dé quyét dinh c6 nén cho vay hay khong?

Khi tién hanh cho vay vén, Ngan hang thuong phai d¢6i mat vai vo sb
nhitng rai ro. Vi mot du an thuong kéo dai trong nhiéu nam, doi hoi mot
lwong von 16n va bi chi phéi boi nhiéu yéu té ma trong tuong lai c6 thé s&
bién dong khé luong. Nhitng con sé tinh toan ciing nhu nhitng nhan dinh
dua ra trong du an (khi lap dy an) chi l1a nhitng du kién, béi vay chira dung
it nhiéu tinh chi quan caa ngudi 1ap du an. Nguoi 1ap du an ¢ day c6 thé 1a
cha dau tu, hodc cac co quan tu van dugc thué lap du an, co so cac y do
kinh doanh va mong muén cua dy an. Cac nha soan thao thuong dang trén
gbc d6 hep @ nhin nhin cac van dé caa du an. C6 thé khong tinh toan dén
cac van dé cd lién quan va doi khi bo qua mot sé cac yéu té hoic 1am cho du
an tro nén kha thi hon mot cach c¢d y nham dat duoc su ung ho, tai tro cua
cac bén co lién quan. R6 rang chu dau tu tham dinh du an trudc hét vi quyén
loi cia minh song ho d&ng trén quan diém riéng.

Do vay dé ton tai, dac biét 1a trong diéu kién cta nén Kinh té thi
trudng véi dic diém 14 ty do canh tranh va tinh canh tranh lai rat cao, thi
Ngan hang ciing nhu cac phap nhan khac trong nén kinh té phai tu tim kiém
cac phuong cach, giai phap cho riéng minh dé ngan ngira céc rai ro c6 thé
nay sinh. Tham dinh dy an dau tu trong cong tac hoat dong cia Ngan hang
chinh 1a mét trong nhiing bién phap co ban nham phong ngtra rai ro trong
qua trinh cho vay vén dau tu tai Ngan hang. Nhu vay trén goc do nguoi tai
trg, cac Ngan hang, t6 chic tai chinh danh gia dy an cha yéu trén phuong

dién kha thi, hiéu qua tai chinh va xem xét kha nang thu ng cia Ngan hang.
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Véi cac co quan quan If nha nude ¢é tham quyén tham dinh du an duoc xem
xét va danh gia trén goc do cua toan bo nén kinh té x& hoi caa dat nudc.

Mot cach tong quaét ta co thé dua ra khai niém vé tham dinh dy an dau
tu nhu sau:

Tham dinh du an dau tu 12 qUa trinh phan tich, danh gia toan dién céc
khia canh cua mot du &n dau tu dé ra cac quyét dinh dau tu cho phép dau tu
hoac tai tro.

Thuc té nguoi tham dinh dy &n s& tién hanh kiém tra phan tich danh
gia ting phan va toan bo cac mat, cac van dé co trong ban nghién cau tién
kha thi va nghién ctu kha thi (thuong chi vai ban nghién ctu kha thi - hay
con goi 1a luan chung kinh té ki thuat) trong mdi quan hé mat thiét voi
doanh nghiép chu du an va cac gia thiét vé méi truong trong d6 du an sé
hoat dong. Tham dinh du &n c6 y nghia thé hién ¢ viéc gilp céc du an tot
khdng bi bac bo va dy an toi khdng duoc chap nhan. Tuy nhién nhan dinh
“t5i “, “kha thi «, “hiéu qua”... & khia canh ndo d6 con phy thudc vao goc do
ctia nguoi tham dinh va khi d6 ho s& dat duoc nhitng muc tiéu nhat dinh khi
tién hanh tham dinh.

NHTM véi tu cich 1a “Ba d&” vé mit tai chinh cho cac du &n san xuat
dau tu thuong xuyén thuc hién cong tac dau tu. Viéc tham dinh nay ngoai
muc tiéu danh gia hiéu qua caa du an con nham xac dinh rd hanh lang an
toan cho cac ngudn von tai tro ctia Ngan hang cho céc du an. Vi vay hiéu vé
su can thiét phai tham dinh du an 12 mét viéc khong thé thiéu duogc

1.3.2. Sw cin thiét phai thim dinh dw an dau

tw * Vé phia nha dau tuw

Thong thuong, khi xay ra quyét dinh dau tu mot dy an, chu dau t
phai can nhac gitra nhiéu sy lua chon khac nhau, nghia 1a nhiéu dy an khac

nhau trong cling mét giai doan. Mt khac, tuy nam vitng nhiing van dé,
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nhitng chi tiét ky thuat... cta du &n nhung d6i khi kha ning thu thap nam
bat nhirng thong tin m&i cua doanh nghiép bi han ché, nhat 1a d6i véi xu thé
kinh té, chinh tri, x4 hoi mai. Diéu d6 1am giam tinh chinh xac trong phan
doan cua ho.

Cong tac tham dinh du an dau tu s& di sau vao 1am rd cac van dé nay,
gitp doanh nghiép lua chon phuong an tot nhat mang lai hiéu qua cao nhét
hoic dua ra nhitng y kién xéac dang goi ¥ cho chu dau tu dé dy an cé tinh
kha thi cao hon.

* \/é phia Ngan hang

Viéc cho vay trai qua ba giai doan:

. Xem xét trudce khi cho vay

. Thuc hién cho vay

. Thu gbc thu 14

Ba giai doan nay la mot qua trinh gan bo chat ché, mdi giai doan co
mét y nghia nhat dinh anh huong dén chat lugng ciia mot khoan vay.

Dé c6 mot khoan vay chat luong 1a diéu mong mudn va muc tiéu hoat
dong cua NHTM. Nhung n6 1a mot diéu cuc ky khd khan va NHTM van
that bai khi cho vay vi thuc té van dong x& hoi va thi truong ludn ton tai
khong can xtng vé thong tin day da vé nhau, do d6 dan dén nhiing hiéu biét
sai léch. Gitra NHTM va nguoi vay cling xay ra tinh trang nhu vay. Ngan
hang khdng c6 nhitng thdng tin day du vé khach hang dan dén Ngan hang cé
thé thuc hién nhitng khoan cho vay sai 1am. Bang truéc nhiing rai ro do thi
NHTM phai ludn can nhic dan do, xem xét va bang nhitng nghiép vu phai
xéac dinh nhitng khach hang tét, khoan xin vay c6 chat luong khi quyét dinh
cho vay han ché dén muc thap nhat cac rui ro c6 thé xay ra.

Do vay trong ba giai doan trén, viéc xem xét truéc khi cho vay (bao

gom qua trinh tham dinh tai chinh du an dau tu caa Ngan hang) cé y nghia
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cuc ki quan trong, anh huong dén chit lugng, két qua cac khoan vay va cac
hoat cua giai doan sau. Giai doan nay duoc Ngan hang tién hanh rat ki ludng
véi nhiéu phuong phap nghiép vu dic thi d&é dam bao, an toan chét luong.

Hon nita, véi chac niang quan Ii va kinh doanh trong linh vyc tién té
tin dung, hoat dong Ngan hang c6 tinh chat dic thd riéng ma cac nganh khéc
khong c6 duoc. Nhu da ndi ¢ trén, so vai kinh doanh cua cac nganh kinh té
khac thi hoat ¢ong Ngan hang cd nhiéu rai ro hon ca. Nhat 1a trong nén kinh
té thi truong, nganh Ngan hang phai huy dong va tao moi ngudn von dé dap
tng nhu cau tin dung cho moi thanh phan kinh té. Viéc Ngan hang cho vay
khong thé khdng can biét doanh nghiép sir dung von 1am gi, quan niém don
gian la chi can tra ng, hoan toan 1a mot quan niém sai 1am va thy dong. Theo
quan niém kinh doanh hién nay thi Ngan hang va doanh nghiép la ban hang.
Ma d4 12 ban hang cua nhau thi khi xac 1ap quan hé phai tim hiéu va tham do
lAn nhau, dit ra cho nhau nhitng diéu kién ¢am bao lgi ich cho ca d6i bén.
Chinh vi vay, ma NHTM trudc khi quyét dinh cho vay phai ludn déi mat voi
hang loat cau hoi khac nhau:

Cho ai vay?

Vay nhu thé nao?

Cho vay trong thoi gian bao lau?

Quan li cac khoan vay nhu thé nao? Thu gdc va l4i ra sao?

Bén canh ¢4 mét ngudn von quan trong duoc Ngan hang st dung cho
vay la tién gui cua khach hang. Bé dam bao cho sy ton tai va phat trién thi
bén canh muc tiéu lgi nhuan, Ngan hang con phai dam bao an toan va thanh
khoan tac 1a phai hoat dong cé trach nhiém vai nhitng déng tién caa khach
hang va phai thoa man bat ca mot nhu cau rit tién nao cua khach hang vao
bat ctr thoi diém nao.

Pay la bai toan phirc tap ma Ngan hang can phai tim loi giai dép.
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Qua trinh tim 1&i giai ddng cho bai toan nay chinh la cng tac tham
dinh cac khoan cho vay.

Trong quan hé tin dung, van dé co ban ma Ngan hang phai quan tam
dé dua ra mot quyét dinh cho vay 1 hiéu qua va an toan vén caa Ngan hang.

NGi dén dy &n dau tu 12 n6i dén mot sé lwong vén 16n va thoi gian dai,
do vay quyét dinh dau tu s& c6 anh huong rat Ion dén sy thuan loi va phét
trién cia Ngan hang. Tuy nhién khong phai dy an ndo can vén Ngan hang
ciing dap tng. Ngan hang chi cho vay ddi véi nhitng du &n cd kha thi, tinh
duoc kha nang sinh 16i cua du an... Mudn vay Ngan hang s& yéu cau ngudi
Xin vay 1ap va nop vao Ngan hang du an dau tu trén co so dy 4n dau tu ciing
véi cac nguon thong tin khac, Ngan hang sé& tién hanh tong hop va tham dinh
du an dé dua ra quyét dinh vé tinh kha thi cua duy an.

Chinh vi vay viéc tham dinh ding dan du &n dau tu c6 y nghia cuc ki
quan trong doi véi cac to chic tin dung nd thé hién:

Gilip cé4c t6 chic tin dung nhin nhan mét cach 16gic tinh hinh hoat
d6ng san xuat kinh doanh cua doanh nghiép trong qué kht ciing nhu hién
tai, dy an xu hudng phét trién cua doanh nghiép trong tuong lai, trén co so
dénh gia chinh xac déi tuong duoc dau tu dé co d6i sach thich hop nham
nang cao hiéu qua von dau tu.

Trén co so danh gia thuc trang san xuat kinh doanh va tai chinh cua
doanh nghiép dé xem xét xu huéng phét trién cua tirng nganh, tung linh vuc
kinh té. Day Ia can ctr danh gia co cau chat lugng tin dung, hiéu qua kinh té
kha ning thu no, nhitng rui ro c6 thé xay ra caa dy an va lap ké hoach cung
cap tin dung theo ting ddi twong cho vay ciing nhu theo ting d6i tugng bo

14
A

von.
Thé nhung muén xem xét hiéu qua thuc sy cho hoat dong tin dung thi

Ngan hang khdng chi can dung lai ¢ giai doan kiém tra trudc ma phai tiép
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tuc kiém tra trong, sau qua trinh cho vay, dam bao vén cua Ngan hang duoc
st dung dang muc dich, dem lai hiéu qua thuc su.
* \/¢ phia x& hgi va cac co quan hiru quan

Chung ta biét rang van dé thiéu von dang rat phd bién & nudc ta.
Trong diéu kién hién nay co s& ha tang con rat nghéo nan, lac hau nhu hién
nay thi viéc dau tu Ia rat can thiét. Tuy nhién, véi ngudn von han hep, sb
lwong cac dy &n dau tu lai rat 16n thi quyét dinh von cho du an nao 1a rat
quan trong va kho khin muén cé quyét dinh ndy nguoi ta phai tién hanh
kiém tra, tham dinh dy an, so sanh cac du an vé&i nhau dé lya chon dugc dau
tu 1a du &n mang lai hiéu qua cao nhat cho x& hoi. Hiéu qua dugc nhic dén o
day khong chi don thuan 13 hiéu qua Kinh té ma né bao ham ca hiéu qua xa
hoi khac nhu giai quyét cong an viéc lam, tang ngan séach tiét kiém ngoai té,
tang kha ning canh tranh qudc té dic biét 1 van dé bao vé mai truong.

Cong tac tham dinh dy an dau tu s& gilp cac co quan quan ly Nha
nudc danh gia chinh xéac su can thiét va su phi hop cua dy &n trén tat ca cac
phuong dién: muc tiéu, quy hoach, quy mo va hiéu qua.

TOm lai, vai nét néu trén da phan nao khac hoa dugc vai trd cua cong
tac tham dinh du 4n dau tu. Chlng ta phai thira nhan rang day 14 mot céng
viéc hét sic quan trong. N6 c6 vai trd trén ca tim vi mo (x& hoi) va tam vi
md (Ngan hang, doanh nghiép). Boi 18 néu lam tét cong tac tham dinh
khong nhitng dem lai hiéu qua cao cho hoat dong tin dung, bao dam an toan
vén cho Ngan hang ma khi nhin vao d6, cac Ngan hang, to chic tai chinh,
cac to chuc tin dung nudc ngodi sé an tm hon khi lya chon dau tu vao Viét
Nam théng qua cac Ngan hang trong nudc, dic biét 1a NHTM québc doanh.
Chinh céc yéu t6 d6 doi hoi Ngan hang phai tiép tuc doi méi va khong

ngung nang cao quy trinh tham dinh du &n dau tu.
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2. PHUONG PHAP THAM PINH TAI CHINH DY AN PAU TU
VA CAC NHAN TO ANH HUONG

2.1 Phwong phdp thdm dinh tai chinh dw dn ddu tuw.

2.1.1 Cac bwéc thwe hién thAm dinh tai chinh dw an diu tw.

Budgcl: Thu thdp so liéu thdng tin vé don vi vay vén va vé céc khia
canh lién quan @én du an dau tu:

- Pon vi s& lap ho so vay vén rdi nop cuing ho so phap ly caa minh,
cua du an, va cac bao cao tai chinh...

- Ngén hang sé tra cuu thu thap cac thong tin phép ly bao céo cua co
quan nganh bao chi vé doanh nghiép, théng tin do trung tdm nghién ctu
doanh nghiép cung cap.

Budéc2: Xur ly va danh gia thong tin.

Nhu xem xét tinh chinh xac cua thong tin, tinh toan cac chi tiéu, so
sanh chi tiéu, hoi y kién chuyén gia tu van vé nhitng linh vuc can bo NHTM
chua r3...dé c6 két qua tham dinh tdi uu.

Bu6c3: Sau khi tham dinh, can bg tin dung cho y kién cia minh roi
trinh bay giam dac, pho giam doc NHTM c6 cho vay hay khong? Néu cé thi

cac diéu khodn nhu thé nao?

2.1.2 Cac phwong phap str dung khi thim dinh dw 4n d4u tw.

Pé danh gia hiéu qua tai chinh du an dau tu vé Ii thuyét ciing nhu
thuc té, nguoi ta thuong phai sir dung cac phuong phép (hay céc chi tiéu sau
day).

* Gia tri hién tai rong (NPV:Net Present Value)

Gié tri hién tai rong caa mot du &n dau tu 1a s6 chénh léch gitra gia tri
hién tai cac ngudn thu nhap rong trong tuong lai vai gia tri hién tai caa von

dau tu.
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Cong thuc tinh:
NPV = Cq + PV
Trong do:
NPV la gia tri hién tai rong
Co 12 vbn dau tu ban dau vao du an, Co, mang dau am (do 1a khoan dau
tu)
PV 14 gia tri hién tai cua céc ludng tién du tinh ma du 4n mang lai

trong thoi gian hitu ich cua n6. PV duoc tinh

C1 C2 Cs Ct
PV = + + + ... .. +

(1+1) (1+1)° (1+n° (1+1)

Ci 1a cé4c ludng tién du tinh du 4n mang lai & cac nam

tr 1a ty Ié chiét khau pht hop caa du an

Y nghia caa NPV chinh la do luong phan gié tri tang thém du tinh ma
du 4n dem lai cho nha dau tu véi mic d6 rui ro cu thé cua du an... Viéc Xac
minh chinh xac ty I¢ chiét khdu cua mdi dy an dau tu 1a khé khan. nguoi ta
c6 thé lay bang véi l3i suat dau vao, dau ra thi trén truong... Nhung thong
thuong 1a chi phi binh quéan caa von. Tuy tung trudng hop, ngudi ta con
xem vé bién dong lai suat trén thi truong, va kha nang gigi han vé vén cua
chu dau tu khi thuc hién du an. ..

Sir dung chi tiéu NPV dé danh gia du 4n dau tu theo nguyén tac:

Néu cac du an dau tu thi tuy thudc theo quy mé ngudn vén, cac du an
c6 NPV>0 déu duogc chon (S di dy &n NPV=0 van cd thé chon vi khi d6 c6
nghia la cac ludng tiéu thu caa du an vira di dé hoan von dau tu va cung cap
mot ty 1¢ 14i suat yéu cau cho khoan von d6). Nguoc lai NPV< 0 = béc bo

du an
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Néu céac du an loai trir nhau thi du 4n ndo ¢ NPV> 0 va 16n nhét thi
duoc chon.

Str dung phuong phap NPV dé danh gia, lva chon du &n dau tu c6 uu
nhuoc diém sau:

Uu diém:

Phuong nay tinh toan dua trén co s¢ dong tién c6 chiét khau (tac 1a
hién tai hoa dong tién) 1a hop ly vi tién c6 gia tri theo thoi gian.

Lwua chon du an theo chi tiéu NPV la thich hgp vi né cho phép chon
du an nao c6 lam téi da hoé sy giau cé caa cha dau tu.

Phuong phap nay ngam gia dinh rang ty 18 13i sudt ma tai cac ludng c6
tién c6 thé duoc tai dau tu 1a chi phi st dung vén, né I gia dinh thich hop

nhat.

Nhueot diém:

Phu thudc nhiéu vao ty 18 chiét khau r duoc lua chon. Cu thé: r cang
nhd =NPV cang 16n va nguoc lai. Trong khi d6, viéc xac dinh ddng r 12 rat
kho khan.

Chi phan anh dugc quy md sinh 1&i (s6 tuong dbi: hiéu qua caa mot
ddng vén bo ra 1a bao nhiéu).

Véi céc du &n c6 thai gian khac nhau, dung NPV dé lva chon dy &n 1a
khdng ¢é ¥ nghia. Mubn so sanh duoc, phai gia dinh rang du &n cé thoi gian
ngan hon s& duoc dau tu bd sung véi sb liéu 13p lai nhu cii dé sao cho céc dy
an c6 thoi gian bang nhau. Thoi ky phan tich dy an 12 boi s6 chung nhé nhét
cua cé4c thoi gian dy an. Pay 1a viéc tinh todn phirc tap mat thoi gian.

* Chi tiéu ty I hoan vén ngi bg (IRR: Internal Rate of Return)
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Ty suat hoan vén noi bo do luong ty 1é hoan vén dau tu caa mot du
an. V& mat ky thuat tinh toan, IRR caa mot du an dau tu 1 ty 1& chiét khau
ma tai d6 NPV=0, ttc 14 thu nhap rong hién tai dling bang gia trj hién tai cua

vbn dau tu. d6i voi du &n dau tu 6 thoi gian 13 T nam, ta c6 cong thuc:
C1 C Ct

NPV =Cq + ; b+ =0
(1+IRR)  (1+IRR) (1+IRR)"

Y nghfa cua chi tiéu IRR: IRR dbi vé&i du &n chinh 1 ti 18 sinh 161 can

thiét cua du an. IRR dugc coi bang mirc 14 suat tién vay cao nhat ma nha
dau tu cd thé chap nhan ma khong bi thua thiét néu toan bo sb tién dau tu
cho dy an déu la vén vay (ca goc va lai cong don) duoc tra bang ngudn tién
thu duoc tir du an mdi khi chiing phét sinh.

Nguoi ta su dung hai cach:

Tinh tryc tiép: Dau tién chon 1 13i suét chiét khau bat ki, tinh NPV.
Néu NPV>0, tiép tuc nang muc 14i suét chiét khau va nguoc lai. Lap lai cach
lam trén cho tai khi NPV= 0 hoac gan bang 0, khi d6 muc 14i suat nay bang
IRR cua dy an dau tu.

Phuwong phap néi suy tuyén tinh:  thuong dugc sir dung. Dau tién

chon 2 muc 14 suét chiét khau sao cho: Véi r; = ¢6 NPV{> 0
Vi rp= c6 NPVo< 0

Ap dung cong thic:

(=)

NPV .'I. .

NPV. NPV.
Chénh léch gitra rq va rp khdng qua 0.05 thi noi suy IRR méi tuong

IRR=1T; +

d6i ding.

Si» dung IRR dé danh gid, lwa chon du &n sau :
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Truéc hét lya chon mot mac 1i suat chiét khau 1am IRRpym (IRR
dinh mac théng thuong doé chinh la chi phi co hoi)

So sanh néu IRR > IRRpy thi du an kha thi thi vé tai chinh, tac Ia:
néu 1a cac dy an dau tu 1a doc 1ap tuy theo quy md ngudn von, cac du an co
IRR > IRRppm duoc chip nhan.

Néu cac du an dau tu loai trir nhau: chon dyu an c6 IRR >0 va I6n

nhat.

Ul diém: cua phuong phéap IRR chi trong xem xét tinh thoi gian cua

tién. Sy thtra nhan gia trj thoi gian caa tién 1am cho ki thuat xac dinh hiéu
qua vén dau tu uu diém hon cac phuong phéap khéc.

Phan anh hiéu qua sinh loi cia mot dong von (tinh ti 1é %) nén c6 thé
st dung so sanh chi phi sir dung von. IRR cho biét mc I&i suét tién vay toi
da ma du &n c6 thé chiu dugc. Giai quyét dugc van dé lya chon cac du an
khac nhau.

Nhuot diém: Khong dé cap dén do 16n, quy md cua du an, st dung

IRR dé lra chon du an loai trir c6 quy md, thoi gian khac nhau nhiéu khi sai
1am. V&i du &n c6 nhitng khoan dau tu thay thé 16n, dong tién d6i dau lién
tuc dan téi hién tuong IRR da tri, va nhu vay viéc ap dung IRR khong con
chinh xac.

Phuong phap IRR ngam dinh rang thu nhap rong cua du an dugc tai
dau tu tai ti 16 13i suat IRR nghia la khdng gia dinh dang ti 1¢ tai dau tu.

Ngoai ra con tinh theo phuwreng phap ti Ié hoan vén ngi b diéu chinh
(MIRR) MIRR la ti Ié chiét khau ma tai d6 gia tri hién tai cua chi phi dau tu
bang gia tri hién tai caa tong gia tri twong lai caa cac ludng tién rong thu tir
du an vai gia dinh ludng tién nay dugc tai dau tu tai ti 16 13i suat bang chi
phi von. Pay ciing chinh 1a diém wu viét cua phuong phap MIRR so Voi

phuong phap IRR.
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V& mit toan hoc, phuong phép tinh NPVva IRR ludn cing dua dén
quyét dinh chap thuan hay bac bo du an d6i voi nhitng du an doc lap. Tuy
nhién c6 thé c6 hai két luan trai ngugc cho nhitng dy an loai trir. Trong
truong hop ¢6 su xung dot gitta hai phuong phap, viéc lva chon dy &n dau tu
theo phuong phap NPVcan dugc coi trong hon boi nhitng phan tich da chi ra
rang: phuong phap NPV uu viét hon phuong phép IRR.

* Thei gian hoan vén: (P.P:Payback Peried)

Thoi gian hoan von caa mot du &n 12 d6 dai thoi gian dé thu hoi du
vén dau tu ban dau.

C6 hai cach tinh chi tiéu nay: thoi gian hoan vén khong chiét khau
(khdng tinh dén gia tri thoi gian cua tién) va thoi gian hoan vén cé chiét
khau (quy tat ca cac khoan thu nhap chi phi hién tai theo ty suat chiét khau

lua chon).
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Cong thuc tuong tu nhau

S6 nam truéc nam

L S6 nam ngay trudc
cac luong tién gay

Thaoi gian hoan von = cia DA dép ting + nérp cac_k
duoc chi phi trong nam

Viéc tinh toan cd thé dugc thuc hién trén co so 1ap bang:

Cong thuc tinh thoi gian hoan vén cung cap mét théng tin quan trong
rang von cua codng ty bi tréi buoc vao mdi du &n 1a bao nhiéu thoi gian.
Thong thuong nha quan trj c6 thé dit ra khoang thoi gian hoan vén téi da va
s& bac bo du an dau tu cd thai gian hoan vén 1au hon.

Sir dung chi tiéu thoi gian hoan von dé danh gia, lva chon du an dau
tu theo nguyén tac: Dy an c6 thoi gian hoan vén cang nho cang tét, chon du
an co thoi gian hoan von nho nhat trong cac du &n loai trir nhau.

Ul diém: cua phuong phép nay:

Pon gian, dé &p dung va duoc st dung nhu mot cong cu sang loc. Néu
c6 mot dy an nao d6 khong dap ung dugc ky hoan von trong thoi gian da
dinh thi viéc tiép tuc nghién ciu du an 1a khéng can thiét. Vi ludng tién
mong doi trong mot twong lai xa dugc xem nhu rai ro hon mét ludng tién
trong mot twong gan thoi gian thu hoi von dugc st dung nhu mét thude do
dé danh gia muac @6 rui ro cua du an.

Viéc thay rd duogc thoi gian thu hdi vén cho phép dé xuat nhiing giai
phap dé rat ngan thoi han do.

Han ché: Tuy nhién phuong phap thoi gian hoan vén c6 mét sé han
ché ma co thé dan toi nhitng quyét dinh d6 1a: thoi gian hoan vén khong
chiét khau khong tinh toi nhiing sai biét vé thoi diém xuat hién ludng tién,
tiec 12 yéu td gia tri thoi gian cua tién té khong duoc dé cap. Phan thu nhap

sau thoi diém hoan von bi bo qua hoan toan, nhu vay khong danh gia duoc
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hiéu qua tai chinh cua ca doi dy an. Yéu té rai ro dbi vai ludng tién tuong
lai cia du &4n khdng dugc xem xét va danh gia. Xép hang céc du an khdng
phU hop voi muc tiéu téi da hoa loi nhuan cua cha so hitu.
* Phurong phap ty sé lei ich / chi phi (Benefit-Cost Ratio: BCR)
Phan anh kha ning sinh 16i cta dy an trén mdi don vi tién té vén dau

tu (quy V& thoi diém hién tai).

ZBii

BCR = = (117)

~(1+1)

Bj: Ludng tién du kién nam i

Ci: Chi phi nam i

Nguyén tic danh gia: néu cé du an c6 BCR = 1. Suy ra duoc chap
nhan (kha thi vé mat tai chinh).

BCR 14 chi tiéu chuan dé xép hang céc du &n theo nguyén tic danh vi
tri cao hon cho du an cé BCR cao hon.

Uu diém: n6 cho biét lgi ich thu duoc trén mot dong bo ra, tir d6 gidp
cha dau tu lya chon, can nhac cac phuong an c6 hiéu qua.

Nhurot diém: 1a mot chi tiéu twong dbi nén dé dan dén sai 1am khi lua
chon cac du an loai trir nhau, vi théng thuong cac du an c6 BCR 16n thi c6
NPV nho va nguoc lai.

* Phurong phap diém hoa vén:

Diém hoa von 1a diém tai d6 muac doanh thu vira du trang trai moi phi

ton (khong 15, khong 14i).
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Diém hoa vén cd thé duoc thé hién bang mic san lwong hoic doanh
thu:

San lugng hoa vén: Qpy

Trong d6:  FC: la tong chi phi
P : gi4 ban don vi san pham
V : chi phi bién ddi mot san pham (P-V. 13i gop mot don
vi san pham) Doanh thu hoa vén

FC FC
Riv = Qu xP=Px =

P-vV 1-

v_
P
Truong hop san xuat mét loai san pham

Néu san xuat nhiéu loai san pham khéc nhau thi tinh thém trong s6

cua ting loai san pham.

Rn —FC
da- Vi
= P

Y

Thong thuong nguoi ta chon mot nam dac trung dé tinh. Du an ¢6
diém hoa vén cang nho cang tot.
Kha nang thu loi nhuan cang cao = Kha nang thua 16 cang nho (hay

vung an toan cao).
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Sau khi c6 diém hoa von, cd thé xac dinh thém chi tiéu mac hoat dong
hoa vén. Tinh:
Doanh thu hoa vén

Mtc hoat dong hoa vén = ’ x 100%
Doanh thu ly thuyét

Doanh thu Ii thuyét 1a doanh thu tinh theo céng suat thiiét ké. Muc

hoat dong vén cho thiy kha ning phét trién caa du an.

Diém hoa vbn chi xét riéng cho ting du &n cu thé vi thuc té dy an
thudc cac nganh khac nhau, c6 co cau vén dau tu khac nhau.

Néu cting mot du &n ma c6 nhiéu phuong &n khac nhau thi c6 thé nén
uU tién cho nhitng phuong &n c6 diém hoa vén nhé hon.

Ul diém: caa phan tich diém hoa vén

Pua ra nhitng chi tiéu vé muac do hoat dong téi thiéu can thiét dé
doanh nghiép cé lgi nhuan.

N6 cho biét san luong hoa vén 1a bao nhiéu, do d6 lam chi dau tu
tim cach dat dén diém hoa von trong thoi gian ngan nhat.

Han ché: Biém hoa vén khdng cho biét quy mé 1i rong cua ca doi du
an ciing nhu hiéu qua cia mot dong von bo ra.

Mat khac, viéc phan tich tré nén phirc tap va tinh chinh xac khéng cao
khi c6 dau tu bo sung thay thé.

Mot yéu té khdng kém phan quan trong can duoc xem xét la.

* Do nhay cua du an:

M®i truong xung quanh thuong xuyén tac dong téi dy an dau tu trén
nhiéu mit cap d6 khac nhau. Do vay khi xem xét dy an ngoai cach xem xét
du 4n qua cac chi tiéu ¢ trang thaf tinh, can phai dat du an dau tu ¢ trang thai

dong trong xu thé bién dong caa cac yéu té bén ngoai.
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Dé c6 mot cach danh gia khach quan toan dién hon vé du an, thong
thuong dé xem xét dé nhay nguoi ta thuong tinh toan thay di cac chi tiéu
NPV, IRR khi c6 sy bién d6i cia mét sé nhan té:

+Gi& ban san pham.

+ Gia dau vao thay doi.

+Von dau tu.

+Ty gié lén xudng.

Trén thuc té khi tinh d6 nhay cam cua dy &n, ngudoi ta cho cac bién sé
thay ddi 1% so vé&i phuong &n lua chon ban dau va tinh NPV va IRR thay
bao nhiéu %.

Y nghia cua viéc phan tich d6 nhay cta dy an 1a gitp cho ngan hang
c6 thé khoanh dugc hanh lang cho su dau tu cua doanh nghiép.

Ngoai cac noi dung trén, thim dinh du an con tién hanh thém phan
tich tai chinh dy an dau tu trong dé thuong st dung cac phuong phép phan
tich sau.

Phan tich dién bién nguon vén s dung.

Phan tich ludng tién mat.

Phén tich céc chi tiéu tai chinh trung gian.

Két hop gitra danh gia hiéu qua tai chinh voi phan tich tai chinh du an
trong tham dinh tai chinh dy an dau tu sé cho Ngan hang mot két qaa chinh
xac hon, toan dién hon va bao quat hon dugc toan bo du an vira xem xét trén
ting goc do cap khac nhau.

Nhu vay méi chi tiéu duoc sir dung trong danh gia hiéu qua tai chinh
du &n dau tu ¢ nhitng vu nhugc diém nhat dinh. Tuy nhién mac d6 khéng
nhu nhau. M&i chi tiéu tham dinh du an s& dugc so sanh véi cac tiéu chuan

chap nhan dy &n nhat dinh (c6 thé do ndi tai chi tiéu mang lai hoic tiéu
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chuan qua so sanh chi tiéu khac). Két qua tham dinh théng qua nhiing chi
tiéu sau khi so sanh véi gia tri tiéu chuan s& ndi I&n y nghia cua ting mat
van d&. Nhu vay qua viéc tham dinh bang mot hé nhiéu chi tiéu, két luan
chung, cudi cung vé dy an dau tu phai 1a két luan mang tinh tong hop, khai
quat, tham chi phai nho vao su cho diém cé phan biét tim quan trong khac
nhau cua chi tiéu danh gia. Mat khac, két luan chung ddi khi ciing can tinh
linh hoat, tuy vao tung diéu kién cu thé va sy uu tién khia canh nao d6 cua
du an.

Song mat quan trong nhat ¢ day, la phai du kién va xac dinh chinh
xéac ludng tién ra vao boi cac phuong phép trén déu dua trén co sé cac dong
loi ich, chi phi cta du an.

Thué thu nhap ciing anh huong dén céc du an khéng giéng nhau nén
sb lieu vé cac dong tién lién quan dén mdi du 4n dua va dé tinh toan, danh
gia du an phai 12 so liéu sau thué. Khéng dua chi phi tra 14 vay vao dong
tién mat caa du an vi khi chiét khiu ta da tinh dén gié tri theo thai gian cua
tién, néu dua vao nghia la dua chi phi vay tién ma khong tinh t6i loi ich vay
von mang lai. Bén canh dé can chl y rang, thu nhap rong hang nam cua du
an bao gom loi nhuan sau thie va khau hao tai san cé dinh vao nam cudi du
an c6 thém vén luu dong rong thu hoi va gia tri thanh Ii tai san cé dinh. Khi
tham dinh Ngan hang phai kiém tra tinh hop i cua phuong phap khau hao
do chu dau tu dwa ra vi khau hao 1a mét khoan thu trong noi bo du &n dé bu
dap nhing chi phi d& bo ra truéc kia.

Xu 1i van dé lam phét trong phan tich tai chinh dy an: Lam phét tac
dong tai tinh hinh tai chinh cua dy &n theo nhiéu méi quan hé va theo nhiing
huéng khéc nhau. Lam phat 1a thay d6i cac bién so tai chinh trong ban béo
c4o tai chinh va d6 tac dong dén tinh toan céc chi tiéu tham dinh. Tuy nhién
viéc phan tich dy an trong diéu kién c6 lam phat dy tinh van theo nguyén tic

co ban nhu truong hop khong o rai ro lam phét, cé thé dung dong tién danh
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nghia hoic dong tién theo sitc mua nhung phai duoc thuc hién mot céch
nhat quéan (nghia la sir dung twong ng véi ti suat chiét khau danh nghia va
ti suat chiét khau thuc). Trong thuc té, thuong gia ca céc yéu td dau vao, ra
trong thoi gian hoat dong cua du &n dugc diéu chinh theo mot dién tién ma
ngudi tham dinh gia dinh cho cac thoi ki twong lai, phan nao néu Ién chiéu
huéng thay d6i twong ddi cua gia trong tuong lai ciing nhu du doan duoc tac
dong cua lam phat. Mot yéu té khéng kém phan quan trong ma ta can phai

noi téi do la @6 nhay cua du an.
2.2 Cdc nhdn té dnh hwéng dén chdt lwong thadm dinh.

2.2.1 Nhan t6 cha quan.

Chét lugng tham dinh bi chi phdi béi nhiéu yéu td, co ban ¢ thé phan
ra nhan té cha quan va nhan té khach quan. Nhan té cha quan 1a nhitng nhan
td thuéc vé noi b ma Ngan hang cd thé cha dong kiém soat, diéu chinh
duoc.

* Nhan té con nguoi.

Con ngudi duoc coi 1a dong luc cua su phat trién xa hoi voi ¥ nghia
ho chinh 1a chi thé dong thoi 1a d6i tugng phuc vu ma cac hoat dong xa hoi
huéng téi. Nhan td con ngudi bao gio ciing 1a mét trong nhitng nhan t quan
trong trong moi cong viéc. Trong hoat dong tham dinh, chinh con nguoi xay
dung quy trinh véi nhiing chi tiéu, phuong phép, trinh ty nhat dinh, déng vai
tro chi phdi, quyét dinh ca nhitng nhan té khac va lién két cac nhan té véi
nhau. Song & day, ta chi tap trung dé cap dén nhan té con nguoi dudi giac
d6 1a d6i tuong truc tiép to chic, thuc hién tham dinh du 4n dau tu (can bo
tham dinh).

Két qua cua tham dinh tai chinh dy an 1a két qua caa viéc phan tich
danh gia dyu &4n vé mat tai chinh theo nhan dinh chu quan cua nguoi tham

dinh song phai dua trén co s& khoa hoc, trang thiét bi hién dai ...s& 1a khong
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c6 y nghia néu cén bd tham dinh khong thé khdng ¢ géng st dung chiing
mot cach co hiéu qua.

Con ngudi déng vai trd quan trong trong nang cao chat luong tham
dinh phai ké dén cac khia canh: kién thic, kinh nghiém, nang luc va pham
chat dao dirc cua ngudi tham dinh. Kién thirc & day khéng chi 1a hiéu biét vé
nghiép vu chuyén mén don thuian ma bao gém hiéu biét vé khoa hoc - kinh
té - x& hoi. Kinh nghiém Ia nhiing cai dugc tich luy qua hoat dong thuc tién,
nang luc va kha nang nam bat xi Ii céng viéc trén co so cac tri thie d tich
luy. Nhu vay, trinh &6 can bo tham dinh anh huaéng tryc tiép dén chat luong
tham dinh, hon nira rat quan trong bai vi tham dinh tai chinh dy an dau tu
cling nhu tham dinh dy an n6i chung la cong viéc hét stc tinh vi, phuc tap,
n6 khdng don thuan 1a viéc tinh toan theo nhitng mau biéu san cd. Bén canh
d6, tinh ki luat cao, 16ng say mé vai cdng viéc va dao dtc nghé nghiép tot s&
la diéu kién da dé dam bao cho chat lugng tham dinh. Néu can bo tham dinh
c6 pham chét dao dirc khdng tot s& anh hudng téi tién @6 cong viéc, moi
quan hé Ngan hang - khach hang ... dac biét nhirng nhan xét danh gia dua ra
s& bi chi phdi bai nhitng nhan té khong phai tir ban than du an, do dé tinh
khach quan, hoan toan khong ton tai va y nghia caa viéc tham dinh.

Nhitng sai 1am trong tham dinh du &n tai chinh dau tu tir nhan té con
ngudi dU vo tinh hay ¢é y déu dan dén mét hau qua: danh gié sai léch hiéu
qua, kha nang tai chinh ciing nhu kha niang hoa tra vén vay Ngan hang, do
d6 Ngan hang gap khd khan trong thu hdi no, nghiém trong hon 1a nguy co
mat von, suy giam loi nhuan kinh doanh.

* Quy trinh thdm dinh:

Quy trinh tham dinh cia mdi Ngan hang Ia can ctr cho can bo tham
dinh thuc hién cong viéc mot cach khach quan, khoa hoc va day da. Quy
trinh tham dinh tai chinh du an dau tu bao géom noi dung, phuong phép tham

dinh va trinh ty tién hanh nhitng ndi dung do. Quy trinh tham dinh duoc xay
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dung mot cach khoa hoc, tién tién va pht hop véi thé manh va dic trung cua
Ngan hang s& gop phan nang cao chat luong tham dinh tai chinh. Noi dung
tham dinh can dé cap dén tat ca cac van dé vé tai chinh du an dtng trén giac
d6 Ngan hang: van dé vén dau tu (tdng, ngudn, tién do ...) hiéu qua tai
chinh kha ning tai tro va rai ro du an. Noi dung cang day dua, chi tiét bao
nhiéu cang dua lai d6 chinh x4c cao cua céc két luan danh gia.

Phuong phap tham dinh tai chinh du an dau tu bao gém céc hé chi
tiéu danh gi, cach thuc xir 1i ché bién théng tin co6 trong hd so dy &n va
nhitng théng tin co lién quan dé dem lai nhiing théng tin can thiét vé tinh
kha thi tai chinh cta du an cting nhu kha nang tra ng Ngan hang. Phuong
phap hién dai, khoa hoc gilip cac bo tham dinh, phan tich tinh toan hiéu qua
tai chinh du an nhanh chong, chinh xac du bao duoc rai ro, lam co s& cho
lanh dao ra quyét dinh tai trg dlng dan.

Thuc té nhitng nam vira qua, cac Ngan hang thwong mai Viét Nam da
chuyén dan tir phuong phap tham dinh tai chinh dy &n dau tu cii sang
phuong phap mai hién dai hon ma da duogc ap dung rat lau tir cac nudc phét
trien.

Cac noi dung than dinh tai chinh dugc sip xép theo maot trinh tu hop
If, 16gic s& thé hién duoc méi lién hé, hd tro 13n nhau giira viéc phan tich cac
kihia canh tai chinh cua dy an, b4o cdo tham dinh s& chit ch& va cé suc
thuyét phuc hon.

* Phyrong phap tham dinh:

Doi ngii can bo thuc hién quy trinh thim dinh: Trinh d6 chuyén mén,
hiéu biét cac linh vyc lién quan toi dy an dau tu nhu: Quan tri kinh doanh,
k§ thuat, dao duc cua can bd... déu co anh huong truc tiép, gian tiép dén

hiéu qua tham dinh. Thiéu hiéu biét s& lam cong tac ndy méat thoi gian, chi
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phi cho ca ngan hang, doanh nghiép ( c6 thé mit co hoi kinh doanh, roi c6
thé gap rai ro ng khéng tra duoc...)

* Ngi dung thdm dinh:

Tham dinh tinh phép ly caa doanh nghiép, tinh hinh tai chinh qua
khtr, tai san dam béo...kiém soét sau vay déu anh huong téi chat luong tham
dinh du an.

* C4c nhan té khac:

Van dé thong tin va xa Iy théng tin

Thuc chat tham dinh 1a xt i thdng tin dé dua ra nhiing nhan xét, danh
gia vé du an. N6i mot cach khac thong tin chinh 12 nguyén liéu cho qua trinh
tac nghiép cua can b tham dinh. Do d6 sé lugng ciing nhu chat luong va
tinh kip thoi caa théng tin cd tac dong rat Ién dén chat lugng tham dinh.

Ngan hang coi hd so du &n cua chu dau tu giri ¢én 1a ngudn thdng tin
co ban nhat cho viéc tham dinh. Néu thay thong tin trong ho so dy an thiéu
hoac khéng rd rang, can bo tin dung c6 thé yéu cau chu dau tu cung cap
thém hoic giai trinh vé nhitng thdng tin d6. Tuy nhién nhu d& dé cap ¢ phan
trudc, du &n duoc 1ap ra phan ndo mang tinh chu quan cua du an, hoic
khdng nhin nhin thdu dao moi khia canh, hoic ¢6 y 1am cho ké hoach rat
kha thi truéc Ngan hang, do vay khdng phai 1a ngudn thong tin duy nhat dé
Ngan hang xem xét. Ngan hang can cha dong, tich cuc tim kiém, khai thac
mot cach tot nhat nhitng ngudn thong tin cé thé duoc tir Ngan hang Nha
nuac, vién nghién ctu, bao chi ... Tuy vay, viéc thdng tin phai chi y sang
loc, lya chon nhitng thdng tin dang tin cay 1am co s¢ cho phan tich. Bé phuc
vu tét cho cong tac tham dinh chung ciing nhu tham dinh tai chinh néi riéng,

cac théng tin thu thap dugc dam bao tinh chinh xac, kip thoi.
Néu thdng tin khéng chinh xac thi phan tich 1a khéng c6 y nghia cho

di 14 ¢6 st dung phwong phap hién dai ¢én mac ndo. Banh gia trong diéu
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kién thong tin khdng day du ciing ¢ thé dan dén nhiing sai 1am nhu truong
hop thdng tin khdng chinh xac. Nhu vay, can phai thu thap day da thong tin.

Trong moi truong kinh doanh nang dong va tinh canh tranh cao do
hién nay, su cham tré trong viéc thu thap cac thong tin can thiét s& anh
huong dén chatt luong tham dinh, quan hé Ngan hang - khach hang va cé
thé mat co hoi tai trg cho mét dy an tét.

Vai tro caa thong tin rd rang & quan trong, song dé co thé thu thap, xu
If leu trir thong tin mot cach c6 hiéu qua, phai ké dén nhan té thiét bi, ki
thuat. Cong nghé thong tin dugc trng dung vao nganh Ngan hang da lam
tang kha nang thu thap, xa 1i, luu trir théng tin day du, nhanh chong. Nhu
vay céac thdng tin dau vao dau ra caa viéc tham dinh dy an sé duoc cung cap
day du kip thoi.

T6 chirc diéu hanh

La viéc bd tri sap xép quy dinh trach nhiém, quyén han cua cac ca
nhan, bo phan tham gia tham dinh, trinh tu tién hanh ciing nhu méi quan hé
gitra cac ca nhan, bo phan dé trong viéc thuc hién, can c6 sy phan cdng phan
nhiém cu thé, khoa hoc va tao ra dugc co ché kiém tra, giam sat chit ché
trong khau thuc hién nhung khdng cting nhic, tao go bé nham dat duoc tinh
khach quan va viéc tham dinh duoc tién hanh nhanh chéng, thuan tién ma
van bao dam chinh xac. Nhu vay viéc té chic, diéu hanh hoat déng tham
dinh néu xay dung dugc mot hé théng manh, phat huy tan dung duogc téi da
nang luc sang tao cia ca nhan va siic manh tap thé s& nang cao duoc chat

lwong tham dinh.

2.2.2 Nhan t6 khach quan.

Pay 14 nhitng nhan té khdng thuoc tam kiém soat caa Ngan hang,
Ngan hang chi c6 thé khac phuc va thich nghi.
* Tur phia doanh nghiép
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Ho so du 4n ma chu dau tu trinh 18n 1 co s& quan trong dé Ngan hang
tham dinh do d6 trinh d6 1ap, tham dinh, thyc hién dy &n cua chi dau tu yéu
kém s& anh huong xau dén chat luong thim dinh caa Ngan hang: phai kéo
dai thoi gian phan tich, tinh toan, thu nhap thém thong tin... dic biét déi voi
cac doanh nghiép Viét Nam, kha nang quan Ii ciing nhu tiém luc tai chinh
rat han ché rai ro dy an tao hoat dong khong hiéu qua nhu du kién cang lon
véi Ngan hang - ngudi cho vay phan 16n vén dau tu vao du an.

M3t khac tinh trung thuc cua thdng tin do cha dau tu cung cap cho
Ngan hang vé: tinh hinh san xuat kinh doamh va kha nang tai chinh hién co,
nhitng thdng s6 trong du an... ciing nhu moi van dé.

* M@i trieong kinh té

Muc do phat trién kinh té xa hoi cua mot quéc gia quy dinh kinh
nghiém nang lyc pho bién cua cha thé trong nén kinh té, quy dinh do tin cay
cua cac thong tin, do d6 anh hudng téi chit lugng tham dinh. Nén kinh té
chua phat trién, co ché kinh té thiéu dong bo ciing véi su bat 6n cua céc diéu
kién kinh té vi mo... d4 han ché viéc cung cdp nhitng thdng tin xac thuc
phan &nh ddng dién bién, méi quan hé thi truong, nhitng thdng tin vé du béo
tinh trang nén kinh té... Dong thoi cac dinh huéng, chinh sach phét trién
kinh té, x4 hoi theo ving, nganh... chua duoc xay dung mot cach cu thé,
d6ng bo va on dinh ciing 1a mot yéu t6 rai ro trong phan tich, chap nhan hay
phé duyét du an.

* MOi trurong phap li

Nhitng khiém khuyét trong tinh hop 1i dong bo va hiéu luc cua cac
van ban phép i cua Nha nudc déu tac dong xau dén chat luong tham dinh
(cting nhu két qua hoat dong cua du an). Vi du su mau thuan chéng chéo cua
cac van ban, duéi luat vé cac linh vuc, su thay doi lién tuc nhitng van ban vé

quy ché quan Ii tai chinh, tinh khéng hiéu luc caa phap 1énh ké toan théng
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ké... 1am thay doi tinh kha thi cua du &n theo thoi gian ciing nhu khé khan
cho Ngan hang trong viéc danh gia, du béo rui ro, han ché trong thu thap
nhitng thong tin chinh xac (vi du nhu mot doanh nghiép c6 nhiéu loai béo

cao tai chinh phuc vu cho nhitng muc dich khac nhau).

3. THAM PINH DU’ AN PAU TU’ CUA NGAN HANG THUONG
MAL

3.1 Khadai quadt vé Ngdn hang thwong mai.

3.1.1 Khai niém vé Ngan hang thwong mai.

Su ra doi, ton tai va phét trién cuaa cac NHTM duogc coi nhu 12 mot tat
yéu khach quan, dap tng nhu cau caa nén kinh té hang hoa. Bang thoi, n6
c6 y nghid nhu mot budc ngoit quan trong trong lich str phat trién va tién bo
cua loai nguoi, dugc vi nhu “su phat minh ra lta” hay “su phat minh ra banh
Xe”...

Trong nén kinh té hang ho4, tai nhitng thoi diém nhat dinh luén ton tai
moét mau thuan 1a: ¢d nhirng nguoi thiéu vén va cé nhitng nguoi thira vén,
nhitng nguoi ¢6 co hoi dau tu sinh 1o nhung khdng c6 tién va nhiing nguoi
c6 tién nhung khong c6 co hoi sir dung sinh 16i hozc sinh 10i thdp hon. Mau
thuan nay cang I6n hon khi nén kinh té cang phat trién, khi ma cung cau vé
san pham ciing nhu tc do chu chuyén hang hoa, tién té tang 1én manh mg.
Cac NHTM ra doi d4 két néi duoc sy khéc biét vé khdng gian va thoi gian
khac phuc dyoc su thiéu hut vé thong tin (14 nhitng tré ngai ngan can gap go
gitra nhirng nguoi tiét kiem va ngudi dau tu), dua dong von tu noi thira dén
noi thiéu, déng thoi giam duoc chi phi giao dich do su chuyén mén hoa.
Lam nhu vay cac NHTM da gdp phan nang cao dugc nang suat va hiéu qua

cua toan nén kinh té, cai thién doi séng ciia moi ngudi trong x& hoi.
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Trén thuc té, su dan vén tur tiét kiém dén dau tu théng qua hai con
duong: tai chinh truc tiép va tai chinh gian tiép (tuc 1a théng qua cac trung

gian tai chinh). Va NHTM ciing khéng phai la trung gian tai chinh duy nhat.

Chuing ta c6 thé thay vj tri cua ca&c NHTM trong thi truong tai chinh

qua so do sau:

Caéc trung gian tai chinh.
NHTM, Cong ty tai chinh,

Vén

-Nguoi cho vay
-Ho gia dinh
-Héng kinh doanh
-Chinh phu
-Ngudi nudc ngoai

Y

bao hiém

A 4

-Nguoi cho vay
-Ho gia dinh
-Héng kinh doanh
-Chinh phu

-Ngudi nudc ngoai

Céc thi truong tai
> chinh <

Song trong qué trinh ton tai va phat trién caa minh, caic NHTM da
chung t6 duoc vai tro cia mot trung gian tai chinh quan trong bac nhat trong
hé thong tai chinh bai bé day kinh nghiém ciing nhu nhitng loi thé khac
trong hoat dong, dic biét ddi véi nén kinh té chua phat trién nhu Viét Nam.

Vai trd to 16n cua hoat dong Ngan hang ddi véi sy phét trien kinh té
x& hoi xut phat tir chinh dic trung cua hoat dong Ngan hang. NHTM gidng
nhu cac t6 chuc kinh doanh khac 14 hoat dong vi muc dich lgi nhuan song lai
& linh vuc kinh doanh dic biét; kinh doanh tién té mét linh vuc cuc Ky nhay
cam trong nén kinh té va cé tac dong téi moi hoat dong khéc. Theo luat cac
t6 chirc tin dung thi: “Ngan hang 1a mét té chuc tin dung duoc thuc hién
toan bo hoat dong Ngan hang va cac hoat dong kinh doanh khac cé lién

quan”. Hoat dong Ngan hang 1a hoat dong kinh doanh tién té va dich vu
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Ngan hang véi noi dung chu yéu, thuong xuyén 1a nhan tién gui, cho vay va

cung ung dich vu thanh toan.

3.1.2 Hoat dong ctiia Ngan hang thwong mai.
3.1.2.1. Huy déng vén.

Trong hoat dong Ngan hang, von tu c6 thuong chiém mét ti 18 nho
trong tong ngudn von. Von tu c6 caa Ngan hang dugc hinh thanh tir vén
ngan sach nha nudc cap, vén co phan, lién doanh lién két, tu tich luy ... tuy
thudc ting loai hinh Ngan hang. Pé thuc hién ma rong hoat dong kinh
doanh caa minh, cac Ngan hang phai huy dong cac ngudn vdn trong nén
kinh té nhu nhan tién gui cia cac doanh nghiép, tién gui tiét kiém cua dan
cu. Bong thoi trong nhitng truong hop can thiét, dé dap tng nhu cau thanh
khoan, du tu hay cho vay Ngan hang trung wong, cac Ngan hang va cac to
chure tin dung khac.

* Huy dgng bang tién g

- Tién guti khong ky han:

Thuc chat 1a tién gui giao dich cua to chtc, ca nhan. Vi NH day la
ngudn von ¢é chi phi thap nhung lai c6 quy md 16n thuong 14 trén dudi 20%
téng ngudn huy dong.

Nguoi str dung tai khoan loai nay phan I6n dé thanh toan cho khéch
hang bang cach phat hanh séc hay rat tién mat. Day vira 1a tai san co cua
khach hang vira la tai san ng caa NH va NH c6 trach nhiém hoan tra lai cho
khach hang vao bat cir lGc nao. Vi vay, n6 gilp cho NH huy dong duogc
luong vén dé dap tng nhu cau chi tiéu caa khach hang, qua d6 thu chi phi
dich vu va sir dung tai san nay cua khach hang phuc vu cho hoat dong kinh
doanh vai chi phi rat thip. Nhung né ciing yéu cau NH phai dy trir thuong
xuyén 16n nén nhiéu khi bo qua co hdi kinh doanh, ngugc lai néu duy trir it

thi s€ phai di vay vai chi phi cao.
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Tuy nhién véi xu hudng thanh toan khdng dung tién mat ngay cang
phd bién nhd wu diém an toan, tién loi, chi phi luu thong thip va muyc tiéu
quan trong nhat: Kiém soat tét hon luong tién cung tng thi tai khoan tién
gui & cac NHTM Viét Nam sé& ngay cang phat trién.

- Tién guti tiét kiem:

La tai khoan c6 thoi han ¢b dinh hodc mac giéi han vé sé tién, tai
khoan nay dap g nhu cau cua dan cu, ho gia dinh kinh doanh 1a chu yéu vi
ho ¢6 nhitng mén tién nho bé gui vao rat ra bat thuong.

- Khéc véi hai logi trén tién giti c6 ky han 13 loai tai khoan cé xac
dinh trudc sé tién gui vao va thoi gian rat ra. V& muc 1i ¢6 thé ¢b dinh hoic
giao dong tuy theo yéu cau cua khéach hang. & My, tinh trung binh thi khoan
tién gui dinh ky nay chiém khoang 30% tién gai NH. C6 thé chia ba loai:

+ Tién gui ¢6 ky han ngan ( dudi 1 nam)

+ Tién gui trung han ( tir 1-5 nam)

+ Tién gui dai han (tir 5 nam tro 18n)

Tién gui co ky han cang dai thi I3i suat cang 16n.

Hai loai tai khoan tién giri tiét kiém va tién gui ky han nham muc dich
huang loi chir khong phai dé giao dich nhu tai khoan khdng ky han. Vi vay,

né ¢ nhitng wu nhuoc diém:

Uu diém:

+ Tién gui tiét kiém mang lai nguon vén 16n nhat trong cac ngudn vén
huy dong duoc, ¢ chi phi thap hon tién gui c6 ky han.

+ Tién gui ky han 12 ngudn mang tinh 6n dinh do hoat dong cua NH,
gitip NH chu dong trong ky két hop dong tin dung vé 1ai suat, thoi han.

Nhueot diém:

35



[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

Chuyén dé thuc tdp Tran Ngoc Ninh - TCDN 41B

+ Tién gt tiét kiém co6 chi phi cao hon tién gui khong ky han va NH
phal du trit lwong tién 16n dé chi tra va doi khi mét di co hoi kinh doanh.

+ Néu 1ai suét cua loai tién gui ky han bién dong 16n thi ciing
gay kho khan cho NH trong viéc huy dong cing nhu cho vay.

* Huy dgng bang cach di vay:

-Pau tién cac NH thuong xét dén viéc di vay cac té chic tin dung
ma cha yéu 1a cac NH khac. Khi ma ho can cép tin dung véi s lugng 1én
cho khach hang. Vi cac té chtc tin dung thuong xuyén co6 quan hé giao
dich, thanh toan, hd trg nhau dé ctung ton tai va phat trién.

-Vay tryc tiép bang phat hanh ky phiéu, trai phiéu ( nhung
thuong 1a ky phiéu ¢ Viét Nam ).

-Ban tin phiéu kho bac trén thj truong mé hodc di vay trén thi truong
lién ngan hang bang cac ching chi tién gui. Ngoai ra, con cé thé ban ng.

—-Vay ngan hang trung wong ( & Viét Nam 1a ngan hang Nha
Nuéc), bang tai chiét khau thwong phiéu. Hién nay & Viét Nam chi
c6 hinh thirc cho vay tai cap von cho cac NHTM.

* Nhan cac quy uy thac dau tu cua Chinh phu, cac to

chic qudc té dé cho vay doi tuong da duoc lya chon.
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Ro rang cac hoat dong cua Ngin hang cé mdi quan hé chit
ché, tac dong qua lai 14n nhau. Ngan hang chi cé thé tang cuong cho
vay dau tu khi huy déng duoc ngudn vén doi dao va ré. Péng thoi,
nhitng khach hang va dbi tac trong huy déng von cho vay, dau tu cua
Ngan hang thuong su dung cac dich vu khac ¢ chinh Ngan hang nay
nhu thanh toan chuyén tién. Nguoc lai, chat luong dich vu cao, phi
phai chiang s& thu hat khach hang dén ddng hon, tang ngudén von huy
dong cho Ngan hang, mé rong thi truong cho vay, dau tu -

Ngan hang co6 thé tao ngudén biang nhiéu hinh thic khac
nhau nhung chu véu 1a tir tién gii cac ca nhan, té chac kinh té, co
quan theo cac loai hinh thitc khac nhau: ngin, trung, dai han---Bén
canh do 13 hoat déng vay tir ca nhan, t6 chirc - hodc ngan hang phat
hanh cb phiéu, trai phiéu hay vay tir cac hinh thac khac.

3.1.2.2. St dung vén.

Khi st dung vén huy doéng, von vay, Ngan hang phai bé ra
nhitng chi phi nhat dinh. Nhirng chi phi nay s& dugc bt dip dong
thoi Ngan hang thu lgi nhuin thong qua hoat déng st dung vén
thé hién tap trung & cac hinh thac:

Hoat déng ngan quy: 1a viéc Ngan hang nam gitr tién mat tai
két, cac khoan tién thanh toan Ngan hang trung wong, va NHTM
khac, tién dang trong qua trinh thu. V&i hoat déng nay, mét mit theo
quy dinh vé du trit bat budc caa Ngan hang trung wong, mot mat ¥
thoc cua chinh ban than Ngan hang bao dam kha nang thanh todn,
tranh rui ro mat kha nang thanh toan ma co thé dan dén sy sup db
cua Ngan hang. Hoat dong nay thuong khong sinh lo1.

Hoat dng dau twr: Ngan hang kiém 101 tir khoan chénh léch gitia gia mua
va gia ban cac chung khoan trén thi truong tai chinh. Pdng thoi, Ngan
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hang nim gitr cac trai phiéu chinh phu, c6 phiéu cong ty hoic tham gia gop
von lién doanh vai céc doanh nghiép dé huang 1i suat hoic chia loi nhuan.

Hoat déng trung gian thanh todn: Trén co s cdc méi quan hé thiét
lap véi cac khach hang, cac Ngan hang trong ciing nhu ngoai nuéc, NHTM
thuc hién thanh toan qua hé théng thanh toan bu trir gitta cac Ngan hang,
phat hanh céc loai séc, thé ngan hang, thuc hién trich tai khoan, chuyén
khoan thanh toén truc tiép cho c& nhan, qua d6 Ngan hang thu phi, ti trong
hoat dong nay ngay cang tang.

Cung cap cac dich vu khac: Mot trong nhitng hoat dong khong kém
phan quan trong hd tro cho nghiép vu chinh cia minh nhu: te van dau tu bao
lanh (du thau, thanh toan, phat hanh chtmg khoan ...) dai i, giit két, ...dé c6
thé tan dung duoc loi thé vé uy tin va cac méi quan hé rong khap trong long
thi truong.

Tuy nhién, cac NHTM ngay nay c6 xu huéng hoat dong da nang, ti 1€
doanh s6 ciing nhu loi nhuan tir cac hoat dong dich vu ngay cang tang. Tuy
nhién, khong phai vi thé ma hoat dong cho vay — vén 1a hoat dong co ban
truyén thong lai bi suy giam vé tram quan trong. C6 ngudi néi huy déng vén
va cho vay la 1& song cua NHTM, that vay, néu thiéu né thi NHTM khong
con la nd nixa, nhat 1a trong xu huéng hién nay, cac Ngan hang ting cudng
tai trg cho nhu cau dau tu trung va dai han duéi hinh thic cho vay theo du
an.

Vai tro caa tin dung va cho vay theo dw an ciia Ngan hang thwong
mai.

Péi véi mdi doanh nghiép, dé co thé tién hanh san xuat kinh doanh thi
diéu dau tién 1a can da von.Vén dé thué cong nhan, vén dé mua may moc
thiét bi, nguyén vat liéu, Xy dung nha xudng ... Xét rong ra ca nén kinh té,

cac nganh san xuat mudn hoat dong déu dan va phat trién thi can dugc dap
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ng day da vén, bao gom ca vén ¢ dinh va vén luu dong. Bé dat dugc mét
tbc d6 phat trién kinh té qua cac nam thi cac qudc gia khdng nhitng phai duy
tri ma con phai thuong xuyén bé sung vén cho nén kinh té. Noi cach khéc
cuing vai toc do phat trién kinh té khong ngung, sé luong von dau tu ciing
can phai duoc tang 1én gap boi.

Khai niém vé von can phai dugc hiéu khdng chi 1a von tién té.

Xét theo quy md vén thé hién dudi nhiéu hinh thic khac nhu: vat tu
ki thuat, dat dai, lao dong, tai nguyén ...trong d6 von tién té dau tu duoc mo
rong, co cau von ciing co su thay doi theo ting nghanh kinh té, ting khu
vuc, ting d6i tuong dau tu. Xét theo ddi tuong dau tu, ngudn von dau tu cho
nén kinh té hang nam bao gom: vén dé hinh thanh nén tai san ¢ dinh va vén
dé hinh thanh nén tai san luu dong (goi 1a von luu dong). Bat ca mot qudc
gia nao dé dam bao sy tang truong déu phai dau tu co ban theo chiéu rong
théng qua cac hinh thuc xay dung méi. Cac nuéc phét trién chi yéu dau tu
theo chiéu sau, huéng hién dai hod co s& hoat dong. Con ddi véi cac nuéc
dang phat trién dau tu phat trién vira theo chiéu rong, vira theo chiéu sau.
Cac nudc dang phat trién do co so vat chat ki thuat con ¢ trinh do thap, chua
hoan thién nén hang nam maot b phan vén kha 16n duoc st dung vad cac
muc dich dau tu d6i moi cac tai san co dinh. La mot nuéc dang phét
trién,Viét Nam ciing khdng nim ngoai quy luat d6. Diéu nay c6 nghia 1a bo
phan vén ma Viét Nam can dé st dung cho dau tu vao tai san ¢b dinh 13 rat
I6n va 12 nhan t6 vo cling quan trong cho sy phat trién kinh té Viét Nam.

Trong nhitng nam qua, cong nghiép hoa hién dai dat nugc nham xay
dung co s& vat chat ki thuat cho cha nghi x& hoi duoc Bang va Nha nudc ta
dit 1&8n nhiém vy hang dau. D4 1a con duong tat yéu dé chuyén nén kinh té
ndng nghiép lac hau sang nén kinh té hién dai véi co cau céng nghiép - dich
vu - ndng nghiép hop li. Piéu nay cang c6 y nghid ddi vaéi Viét Nam, mot

nudc di 18n tir nén kinh té ndng nghiép lac hau véi hon 80% dan s6 séng
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bang nghé ndng, tir kinh nghiém cua nhitng quéc gia d& tién hanh cong
nghiép hod - hién dai hoa 1a phai tao ra cho dugc nhitng yéu té thuan lgi cho
qué trinh nay. D6 1a xay dung mot nén cong nghiép tién tién, huy dong von
I6n cho qué trinh cong nghiép hod hién dai hod. Biéu nay khang dinh vén 1a
diéu kién khong thé thiéu duoc dé tién hanh cong nghiép hoa hién dai hoa.

Vén cho phat trién kinh té x& hoi ludn 1a van dé quan trong va cap
bach cho qué trinh céng nghiép hoa vai moi qubc gia. Bic biét dbi véi Viét
Nam, dé duy tri nhitng thanh qua dat duoc trong nhitnh nam qua nhd qué
trinh d6i mai gitr vitng nhip do tang truong kinh té cao va tranh cho dat
nudc roi vao tinh trang tut hau so véi cac nudc trong khu vuc thi mot trong
nhitng van dé dang duoc quan tam la nguon vén dau tu phat trién kinh té xa
hol.

M6t muc tiéu quan trong caa Viét Nam trong chién luoc 6n dinh va
phat trién kinh t& d¢én nam 2005 14 ting gap d6i GDP/ngudi vao nam 2005,
tuc la dat trén 450USD/nguoi.

Qua tinh toan va duy tinh caa cac nha kinh té thé gisi va trong nudc thi
dé dat duogc muc tiéu trén, nudc ta phai huy dong duoc tir 45-50 ty USD cho
dau tu trong d6 vén trong nude phai dam bao tir 20 - 25 ty USD.

R6 rang la nhu cau vén dau tu cho qua trinh cong nghiép hoa —hién
dai hod & nudc ta 1a mot van dé nan giai. Nguon von nay cé thé huy dong tur
hai kénh chinh: vén trong nudc va vén nudc ngoai.

Véi chinh sach mo caa va phat trién kinh té theo huéng cong nghiép
hoa hién dai hoa, khdng thé khong néi toi vai tro cua Ngan hang, nhat 14 tin
dung Ngan hang. Dé vuc day va dem lai sy phat trién cho mot dat nude co
nén kinh té kém phét trién, ching ta can c6 mot luong von 16n dic biét 1a
ngudn vén trung va dai han. Nhu trén d& ndi ching ta co thé dau tu bang

nhiéu ngudn vén: Vn ngan sach nha nudce, vén dau tu tir hé thdng tin dung
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Ngan hang, vén lién doanh, lién két tir cac té chuc doanh nghiép, c& nhan
trong, ngoai nudc va von dau tu tir cac té chuc qubc té. MAi ngudn vdn déu
rat quan trong, can thiét va ciu thanh nén mot bo phan cua hé thng tai
chinh quéc gia. Tuy nhién ngudn von tir hé thdng tin dung Ngan hang dbi
véi cac doanh nghiép da tro nén phd bién hon va ngay cang chiém ti trong
cao trong két cau tai san ng cua cac doanh nghiép.

Trong nhitng nam qua, nganh Ngan hang d& ¢ gang dap tng mot
khdi lwgng vén 16n cho nén kinh té. Khéi luong tin dung ting nhanh hang
nam phd hop véi mirc tang truong kinh té theo sy chi dao cua Chinh phu.
Céc hinh thue tin dung Ngan hang ngay cang phong phu va da dang dap tng
moi nhu cau cua khéach hang. Tin dung ddi véi céc thanh phan kinh té ngoai
qudc doanh tang nhanh, phi hop véi chi truong phat trién nén kinh té nhiéu
thanh phan va bao dam su binh dang vé méi truong va diéu kién hoat dong
giita cac thanh phan kinh té. Tin dung Ngan hang da tap trung c6 chon loc
cac dy an I6n, vao cac doanh nghiép 1am an c6 hiéu qua, c6 diéu kién tiép
can thi truong, gitp cac doanh nghiép doi méi may mac thiét bi hién dai,
san xuat ra nhiéu loai hang hoa dap tng nhu cau cho x& hoi. Tuy nhién, mot
diéu dang noi o day la ty trong tin dung trung va dai han trong co cau tin
dung noi chung con nho bé, chua dap g dugc doi hoi cong nghiép hoa
hién dai hoa dat nugc. Von huy dong cua Ngan hang chi yéu la vén ngan
han do d6 Ngan hang chi c6 thé sir dung mét ty 1 nho dé dau tu vao san
xuat kinh doanh trung va dai han.

Trong mot nén kinh té nhu cau tin dung chung dai han thuong xuyén
phat sinh do cac doanh nghiép luén tim cach phat trén mé rong san xuat, doi
méi céng nghé doi méi cac phuong tién van chuyén, ky thuat tin hoc...Nén
c6 thé noi rang tin dung trung, dai han 1a nguoi tro tha dic luc cua cac
doanh nghiép trong viéc thoa mén cac co hoi kinh doanh. Khi ¢6 co hi kinh

doanh cac doanh nghiép s& tan dung triét dé sé vén nay con néu khong thi c6
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thé hoan tra lai s6 vén nay cho Ngan hang. D6 1a uu thé caa vén trung va dai
han, n6 linh hoat hon céc hinh thtuc huy dong khac. Hon nita, viéc vay vén
nay sé& tranh duoc cac chi phi nhu phét hanh, & phi bao hiém, dang ky ching
khoan...

Trong diéu kién cua Viét Nam hién nay nhu cau vén trung dai han cho
dau tu xay dung cac cong trinh, san xuét kinh doanh méi,...ddi hoi c6 mot
lwong von rat 1on. Nhu cau ndy duoc thoa man mét phan bang vén ngan
sach cap, huy dong tir dan cu, vay nuéc ngoai. Nhung cho di 12 ngudn vén
Xuat phét tir dau, thi viéc cung cap tin dung thong qua hé thong cac NHTM
du6i hinh thire cho vay trung, dai han 1a rat quan trong va kha thi, boi vi hé
théng NHTM [a mét hé thong kinh doanh tién té ¢ kinh nghiém trong viéc
nam bat thi trudng ¢ kinh nghiém tham dinh cac dy &n céc chuong trinh
dau tu, do vay cac NHTM tai tro vén trung, dai han cho cac doanh nghiép s&
dam bao loi ich cua doanh nghiép, vi Ngan hang c6 thé tu van cho cac nha
doanh nghiép vé dau tu va gilp d& cac doanh nghiép trong quan hé thanh
toan véi khach hang, ddng thoi cung cip cac thong tin can thiét.

Tin dung trung va dai han caa cac NHTM cé mot vai tro nhu trén da
dé cap. Vay ching ta clng xem xét nd c6 loi ich nhu thé nao?

Nhing lgi ich ma tin dung trung va dai han cia cac NHTM

dem lai * Poi véi cac doanh nghiép.

Tin dung trung dai han c6 tac dong hiéu qaa dén nhip do phat trién soi
dong cua cac doanh nghiép va thic day canh tranh trong nén kinh té thi
truong.

Kinh doanh trong nén kinh té thi trudng c6 nghia la canh tranh quyét
liét - canh tranh 1& mdi truong va ciing 1a dic trung caa nén kinh té thi
truong. Doanh nghiép trong nén kinh té thi truong mudn ton tai va phat trién

dugc thi khéng con cach nao khac la phai thang loi trong canh tranh.

42



[BE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

Chuyén dé thuc tdp Tran Ngoc Ninh - TCDN 41B

Pé canh tranh va gianh dugc thing lgi, doanh nghiép phai chuin bj
cho minh mét chién lugc kinh doanh hoan hao, bao gdm cac ké hoach xay
dung nha xuéng, mua sidm cac thiét bi may moc déi méi cong nghé dé
nang cao chit lwgng san pham, ting ning luc san xuét, ting loi nhuén.
Muén vay phai c6 da vén. Néu chi trong chd vao ngudn vén ty tich luy thi
phai mat mot thoi gian doanh nghiép méi déi méi dwge tai san cb dinh va
sé lai tut xa so véi cac doanh nghiép truong vén di trang bi hién dai va
san pham ho tung ra thj trudong ciing tré nén lac hau. Vi thé 16i thoat cho
cac doanh nghiep 14 huy dong vén bang cach phat hanh cé phiéu, trai
phiéu trén thi truong ching khoan hoic vay vén Ngan hang. Phat hanh cé
phiéu trai phiéu trén thj truong ching khoan la mot bién phat hd tro vén
tich cuc cho cdc doanh nghiép nhung hinh thic nay chi phat huy hiéu qua
& nhitng nudc co thi trudng vén va thi truong chang khoan phat trién.
Tham chi & nhitng nugc nay, trong nhiéu truong hop cac doanh nghiép

van c6 xu huéng vay tir Ngan hang, sé di nhu vay 1a vi li do:

V6i cac khoan vay tr Ngan hang,doanh nghiép cé thé
giam boét cac chi phi ma 18 ra ho phai tra khi t6 chac phat hanh
chung khoan, chi phi lam tha tuc goi vén, chi phi dang ki. bao hiém.

Ki han cua cac khoan vay tir ngan hang dé diéu chinh hon
so voi viéc phat hanh cé phiéu, trai phiéu. Do vay khi thu nhap cua
donah nghiép co bién déng, hoic mot sd sy kién dién bién khong nhu
du kién ban dau, doanh nghiép c6 thé thuong luong lai v6i Ngan hang dé
thay doi cach thtc tra no (tra lai, tra géc) sao cho thuan loi cho doanh
nghiép. Doanh nghiép cing duoc huong moét khoang thoil gian an han,
trong thoi gian nay doanh nghiép chwa phai tra ng gbéc ngay ma chi

phai tra 1ai. Nhitng thuan loi nay khoéng co & trai phiéu, co6 phiéu.
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Khi vay vén & Ngan hang doanh nghiép van c6 thé thu lgi tic ma
khong mat sy kiém soat dbi véi hang d6 hoic phai dbi pho véi trai phiéu va
co phiéu uu dai khi vén khong con can nita.

Mic du, ¢d nhiéu thuan loi nhu vay nhung 14i suat tin dung cua Ngan
hang 1a chi phi kha cao d6i véi doanh nghiép. N6 budc doanh nghiép phai
nghi dén hiéu qua dau tu, khdng chi da dé tra vén va l1ai vay Ngan hang ma
phai dem lai loi térc cho chinh minh. Do vay l4i suat tin dung trung — dai han
cuia Ngan hang 1a don bay kinh té thic day doanh nghiép triét dé khai thac
c6 hiéu qua dong vén, kinh doanh c6 14i va thang trong canh tranh.

Thém vao dd, doi voi cac doanh nghiép vira va nhoé thi nhiing vén vay
tir Ngan hang khong nhiing 1 quan trong ma con gan nhu 1a duy nhat dé tai
tro cho nhu cau dau tu cua doanh nghiép. Bsi vi thuong nhiing doanh
nghiép 16N, ¢6 uy tin mai ¢ thé huy dong vén trén thi truong ching khoén
bang cach phat hanh trai phiéu hay c6 phiéu. Con nhitng doanh nghiép vira
va nho it c6 kha nang gom vén trén thi truong bang cach ban cac chang
khoan ctia minh. Thay vao d6, ho thuong kiém tim sy tai tro tir phia Ngan
hang. Chinh nhitng nguy@n nhan trén 1am cho cac doanh nghiép van rat ua
thich hinh thic vay von trung va dai han tir Ngan hang bén canh cac ngudn
vén khac. O Viét Nam, nguon vén vay Ngan hang lai cang c6 y nghia dbi
véi cac doanh nghiép vi hé théng thi truong caa ta chua hoan chinh, thi
truong ching khodn con dang trong giai doan so khai. Ngan hang ludn la
ngudn von cd dinh quan trong nhat cho doanh nghiép. Tuy vay vén cd dinh
cua Ngan hang khong rai déu cho moi don vi ma tap trung chi yéu vao cac
don vi kinh doanh c6 hiéu qua, c6 xu hudng phat trién vai cac diéu kién tin
dung wu d&i hon. Con d6i véi mot sé doanh nghiép 1am an kém hiéu qua,
Ngan hang sé& that chat diéu kién vay vén, tham chi tir chdi cap tin dung. Do
vay dé c6 von dau tu phat trién, dé vuon 1én va ding vung trong co ché thi

truong, ban than doanh nghiép phai d6i méi, to chuc lai san suat kinh doanh
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sao cho ¢ hiéu qua.

* Péi véi Ngan hang.

Cac khoan cho vay trung - dai han s& Ia tai san sinh lgi c6 nhiéu trién
vong khi né dugc thuc hién va giam sat ding dan. Néu Ngan hang c6 mot
ngudn vén on dinh trong thoi gian dai, ding ngudn von dé dé dau tu dai han
s& tao ra loi nhuan cao hon nhiéu so véi viéc ding ngudn vén nay cho vay
ngan han. Bén canh khoan loi nhuan hap dan, tin dung trung - dai han con 1a
vii khi canh tranh rat lgi hai gitra cac Ngan hang véi nhau. Véi san pham
nay, Ngan hang s& phuc vu tot hon cho cac cha doanh nghiép va thu ht
ngay cang nhiéu khach hang dén vai Ngan hang. Khi xac dinh ma rong cho
vay trung - dai han, cac Ngan hang khdng chi nhin vao lgi ich trugc mat ma
con mong doi ¢ loi ich 1au dai hon, dé la mo rong tin dung trung - dai han
dé thiic day manh cho vay ngan han. Béi I8, cac doanh nghiép sau khi duoc
Ngan hang cho vay von, trang bi may moéc thiét bi mai hay xay dung mo
rong, niang lec san suat s& tang 1én. Khi @6, doanh nghiép lai can nhiéu vén
lwu d6ng hon dé dap tng cho san xuat. Ngudi dau tién ma cac doanh nghiép
tim dén chinh 13 cdc Ngan hang d& dau tu cho ho, hd tro nhitng diéu kién
can thiét cho sy phat trién caa ho. Voi nhitng Ngan hang nay, doanh nghiép
dé dang tim duoc su théng cam do d& hiéu nhau va cac dich vu ré, tién loi
hon. Vé phia cac Ngan hang, ho ciing mudn tao quan hé véi cac doanh
nghiép quen biét dé tién theo dbi tinh hinh tai chinh va cac khoan thu chi caa
doanh nghiép.

Trong hién tai va tuong lai, tin dung trung - dai han cia NHTM van
s& nam vai tro quan trong trong dau tu xay dung co ban va mua saim may
mac thiét bi hién dai.

Doi véi nén kinh té.
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Hoat dong tin dung trung va dai han cua Ngan hang co6 hiéu qua s€ cé
tac dong dén moi linh vuc kinh té, chinh tri, x& hoi. N6 gop phan giai quyét
nan that nghiép, tao thém cong an viéc 1am, ting thu nhap cho ngudi lao
dong va do vay ciing giam bét té nan xa hoi.

Phat trién cho vay trung va dai han s& giam bot dang ké ganh nang
cho ngan sach nha nudc, giam bot khoan bao cip tir ngan séch cho dau tu
xay dung co ban, gop phan giam bét tham hut ngan séch. So véi hinh thuc
cap phat tir ngan sach. Hinh thire tin dung Ngan hang rd rang la c6 hiéu qua
hon. Bai 18 dong vén Iic nay gan lién voi quyén loi cia Ngan hang ciing
nhue cua doanh nghiép. D6i véi Ngan hang dé bao toan vén, ho phai theo
doi sat sao ddng von caa minh va trong nhiing truong hop can thiét phai tu
van cho doanh nghiép, dua ra nhitng loi khuyén bo ich cho doanh nghiép dé
dam bao dong von sinh loi. Con vai doanh nghiép 14i suat tin dung trung va
dai han ciia Ngan hang la chi phi kha cao dbi véi doanh nghiép. Bac biét néu
khdng str dung c6 hiéu qua thi doanh nghiép s& phai chiu I&i suat phat, tac 1a
13i sut no quéa han. Do vay tin dung Ngan hang la don bay kinh té thic day
doanh nghiép khai thac triét dé hiéu qua cua dong vén, dong thoi ciing nang
cao tinh than trach nhiém cua doanh nghiép, dam bao kinh doanh cé hiéu
qua va chién thiang trong canh tranh.

Véi tu céch 1a trung gian tai chinh di vay dé cho vay. Ngan hang huy
dong cac khoan tién nho nham rai rac trong cac doanh nghiép va trong dan
cu, bién thanh nguon von 16n dé dau tu cho cac dy an cd tinh kha thi cao.
Do vay, tin dung Ngan hang gop phan day nhanh qué trinh tich tu va tap
trung vén caa nén kinh té.

Thong qua huy dong va cho vay theo du an c6 dinh hudng, tin dung
Ngan hang I1a dong luc manh mé ddi véi viéc chuyén dich co cau nén kinh té
qudc dan ciing nhu co cau nén kinh té trong ting nganh, ting ving kinh té

theo huéng cdng nghiép hoa - hién dai hod. Bi chiéu thuc té hién nay, von
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trong nudc va nudc ngoai dugc thu hit qua kénh tin dung Ngan hang ¢ dau
tu cac t6 chuc kinh té mua vat tu hang ho4, trang thiét bi va d6i méi cong
nghé chiém ty trong Ion. Hau hét cac chuong trinh tng dung tién bo khoa
hoc k§y thuat, ddi mai cong nghé, tao viéc 1am. Xay dung nha xudng ...Déu
c6 von Ngan hang tham gia

Véi nhitng van dé chung vé Ii thuyét tin dung d& dugc néu ra o trén.
Song quan trong hon ma ching ta can quan tam Ia hoat dong cho vay theo
du an caa NHTM.

Hoat dong cho vay theo dy an cua dau tu thyc chat 1a cho vay trung
va dai han trugc day. Thong thuong cd nhiéu cach phan loai cho vay cua
Ngan hang

Theo vat bao dam: Co hoac khéng vat bao dam

Theo thoi gian: cho vay ngan trung dai han

Theo I&i suat;: 13i suat tha noi, 1ai suét cb dinh.

Theo ddi tuong khach hang: khach hang I1a doanh nghiép, ca nhan,
chinh phu.

Chi tiét hon c6 thé phan doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép ngoai
quéc doanh

Hoat dong cho vay d6ng vai trd quan trong véi nén kinh té ciing nhu
d6i véi Ngan hang. Bai hoat dong cho vay mang lai phan 16n loi nhuan cho
Ngan hang nén né ciing chtra dung nhiéu rai ro nhat. Mot khoan cho vay tir
khi bat dau dén khi két thic thuong theo trinh ty sau day (d6i véi Ngan
hang).

Kiém tra tham dinh xét Kiém tra str dung vén vay Kiém tra xt If, thu
duyét cho vay — trong khichovay = — hoing
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Sy that bai cua khoan cho vay sé& truc tiép anh hudng t6i loi nhuan
ctia ngan hang tram trong hon c6 thé de doa sy ton tai cua Ngan hang khi ma
nhitng yéu cau rit tién caa ngudi giri khdng duoc dap tng. V6i quan niém
vé khoan cho vay gap phai rai ro khdng phai chi 1a viéc Ngan hang mat vén
ma ddng hon 1a ngudi vay khong hoan tra goc va lai theo ding han da cam
két (Néu ngan hang thuong xuyén phai ra han ng cho khach hang thi tat
nhién s& anh huéng téi hoat dong cua Ngan hang, khdng nhu du kién) rai ro
c6 thé phat sinh trong tat ca cac giai doan doi hoi Ngan hang phai phan tich
can nhéc ki ludng dé dua ra quyét dinh: cho ai vay, vay bao nhiéu, vay nhu
thé nao ... nham dam bao cé khoan cho vay an toan hiéu qua. Tuy nhién giai
doan xem xét trugc khi cho vay (con goi la phan tich tin dung) van la quan
trong nhat. Nhu vay van dé tham dinh dy an dau tu (dic biét 1a tham dinh tai
chinh) la khau t6i quan trong ma Ngan hang phai quan tam truéc mot quét

dinh cho vay.

Thdm dinh dw dn ddu tw ctia khdach hang.

Dé dat duoc hiéu qua cao trong cdng tac tham dinh, cac du an dau tu
can dugc nghién ciu phan tich va kiém tra mot cach khoa hoc, theo céc kinh
nghiém quan ly thyc té va theo mot trinh ty nhat dinh. Tuy nhién ciing can
nhan thtc rang cacn bo tham dinh khong 1am lai toan bd cong tac caa nguoi
lap du &n, tim hiéu nhitng nhuoc diém, ton tai cua du &n dé tir d6 co quyét
dinh vé viéc nén bo von dau tu hay khéng hoic dé suat nhiing noi dung can
b sung, diéu chinh d6i véi dy an truge khi tién hanh tham dinh. Qua trinh
tham dinh du an dau tu bao gio ciing phai dugc tién hanh theo mot trinh tu
nhat dinh gom 2 budgc: tham dinh so bé va thdm dinh chinh.

Budc tham dinh so bg.

- Khi tiép nhan hd so, can bo tin dung phai kiém tra tinh hop
phép va tinh day di caa ho so du an dé co thé yéu caauf chu dau tu bo xung

hoan, tat kip thoi.
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- Sau d6 can bd tim hiéu uy tin nguoi 1ap du an, néu 1a don vi
thiét ké thi can tim hiéu kinh nghiém caa ho trong viéc luan chang kinh té
cua cac du &n cing loai, con di vai cac doanh nghiép san suét thi phai xem
ho c6 phai & nhitng nha san suat c6 uy tin va thanh cdng trén thi truong hay
khong ?

- Tiép theo can bo tin dung sé tién hanh tién hanh tiép xdc voi
cha dy an va c&c don vi gilp viéc cua ho dé tim ra dong luc thiic day doanh
nghiép dé xuat du an.

- Cudi clng, can bo s& xem xét hién truong va hién trang cua
doanh nghiép, tir d6 d6i chiéu va kiém tra so liéu tinh hinh tai chinh, tinh
hinh san suat kinh doanh ghi trong ho so du &n dé c6 nhiing diéu chinh kip
thoi (néu can).

Buéc tham dinh chinh thezc.

A.THAM BINH VE DOANH NGHIEP VAY VON.
1. THAM DINH PHI TAI CHINH.

Muc dich cua viéc Ngan hang tham dinh doanh nghiép vay vén la dé
xem xét chii dau tu c6 nguyén vong ciing nhu kha nang tra no cho Ngan
hang hay khong khi tham dinh chu dau tu can xem xét nhiing van dé sau.
Xem xét nguyén vong cua chi dau tu. Nguyén vong caa chii dau tu ¢6 chinh
dang khong ?

Xem xét vé cach phap nhan cua cha dau tu nhu: quyét dinh thanh lap,
gidy phép kinh doanh, quyét dinh bo nhiém giam doc, ké toan truong, bién
ban bau hdi dong quan tri, diéu 1 hoat dong... DBé biét chu doanh nghiép c6
kha nang chiju trach nhiém trude phap luat hay khéng.

Phan tich vé uy tin caa chu dau tu. Uy tin cia cha dau tu rat quan

trong vé nhiing ngudi chu dau tu ¢d uy tin 1én ho san sang tim da moi cach
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dé tra no Ngan hang. Cac quan hé cua chu dau tu da va dang cd voi céc
doanh nghiép khac, véi cac Ngan hang khac va véi Ngan hang minh,

Khi danh gi4 nhitng vin dé nay, can phai tién hanh mot cach chinh
xac néu danh gia sai ddi tuwong khach hang thi s& 1am giam nhiing khéch
hang c6 méi quan hé tét véi Ngan hang hoic Ngan hang s& khong thu hoi
duogc khoan ng vay khi cho khach hang lam an khéng c6 hiéu qua vay.

2.PHAN TiCH TINH HINH HOAT PONG SAN XUAT KINH
DOANH VA TINH HINH TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP

* Panh gia tinh hinh hoat déng sdn xudt kinh doanh.

Qua cac sd liéu thdng k&, bao céo quyét toan hang nam cua doanh
nghiép(it nhat 1a 3 nam tro vé day) can bo tin dung phai dua ra nhan xét vé
cac mat sau:

Quan hé vay vén va uy tin caa doanh nghiép trong nhiing nam gan day.

Tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cé 6n dinh lau dai dugc
khong? (Vé loi nhuan, doanh sé ban, mac tang loi nhuan hanh nam? Tinh
hinh kiém soat con no).

Chiéu hudng phat trién cia doanh nghiép nhu thé nao (Di Ién hay di
xuéng) nguyén nhan? Vén kinh doanh cé dam bao va ting truong khong?
Tinh hinh st dung tai san caa doanh nghiép nhu thé ndo? Kho khan hién nay
doanh nghiép?

Dic biét dbi voi san pham doanh nghiép lea chon du tu trong dy an
can phai danh gia ky qui md san xuat, chat luong san pham, kha nang tiéu
thu mac do canh tranh.

Cudi cung Ngan hang tién hanh phan tich nang luc tai chinh cua cha
dau tu nham thay duoc kha ning tu can ddi cac ngudn tién cd thé st dung dé

chi tra khi can thiét.
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* Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép:

Can clr vao cac van ban, s liéu vé tinh hinh san xuét va tai chinh cua
doanh nghiép nhu quyét toan tai chinh, dinh ky duoc duyét, bang tong két
tai san, bao cao 16 14i, bién ban kiém ké va trich nop khau hao, cac sé liéu vé
tinh hinh tai chinh khac dé xay dung duoc kha ning caa doanh nghiép nhu:
Vén kinh doanh c6 d¢am bao va tang truong hay khong? Quan 1y tai san(tinh
hinh xtr dung tai san ¢ dinh,tai san luu dong nhu thé nao? tinh hinh kho
tang, may mac, nha xuong, thiét bi ra sao?) Phan tich hiéu qua tai chinh: xéac
dinh ¢4 hiéu qua vé tai chinh, kha ning thanh toan, hiéu gaa kinh doanh, tinh
hinh thuc hién ngan sach...

Sau day la nhung chi tiéu cu thé ma cén b tin dung can phai tham dinh.

+Kha nang tu can doi vé tai chinh cua doanh nghiép dé dap ung céac

khoan no phai théng qua cac chi tiéu: hé sb tai tro va nang luc di vay.

Hé s Ngudn vén hién c6 caa doanh nghiép

taitrg = Tong ngudn von cia doanh nghiép dang sir dung.

Trong d6: Ngudn vén hién cé caa doanh nghiép 1a von ty co.

Tong ngudn vén doanh nghiép dang st dung bao gom tong tai san no
cua doanh nghiép.

Hé s6 tai trg ky ndy ma Ion hon ky trude va I6n hon 0,5 1a tot. N6 thé
hién doanh nghiép c6 su tu chu cao vé tai chinh.

Nang luc di vay: La kha nang xin vay von ciia mot doanh nghiép. Mot

doanh nghiép cé kha nang tu chu tai chinh cao thuong cd nang luc di vay vén.

Nang luc Ngudn von hi én c6 cia doanh nghiép

di vay Vén thuong xuyén.
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+ Kha nang thanh toan cua doanh nghiép: La luong tién cd thé c6 dé
chi tra cac khoan no bao gém: no vay Ngan hang, no khach hang, ng can bo
cong nhan vién. Trong mot thoi diém nhat dinh. Kha ning thanh toan lién
quan téi tong sé von cé thé c6 bao gom: Tién mat,vén vay hoic nhiing tai
san c6 thé ban thu tién ngay mot cach dé dang dé thanh toan cac khoan no
cap béch.

Kha niang thanh toan dugc phan anh trén bao céo tai chinh va ban du
kién luan chuyén tién mat. N6 duoc danh gia duwa trén 3 chi tiéu: Kha nang
thanh toan chung, kha ning thanh toan nhanh, va kha nang thanh toan cudi
cung. Pay la nhém chi tiéu tap trung su chl ¥ nhiéu nhat cia Ngan hang.
Bai vi théng qua d6, Ngan hang co thé biét duoc sb tién doanh nghiép ding

dé thanh toan va sé tién doanh nghiép phai thanh toan.
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TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH CUA DOANH NHGIEP
TU NAM 2000-2002

Cac chi tiéu

Pon vi tinh

Nam 2000

Nam 2001

Nam 2002

I. Tinh hinh san xuat kinh
doanh

1.Gia tri tong san luong
2.Gia tri san lugng hang hoa
tiéu thu

- San pham A

- San pham B

3. Tong chi phi

4. Két qua SXKD
I1.Tinh hinh tai chinh
1.Vén tu cé

2.Vén huy dong

3.Vén vay

- Vay ngan han

- Vay trung- dai han
4.Cac khoan phai thu
Trong dé: no kho doi
5.Cac khoan phai tra
6.T6ng tai san luu dong
8.56 luong lao dong
9.Thu nhap binh quén
111. Céc chi tiéu kinh té.

+ Kha ning thanh toan chung: La chi tiéu tong hop phan anh tinh hinh

vé kha ning thanh toan ciia doanh nghiép

Kha nang thanh toan chung

Trong do:

X>S6 tien dé thanh toan gom vén bang tién va cac khoan cé

S6 tién dung dé thanh toan

S6 tién doanh nghiép phai thanh toan

thé chuyén hod thanh tién (cac khoan phai thu, thanh pham, hang hoé ton

kho da
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loai trir cac khoan ng kho doi va hang hoa & dong cham luan chuyén, kém,
mat pham chat)

X  Sb tién doanh nghiép phai thanh toan gém cac khoan phai tra
nguoi ban, ngudi mua, cac khoan phai tra cong nhan, cac khoan ng Ngan

hang, no céc to chic kinh té, cac khoan phai tra khac.

Kha ning — V6n bing tién +Cac khoan phai thu ngan han va c6 kha nang phai

thu Thanh toan nhanh Céac khoan no dén han
Cac hé sb hon 1 1a binh thuong va cang cao cang tét. Néu nho hon
mét 1a kha ning thanh todn yéu va cang nho cang yéu. Riéng hé sé kha ning

thanh toan nhanh 16n hon 0.5 13 tét.

Tai san Tai san Chénh Iéch ty
c6 luu thicu cho gia va chi so
dong toxaly *  gidchuaxuly
Kha nang
TT cudicing
No ngan han Ngan Céac khoan
hang va cac to chic + no phai tra

kinh doanh khéac
Néu hé sé nay nho hon 1 thi tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép rat xau.

- C4c chi tiéu vé sinh 13i: Ngoai cac chi tiéu d4 duoc xem xét trong
bang két qua san xuat kinh doanh va tai chinh cia doanh nghiép, ching ta
can quan tam mot sé chi tiéu sau:

Doanh lgi = Loi nhuan sau thué

vbn Téng tai san co.

Pay la chi tiéu dé danh gia xem doanh nghiép bo ra 1 déng tai san c6
s& tao ra dugc bao nhiéu dong loi nhuan rong. Céac doanh nghiép thuong

ding chi tiéu ndy dé so sanh vai chi phi von(l4i tién vay) khi xem xét co ciu
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cua minh dé sir dung ngudn vay cd loi hon hay kinh doanh vén tu c6 loi

hon.

Doanh thu
Tong tai san cé

Pay la chi tiéu dé doanh nghiép danh gia kha nang kinh doanh khi bo
ra mot ddng tai san cd sé& tao ra bao nhiéu dong doanh thu.

Bén canh viéc danh gia kha nang tu can déi tai chinh va kha nang ty
thanh todn, viéc xac dinh cong ng doi hoi su tham dinh cua can bé tin dung:
Can bo tin dung phai xem xét va danh gia tinh hinh quan hé tham dinh, tinh
hinh thanh toan véi nguoi mua, nguoi ban va tinh hinh thuc hén nghia vu
véi ngan sach nha nuéc caa don vi xin vay vén dé tir d6 danh gia tinh trung
thuc va hiéu qua kinh doanh cua khach hang, uy tin trong quan hé thanh
toan.

Tham dinh va phan tich chu dao phan trén day s& gop phan dam bao
co s& vitng chic dé dy an dugc dau tu ¢ hiéu qua va don vi c6 kha nang tra
no Ngan hang theo cam két. Ban tham dinh nay chinh 1a co s dé cén bo
tham dinh tiép tuc tham dinh vao phan quan trong nhat. Tham dinh du an
dau tu. Néu ¢ phan nay Ngan hang khong hai long vé tu cach cia ngudi xin
vay thi Ngan hang s& khong danh gia tiép cac yéu t6 con lai.

B THAM DINH DU AN BAU TU'.

MJi du an 1a mot matxich quan trong chuong trinh phéat trién cua
ving hay 1anh tho. Mat khéac,viéc mot du &n duoc dau tu s& c6 anh huang
khéng nho dén thi truong, cuthé 1a tdc dong dén cung cau hang hoa, tac
dong dén hoat dong xuat nhapkhau khac. Vi vay viéc tham dinh du &n 1a rat
quan trong.

Can bo tin dung can phai tham dinh nhiing noi dung sau.
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1.THAM DINH KHIA CANH THI TRUONG

Thi truong & day bao gom ca thi trudng dau vao va thi truong dau ra
cho san pham cuaa du an. Véi thi truong dau vao, can kiém tra phan tich kha
nang cung cap nguyén vat liéu cho du &n (chinh, phu trong va ngoai nuéc).
Déi voi nhitng nguyén vat liéu mang tinh thai vy, can tinh toan duy trir hop
ly && dam bao cung cp thuong xuyén tranh lang phi khdng nén qua phu
thuoc vao mot nha cung cap dé tranh bi ép gid. Ciing can xem xét ngudn
cung cap, dién, nuéc, lao dong... No6i tom lai theo yéu cau caa du an, Xac
dinh cac nhan té anh huong (vi du tinh thoi vu, diéu Kién giao théng ...),
trén co so do chi ra dugc sy dam bao va phu hop hay khong cua cac phuong
an, xtr ly nhan té d6. Bén canh d6, tham dinh thi truong tiéu thy san pham
dich vu ciing phai dugc thuc hién mot cach chat che, khoa hoc boi day la
khau hét strc quan trong c6 anh huong truc tiép toi su thanh bai cua du an.

Can phan tich danh gia quan hé cung cau vé san pham dich vu dau ra
cua du an tai thoi diém hién tai va tuong lai, xac dinh thi truong cha yéu cua
san pham, so sanh gia thanh san pham, gi4 ban san pham cua dy an céi gia
ca thi truong hién nay, tuong lai dy bdo nhiing bién dong vé gia ca thi
truong trong nudc, ngoai nude ... Nghién ctru kha ning tiéu thy san pham
cung loai trong thoi gian qua, cac hop déng tiéu thu, bao nhiéu san pham
cling cac van ban giao dich vé san pham nhu don dat hang bién ban dam
phan...

Nham danh gia kha nang tiéu thu san pham du &n ciing nhu cac nhan
t6 tac dong, trén co sé quyét dinh quy md dau tu, lua chon thiét bi, cong
xuat thich hop

Phan tich dy doan thi truong la cong viéc hét sic phac tap nhung
quan trong. Bé c6 duoc nhirng danh gia toan dién, chinh xac vé khia canh

nay can phai thu nhap day dua théng tin, ¢ sy két hop, tinh hinh thyc té véi
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s6 liéu théng ké ciing nhu céc chinh sach cua nha nuéc, nganh va dia
phuong vé céc van dé lién quan.

2. THAM DINH KHIiA CANH CONG NGHE KY THUAT.

Phan tich quy mé du an cdng nghé, trang thiét bi nham thay duogc sy
phu hop cua dy &n vai su tiéu thu san pham ciing nhu sir dung trang thiét bi
hop ly. Panh gia tinh hitu hiéu cua thiét ké dy an. Bé c6 thé cd dau ra nhu
du kién, nhitng yéu t4 rui ro, bat dinh trong thiét ké du &n va cach giai quyét
hoach quan ly, kiém tra tinh hop 1y caa noi dung, tién d6 cac hang muc
trong xay dung co ban...

bay la mot cong viéc phuc tap doi hoi phai c6 cac chuyén vién k¥
thuat chuyén sau vé tung khia canh k¥ thuat cua dy an.Tham dinh mat nay
nham tra 11 cau hoi lidu dy an c6 thé thuc hién vé mat ky thuat hay khong?
Muc d6 cong nghé ky thuat trong viéc dat duoc muc tiéu du kién vé san
pham dich vu.

3.THAM DINH KHIA CANH TO CHUC, QUAN LY:

Pay la cong viéc can thiét bai ching ta hiéu rd tam quan trong cua
cong tac to chuc, quan ly trong bat ky linh vuc hoat dong nao, véi du an dau
tu, NG tac dong dén tién do thuc hién dy &n va kiém soat quy md, pham vi dy
an... Diéu d6 doi hoi phai kiém tra, xem xét vé s6 luogng, chat luong lao
dong xem co thé dap ung cho viéc van hanh c6 hiéu qua khéng, danh gia
tinh hop ly cia bo may quan ly hanh chinh, hé thng phong ban, phan
Xuong.

Tham dinh vé mat lua chon dia diém xay dung du &n: dé xem xét dia
diém xay dung xem dia diém xay dung du an c6 thuan tién hay khéng?

4. THAM DINH KINH TE — XA HOI

Pay 12 mot noi dung ma cac co quan quan Iy nha nude rat quan tam,

xem Xét loi ich ma dy 4n mang lai cho nén kinh té va tim céch téi da ho loi
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ich d6. Nguyén tac tham dinh ciing gidng nhu tham dinh tai chinh, d6 1a so
sanh giira loi ich va chi phi caa dy an. Song diém khac biét & day 1a quan
niém vé loi ich va chi phi trén goc d6 xa hoi: loi ich va nhitng déng gop thuc
su cua dy an vao phuc lgi chung caa qudc gia, chi phi 1a nhitng khoan tiéu
hao ngudn lyuc thuc su caa nén kinh té. Do d6 khi 1ay nhitng chi tiéu tir tham
dinh tai chinh phai c6 nhitng diéu chinh nhat dinh vé gié tinh toan, vé thué...
Bén canh d6 phai danh gia mot cach dy du, ngiém tic tac dong caa moi
truong - xem muc d6 gay 6 nhidm méi trudng cd thé chip nhan dugc hay
khdng va kha nang, giai phap cai thién nham huéng téi mot su phét trién bén
ving.

5. THAM DINH KHIA CANH TAI CHINH:

Tham dinh tai chinh nham danh gia kha ning sinh loi dé nham dap
g céc nghia vu tai chinh cua du &n, thdng qua viéc tong hop cac bién sé
tai chinh ki thuat dd duoc tinh toan trong phan tham dinh trudc dé dua ra
nhitng s6 liéu dau vao cho viéc tinh toan hiéu qua kinh té x& hoi.

Sau 5 budc tham dinh trén Ngan hang sé di vao tham dinh tai chinh
du &n dau tu véi cac nodi dung cu thé sau:

Thiz nhat:

+X4&c dinh tong nhu cau vé vén dau tu bao gom vé vén co dinh va
vén luu dong.

+X4c dinh phan von ma Ngan hang can tai tro.

+ X&c dinh tién do can bo von.

Khi mot du an dau te mang dén Ngan hang xin vay vén thi du an dau
tu d6 d& duoc nhéu cip, nganh phé duyét. Tong vén dau tu duoc xac dinh.
Tuy nhién, ngan hang van tién hanh xem xét laii trén co so nhitng két qua

tham dinh khéac cua Ngan hang. Biéu nay rat quan trong vi von dau tu sé
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gitp cho céac du 4n thuc hién mot cich thuéan loi, nang cao hiéu qua
du 4n dau tu.Vén dau tu thiéu s& gay kho khian cho hoat déng dau tu.
Nguoc lai thira von dau tu s& gay lang phi von lam giam hiéu
qua cua dy an. Téng von dau tu dugc xac dinh trén tdong cac chi phi:
i Chi phi ld@p du an.
—Chi phi thué gia su tu van soan thao.
—Chi phi mua thong tin, tai liéu.
—Chi phi khao sat tham do.
—Chi phi hanh chinh.
Chi phi dau tw tai san cé dinh.
—Chi phi xay dung nha xuéng.
—Chi phi mua may moc.
-Chi phi lap dat, van hanh chay thu. -
Chi phi thué chuyén gia, cong nghé.
I Chi phi tai san lwu déng.
Trén co s& von dau tu do Ngan hang xem xét cac nguodn tai tro
cho du 4n dau tu.Mot du 4an dau tu c6 hai ngudn cung cap chinh:
—-Ngudn bén trong do chi du an cung cép.
—Ngudn bén ngoai:
+ Tu nha nudc.
+Tu NHTM.
+ T cac ngudn khac.
Ngan hang xem xét, xac dinh sb von dau tu cho vay va mot diéu quan

trong nita NHTM phai xem xét lai tién d6 bo von theo tién d6 thi cong xay
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lip... co ddng lich trinh d& dé ra hay khdng? Va Ngan hang ciing s& xay
dung duoc mét lich trinh cho vay caa minh phi hop véi yéu cau va tién do
bo vbn cua du an.

Thi hai: Kiém tra xay dung doanh thu va loi nhuan cua du an.

Tham dinh tinh chinh xéc, hop Ii, hop 1& caa bang du trd tai chinh. Co
s& dé xem xét 1a dua trén noi dung cua luan ching tai chinh kinh té ki thuét,
dua trén cac chi tiéu, dinh mac kinh té ki thuat cua nganh d6 do nha nuéc
ban hanh hoic cac co quan chi nang céng bd va dua trén cac két qua tham
dinh cac mit thi truong, ki thuat t6 chie kinh té ki thuat caa nganh Ngan
hang dé tham dinh chinh xac, hop li cua bang bang dy trd tai chinh.

+Xem xét tinh toan céc bang tai chinh.

+Bang dy trd chi phi san xuat nam.

+Bang du trt doanh thu 16 14i.

+Bang du tri can di ké toan.

+Bang du tri can dbi thu chi.

Céc bang nay la co s cho NHTM thuc hién cac phan tich tai chinh va
tinh toan céc ludng tién nén dugc xem xét ki ludng, hop i, chinh xac.

Van dé& xem xét va danh gia co cau ngudn von 1a hop Ii hay khdng
con tuy thudc vao tinh chat va diéu kién thuc té caa du an. Hon né con chiu
anh huong truc tiép boi hiéu qua cua kha nang tra no caa duy an.

Thi ba: Banh gia hiéu qua kinh té cua du an dau tu.

Danh gia hiéu qua kinh té cua du an chu yéu thong qua mot sé chi tiéu
sau: NPV, IRR. Ngoai ra con cin ctr vao mot so thong sé khac nhu: thoi
gian hoan vén, diém hoa vén . . .

Thie tee:  Xac dinh bang lich trinh thu géc va 4i.
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Thir nam: Tong hop va dua ra két qua tham dinh, 14ap b&o cio tham
dinh trinh l&anh dao.

T6ém lai, mot quy trinh tham dinh dyu 4n dau tu hoan chinh yéu cau
phai dam bao tién hanh day du cac bude tham dinh doanh nghiép vay vén.
Qué trinh nay doi hoi su ¢d gang caa can bo tin dung két hop vai céc kién

thire va trinh do hiéu biét, kinh nghiém cua ban than.
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KET LUAN

Tham dinh tai chinh dy &n dau tu chi 1a mét trong nhitng khai
canh can phai tién hanh xem xét @i vai mdi du &n trudce khi ra quyét dinh dau
tu, cho phép dau tu dy an, dac biét duéi goc d6 NHTM - nha tai tro 16n.

Sau thoi gian nghién ctu va dugc viét chuyén dé “Tham dinh tai
du &n dau tu cuaa NHTM", em nhan thay riang nhiing kién thac duoc biét va
duogc viét qua thuc rat han hep va con nhiéu bat cap. Nhung su phat trién cua
nganh Ngan hang néi chung va cong tac tham dinh ndi riéng phan &nh trinh
d6 phat trién caa nén kinh té. Trong diéu kién kinh té cua ching ta nhu hién
nay chua thich (ng véi nhiing phuong phap tham dinh tién tién, nhung
khong han la ching ta bé qua nhitng phuong phép tham dinh d6 ma can phai
nam viing nham dap &ng nhu cau trong tuong lai.

Chu d& nghién ctu ndy khdng phai 12 hoan toan méi, song nd
lubn 1a van dé cap thiét va la su quan tdm hang dau trong qué trinh kinh
doanh cua Ngan hang noi riéng va cuaa toan nén kinh té ndi chung. Tir nhitng
kién thuc d dugc tong hop va phan tich da duoc dién giai thanh bai viét, do
d6 bai viét chira dung nhitng kién thuc co ban duoc hoc tai truong va thuc
tién, bén canh d6 1a nhitng dé xuat mang tinh cha quan duoc xuat phat tir
phuong phép nghién ctu tu duy bién chiing, duoc gan vai thuc tién caa hé
théng Ngan hang Viét Nam.

Dé tai caa luan vin tuy kha han hep song rat c6 y nghia bai tinh phuc
tap cling nhu tim quan trong cua tham dinh tai chinh dy an dau tu doi véi
hoat dong caa NHTM.

Kinh mong duoc su gilp d& cua thay.

Em xin chan thanh cam on!

62



[DE CUONG CHUONG TRINH DAI HOC]

Chuyén dé thuc tdp Tran Ngoc Ninh - TCDN 41B




