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Cau 1: Phan tich cac chirc nang cua TTCK
TTCK gdm 4 chirc ning

1. Huy dong von dau tw cho nén kinh té

- Chtrc nang nay duoc thuc hién khi cong ty phat hanh ching khoan va cong chdng
mua chung khoan.

- Sy hoat dong cua TTCK tao ra mot co ché chuyén cac ngudn von tir noi thira dén
noi thiéu,cung cap phuong tién huy dong sé von nhan rdi trong dan cu cho cac
cdng ty sirdung vao cac muc dichkhac nhau nhu dau tu phat trién san xuat, xay
dung co s& vat chat mai va Chinh phu, chinh quyén dia phuong huy dong duoc
von st dung cho dau tu phét trién ha tang kinh té phuc vu nhu cau chung cta x&
hoi.

2. Cung cAp méi trudong dau tw cho cong ching

- TTCK cung cap cho cdng ching mot moi trudng dau tu lanh manh véi cac co hoi
lwa chon phong phu

~> Khuyén khich tiét kiém dé dau tu.
3. Cung cap kha ning thanh khoan cho chiing khoan

- Nho ¢6 TTCK, céc nha dau tu c6 thé d6i cac ching khoan ho s hitu thanh tién
mit hoic cac loai chiing khoan khac khi ho muén.

- Bay 1a chirc nang quan trong dam bao TTCK hoat dong nang dong, co6 hiéu qua
va kha ning thanh khoan cua ching khoan ty 18 thuan véi mic d6 ning dong, hiéu
qua cua TTCK.

4. Panh gia gia tri doanh nghiép va tinh hinh cia nén kinh té

-TTCK 14 noi danh gia gia tri doanh nghiép va tinh hinh nén kinh té mot céch téng
hop va chinh xac thdng qua chi sé gia chimng khoén trén thj truong.

5 Tao mdi trwdng gitp Chinh pha thuc hién cac chinh sachkinh té vi mé

- TTCK 14 phong vii biéu cua nén kinh té va [a cdng cu quan trong gilp Chinh phu
thuc hién cac chinh sach kinh té vi mo.
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+ Chinh pha mua ban trai phiéu Chinh phu dé tao ngudn thu bu dip tham hut ngan
sach Nha nudc va quan ly lam phat.

+ Chinh phu ciing ¢6 thé st dung mot sé chinh sach, bién phap tac dong vao TTCK
dé dinh hudng dau tu dam bao kinh té phét trien can déi.

Ciu 2: Chirng khodan la gi? Cac cach dé phin loai chirng Khoan. (chu y
thuat ngir chirng khoan von, chirng khoan no)

1. Khai niém

Chung khoén Ia bang chiing xac nhan quyén va loi ichhop phép ciia nguoi sé hitu
d6i véi tai san hodc phan von cua to chic phéat hanh

2. Cac cachphéan loai chirng khoan

a. Theo chii thé phat hanh

- Ching khoan Chinh phu va chinh quyén dia phuong : Chting khoén do Chinh
phu va chinh quyén dia phuong phat hanh, thuong 14 trai phiéu.

- Chitng khoén doanh nghiép : Ching khoan do cac doanh nghiép phéat hanh, bao
gom cac c6 phiéu va trai phiéu doanh nghiép

- Chiing khoén ciia ngan hang thuong mai va cac to chic tai chinh tin dung :
Chutring khoan do c&c ngan hang va cac to chuc tai chinh tin dung phat hanh nham
phuc vu cho céc hoat dong nghiép vu

b. Theo tinh chat huy dong vén

- Chang khodan vén : Ching khoan xac nhan quyén so hitu mot phan Céng ty ¢
phan, nguoi s& hitu ching khoén vén ddng thoi ¢é quyén sé hiru Cong ty va duoc
huang cac quyén loi trong Cong ty.

- Ching khoan no : Chang khoan xac nhan mot khoan ng cua nha phat hanh vai
nguoi ndm giit ching khodn, thé hién su cam két cua nha phéat hanh thanh toan
nhitng khoan tién 1ai va khoan tién gbc tai nhiing thoi diém nhat dinh.

- Chitng khoén phai sinh : Chiing khoén thé hién quyén duoc mua hoic ban ¢o
phiéu, trai phiéu theo cac diéu kién nhat dinh da thoa thuan trudéc.
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c. Theo lgi tirc cua chieng khoan

- Ching khoan c¢6 thu nhap ¢ dinh : Ching khoan ma thu nhap c6 thé xac dinh
truge, khdng phu thudc vao bat ky mot yéu té ndo khéac

- Ching khoan c¢6 thu nhap bién d6i : Ching khoén c6 thu nhap thay d6i phu thuoc
vao mot s yéu té nhat dinh

d. Theo hinh thic chitng khoan

- Chuing khoén ghi danh : Ching khoan trén d6 c6 ghi tén nguoi so hitu, kha nang
chuyén nhuong ( thanh khoan ? ) kém.

- Chuirng khoén khong ghi danh : Ching khoan khong ghi tén nguoi s hiru, duoc
tw do chuyén nhuong

e. Theo thi trwong noi chirng khoan dwgc giao dich

- Chimg khoan duogc niém yét : Chang khoan duoc chap nhan dutiéu chuan va
duoc giao dich tai S¢ giao dich ching khoéan

- Chimg khoan khong dugc niém yét : Ching khoan khong dugc niém yét tai So
giao dich trén thi truong phi tap trung

Cau 3: Chirng khoan phai sinh la gi? ké tén cac loai chirng khoan phai
sinh, phin biét chirng quyén, quyén mua cd phin, cho vi du minh hoa 2
loai

1. Khai niém

Chung khoén phai sinh 1a chiing khoan thé hién quyén duogc mua hoic ban co
phiéu, trai phiéu theo cac diéu kién nhat dinh da thoa thuan truéc.

2. Céac loai chitng khoan phai sinh
- Quyén mua cb phan

- Ching quyén

- Hop dong ky han

- Hop ddng tuong lai

Hoc, hoc nita, hoc mai. Page 4



HO tro 6n tap

[DE CUONG CHU'ONG TRINH DAI HOC]

- Quyén hra chon

3. Quyén mua cé phan va chirng quyén

Quyén mua c6 phan

Chirng quyén

Cong ty phat hanh c6 phiéu dua ra

Cong ty phat hanh c6 phiéu vu dai, trai phi€u dua
ra

Thot han Iuu hanh vai thang

Thot han lvu hanh vai nam

Gia dic quyén thap hon c6 phiéu

Gia dac quyeén cao hon co6 phiéu

Thot han ndp ti€n mua ngan

Thoi han nop tién mua dai

Muc dich dé bao v¢ quyén lgi ctia ¢6 dong hi¢n
htru.

Muc dich dé phat hanh ching khoan méi dé dang
hon.

Chi danh cho c6 dong hién hiru

Danh cho moinha dau tu mua trai phi€u hoac co
phiéu uu dai

D€ mua c6 phi€u moi

Dé mua c6 phiéu thudng

Ddc lap.

Khong doc 1ap vi ndé dugc phat hanh viéc phat
hanh trai phiéu hoac c6 phiéu uu dai.

Vi du : 1 cong ty c6 phan c6 100.000 c6 phicu
thuong dang Iuu hanh va mubn huy dong thém
mdt lwong von Ia 509 triéu ddng bang cach phat
hanh thém 50.000 ¢6 phicu thuong véi ménh gia
10. OOO/co phleu Chang han 6ng A dang nim giit
20.000 ¢ phiéu, 6ng s€ dugc mua thém 40.000 (?)

¢ phiéu

Vi du : O thoi diém hign tai cong ty c6 phan T c6
¢ phiéu thuong dang luu hanh trén thi truong voi
gia 20.000/cH phleu cong ty phat hanh thém 1
triéu trai phleu c6 ménh gia 200.000/trai phiéu.
Mbi nguoi dau tu khi mua mot trai phleu s€ nhan
duoc mot chimg quyen mua c6 phiéu cua cong ty
v6i gia 30.000/cd phiéu vao bat ky thoi diém nao
cho t&1 ngay 31/12/N

Cau 4: Phan tich co’ cau, muc tiéu ciia TTCK.

1. Cociucia TTCK

- Can ctr vao phuong thirc giao dich :

+ Thi truong giao ngay ( thi truong thoi diém) : Thi truong giao dich mua ban theo

gid cua ngay hom do.

+ Thi trudng twong lai : Thi trudng mua ban ching khoan theo nhitng hop déng
ma gid ca duoc thoa thuan ngay trong ngay giao dich nhitng viéc thanh toan va
giao hodn lai dign ra & mot ky han nhat dinh trong twong lai.

- Can ctr vao tinh chat chimg khoan duoc giao dich :
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+ Thi trudng ¢6 phiéu : Thi trudng noi cac ¢6 phiéu duoc phat hanh va giao dich.
+ Thi truong trai phiéu : Thi truong noi céc tria phiéu dugc phat hanh giao dich.
- Can cr vao su luan chuyén cac ngudn vén

+ Thi trudng so cap : Thi truong mua ban ching khoan méi phat hanh ( lan dau
phét hanh)

+ Thi truong thir cap : Noi giao dich céc chimg khoan da dugc phat hanh trén thi
trudng so cap

2. Muc tituciaa TTCK

a. Hoat dong hiéu qua

Mot TTCK ¢ hiéu qua la mot thi truong co tinh hiéu qua vé mit thong tin va co
ché giao dich. Dé dat dugc diéu ndy, TTCK can phai dam bao cac yéu cau sau :

- Gi4 ca phai 1a gia can bang gitra cung va cau va phai phan anh duoc tac thoi cac
thdng tin c6 lién quan c6 thé anh huong téi gia ca.

- Co ché va tha tuc giao dich can phai duoc tiéu chuan hoa dé cd thé thuc hién
duoc mot s lwong 16n céc giao dich mot cach théng sudt

- Chi phi giao dich phai dugc téi thiéu hod, dam bao nhiing loi ich thu dugc tir dau
tu vao ching khoan khdng bi chi phi giao dich an mon.

- TTCK phai duoc té chirc mot cach thuan tién cho nhimg ngudi st dyung dé thu
hat duoc nha tau tu.

b. Piéu hanh cong bing

Piéu hanh cong bang TTCK Ia viéc dam bao su binh dang giita nhimg nguoi tham
gia vao thi trudng. Mudn diéu hanh cdng bang TTCK can dam bao cac yéu cau
sau:

- Céc co quan diéu hanh thi trudng phai xac Iap céc quy ché dam bao sy canh tranh
tu do binh dang trén thj truong.
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- Dam bao quyén loi cua cac nha dau tu thdng qua viéc duy tri thi trudng lanh
manh, chéng lai céc trudng hop ling doan thi truong va bop méo gia gay thiét hai
cho nha dau tu.

c. Phat trién on dinh TTCK

DPé dam bao TTCK phét trién 6n dinh va lanh manh céan chi trong phét trién va loai
trir céc kha ning xay ra khung hoang thi truong do mat kha ning thanh khoan hoic
do bién dong gia ca qué lon.

Cau 5: Phan tich cac nguyén tic hoat dong ctia TTCK
1. Nguyén tic canh tranh tu do

Céc nha phat hanh, nha du tu duoc ty do tham gia va rat khoi thi truong, gia ca
trén thi truong phan anh quan hé cung cau vé CK va thé hién tuong quan canh
tranh gitra cac congty.

Trén thi truong so cap, cc nha phat hanh canh tranh voi nhau dé ban CK cta minh
cho céc nha dau tu. Céc nha dau tu duoc tu do lya chon cac CK ma ho muén dau
tu vao.

Trén thi trwong thir cip cac nha dau tu ciing canh tranh tu do dé tim kiém cho minh
mdt CK ¢ lgi nhuan cao nhat.

2. Nguyén tic giao dich cong bing

T4t camoi giao dich phai duoc thuc hién trén co s nhitng quy dinh chung va moi
ngudi tham gia thi truong déu binh dang khéng viéc thuc hién nhimg quy dinh nay.

Céc trudng hop giao dich bat dich bat binh dang déu bi nghiém cam.
3. Nguyén tic cong khai

C4c tin tic c6 tac dong dén sy thay d6i gia ca cia CK can phai cdng khai cung cap
cho cac nha dau tu nhdm tao cho ho ¢6 co hdi dau tw nhu nhau, ddng thoi d6 cling
4 bién phép quan trong dé ngan chin cac hanh vi gian Ian trong kinh doanh CK.

4. Nguyén tic trung gian mua ban
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=,

Trén TTCK, céc giao dich duoc thuc hién thdng qua té chicc méi giéi dé dam bao
cac loai chiing khoan duoc giao dich Ia ching khoén thuc té va hop phép, tranh su
gia mao hra dao trong giao dich.

Céc cong ty ching khoan, bang viéc thuc hién cac nghiép vu ciia minh dam nhan
vai trd trung gian cho cung va cau chiing khoan gap nhau.

4. Nguyén tic diu gia

a. Cin cir vao hinh thirc dau gia

oy

- Bau gia tryc tiép : Hinh thie d4u gia trong d6 cac nha moi gidi ching khoén truc
tiép gap nhau thdng qua trung gian tai quay giao dich dé thuong lrong gia.

- Pau gia gian tiép : Hinh thirc d4u gia ma viéc thuong lwong duoc thuc hién gian
tiép théng qua hé thong dién thoai va mang may tinh.

- Pau gia ty dong : Hinh thirc ddu gia qua hé thbng mang may tinh néi giita may
chu cua S giao dich véi hé thong may cua cong ty chiing khoan thanh vién.

b. Ciin cit vao phwong thirc diu gia

- Pau gia dinh ky : Tap hop va khép Iénh giao dich trong mot khoang thoi gian
nhat dinh, tim ra mot muc gia dé tai d6 khdi lwong giao dich duoc thuc hién 1a Ion
nhét.

- Pau gia lién tuc : Viéc mua béan chimg khoan duoc tién hanh lién tuc bang cach
khép céc 1énh giao dich ngay khi cé cap Iénh tring khép c6 thé phéi hop duoc Vo
nhau.

Cau 6: Nhirng to chirc, cA nhian tham gia vao TTCK.
1. Nha phat hanh

Nha phat hanh 1a céc té chac can vén va thuc hién huy dong von théng qua TTCK.
Nha phét hanh 14 ngudi cung cap céac ching khoén — hang hoa cua TTCK, bao
gom:

- Chinh phi va chinh quyén dia phuong phat hanh céc trai phiéu chinh pha va trai
phiéu dia phuong.
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- Doanh nghiép phét hanh cac cd phiéu va trai phiéu doanh nghiép.

- Céc ngan hang, t6 chuc tai chinh phat hanh cac cong cu tai chinh phuc vu cho
hoat dong nghiép vu cua ho.

2. Nha dau tw

Nha dau tu 13 nhitng ngudi bo tién dau tu vao ching khoén nham muc dich thu 1oi.
Nha dau tu gdm 2 loai:

- Nha dau tu c4 nhan

+Nha dau tu ca nhan 13 nhitng ¢4 nhan tham gia mua ban ching khoan trén TTCK
v6i muc dichtim kiém loi nhuan. Ho 1a nhimg nguoi ¢6 von nhan rdi tam thoi
mudn dau tu dé kiém 1oi.

+ Nha dau tu canhan gdm c6 nha dau tu chip nhan rui ro va nha dau tu khong
thich rui ro.

- Nha dau tu ¢6 t6 chirc (nha dau tu chuyén nghiép)

- Nha dau tu ¢ t6 chuc Ia c4c to chirc thuong xuyén mua ban chimng khoan véi sb
lwgng 16n trén thi trudng. CAc t6 chice nay thudong c6 céc bo phan chire ning bao
gom nhiéu chuyén gia c6 kinh nghiém dé nghién ciru thi truong va duara cac
quyét dinh dau tu.

- Nha d4u tu chuyén nghiép gdm c6 cc cong ty dau tu. céng ty bao hiém, céc quy
huu tri va cac quy BHXH khéc, cong ty tai chinh.

3. Cac té chirc kinh doanh trén TTCK
- Céng ty ching khoan

+ Mot loai hinh dinh ché trung gian dac biét trén TTCK, thuc hién céc nghiép vu
chinh la : méi gidi, bao lanh phat hanh va ty doanh. Khéng phai congty CK nao
ciing dugc thuc hién ca 3 nghiép vu nhu trén. Dé c6 thé thuc hién mbi nghiép vy,
cac cong ty CK phai dam bao ¢d mot sb von nhit dinh va phai dugc phép cua co
quan c6 tham quyén.

+ Cong ty chimg khoan c6 vai tro huy dong vén, hinh thanh gia ca chang khoan,
thuc thi tinh hoan té cua ching khoan va thuc hién tu van dau tu.
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- Ngan hang thuong mai

Hoat dong cua cac ngan hang thuong mai trong linh vuc kinh doanh chiing khoén
tiy theo diéu kién va luat phap mdi nudc quy dinh. Trén thé giéi c6 2 kiéu mau

Sau.

+ Ngéan hang da nang : Ngan hang phai thanh lap cong ty con chuyén hoat dong
trong cac linh vuc chirng khoan vaéi tai san riéng va hach toan riéng.

+ Ngan hang thuong mai c0 su tach biét phap ly gitta nganh cdng nghiép ngan
hang va cong nghiép chirng khoan.

Cau 7: Phan biét 2 hinh thirc phat hanh: phat hanh riénglé va chao ban
cong khai.

Phat hanh riéng 1&

Chao ban ra cong ching

Khéc

- Khong du ti€u chuan phat hanh ra
cong chung
- Can huy dong it von voi s6 luong

- Quang ba tén tudi cua Cong ty
- Tao ngudn khach hang cho C6ng ty

}I; y dlo chimg khoan nho dé giam chi phi - Thu hit, duy tri d0i ngii nhén vién gioi
chon ua - Duy tri cac mdi quan hé kinh doanh | 1am ting chat lugng hoat dong san xuét-
- Phat hanh cho can b cong nhan kinh doanh

vién chuc trong cong ty
Pham vi Pham vi nhé giﬁ:;l m@t sO nha dau tr | - Pham vi l(')',n, duoc chao lgém rong rai cho
: nhat dinh tat ca cac nha dau tu
Thu tuc Thu tuc don gian Thu tyc phtrc tap, nhiéu nghia vu
Gia tri Gia tri dot phat hanh nhé véi s6 luong Gia tri dot phat hanh 16n véi so lugng
phat hanh nguoi mua it ngudi mua nhiéu
Chi phi Thap Cao
Gia .
chimg khoan Thap Cao

Cau 8: Nhirng dic trung co’ ban cuia trai phiéu va cach phan loai trai

phiéu.

1. Nhing dic trung co ban ciia mdt trai phiéu

- Ménh gia trai phiéu (Gia tri danh nghia cua trai phiéu) : 1a gia tri duoc ghi trén
trai phiéu. Ménh gid 1a can cr dé xac dinh sé loi tic tién vay ma ngudi phét hanh
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phai tra, dong thoi thé hién sé tién ngudi phéat hanh phai hoan tra khi trai phiéu dén
han.

- L&i suat danh nghia : Ia 14 suat dugc ghi trén trai phiéu hodc nguoi phéat hanh
cdng b tra cho nha dau tu. Lai suat nay duoc xac dinh theo ty I& % véi ménh gia
cta trai phiéu.

- Thoi han cua tréi phiéu : La khoang thoi gian tir ngay phat hanh dén ngay nguoi
phat hanh hoan toan tra tién von lan cudi.

- Ky tra [4i : La khoang thoi gian ngudi phat hanh tra 18 cho ngudi nam giir tréi
phiéu.

- Gia phét hanh : La gia ban cua trai phiéu vao thoi diém phat hanh.
2. Phan loai trai phiéu

- Theo nguoi phat hanh

+ Trai phiéu cua chinh pha va chinh quyén dia phuong.
+ Trai phiéu ctia ngan hang va céc to chac tai chinh.

+ Trai phiéu doanh nghiép.

- Theo loi tuc trai phiéu:

+ Trai phiéu c6 1ai suat ¢ dinh.

+ Trai phiéu khong co l3i suat.

- Theo mirc d6 dam bao thanh toan cua nguoi phat hanh
+ Trai phiéu ¢am bao.

+ Trai phiéu khdng bao dam.

- Theo kha ning chuyén doi cta trai phiéu

+ Tréi phiéu c6 thé chuyén doi.

+ Trai phiéu c6 quyén mua co phiéu.
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+ Trai phiéu c6thé mua lai.
- Theo hinh thic tréai phiéu:
+ Tréi phiéu vo danh.

+ Trai phiéu ghi danh.

Cau 9: Hay trinh bay va phan tich cac wu diém, han ché cua cac phwong
phap chao ban chirng khoan ra cong chung.
1. Phuong phap phat hanh truc tiép

- Doanh nghiép phét hanh tryc tiép chao béan ching khoén cho cong chiing theo gia
chao ban d x4c dinh, hau nhu chi &p dung cho céac dot phat hanh nho hozc phat
hanh thém.

- Uudiém : Chi phi phat hanh twong d4ithap (do doanh nghiép phét hanh ty lo liéu
cac thu tuc).

- Nhuge diém :
+ Thoi gian huy dong von kéo dai anh hudng dén van dé huy dong von.

+ Khi thi truong vén trén c6 nhiéu ngudi phat hanh, doanh nghiép khé nam dugc
tinh hinh thi trudng, nhu cau dau tu. Do d6, viéc phat hanh chiing khoan cé thé gap
rai ro, doanh nghiép khong huy dong dugc sb von can thiét.

2. Phwong phap uy thac phat hanh ( bao lanh phat hanh)

- Phwong phap phat hanh gian tiép. Doanh nghiép théng qua mot to chic duoc goi
3 to chirc bao lanh phat hanh dé chao ban ching khoén ra cong ching.

- 2 hinh thirc bao lanh phét hanh:

+ Bao dam chéc chan : ngudi bao [Anh mua toan bo sé cung khoan cuia nguoi phat
hanh rdi ban ra cong ching. Ho s& nhan dugc sé tién chénh léch giita gia chao béan
va gia thuong lwong véi ngudi phat hanh. Néu khdng ban hét ho s& trg thanh ngudi
dau tu cua chung khoéan do.
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+ C gang toi da: Nha bao lanh dong vai trd nhu mot dai Iy ¢é phéat hanh ching
khoén d6 cho nguoi phat hanh. Ho sé& ¢ gang hét stc ¢é ban chang khoan méi ra
cong chung.

+ T4t ca hodc [a khong : Yéu cau ngudi bao lanh bao dam huy dong sé von toi
thiéu, néu khdng thuc hién duoc, dot phéat hanh phai bi hay bo.

- Uu diém:

+ Chia sé rui ro gitra nha phat hanh va nha moi giai.

+ Thoi gian tap trung vén nhanh, dung du kién do c6 cdng ty phat hanh.
- Han ché:

+ Chi phi cao hon phuong phép phat hanh truc tiép vi phai tra chi phi cho cong ty
bao lanh.

+ Cong ty phai tuan tha mot ché ¢o céng bd thdng tin rong rai, nghiém ngat va
chiu su giam sat chat chg.

3. Phuong phap chao ban bang dau thau

- Phuong phép chéo ban bang dau thau, trai qua cac budc sau:
+ Thong bao dau thau

+ Pang ky dau thau

+ Pt thau

+ Md thau va xac dinh két qua

+ Cong bd két qua dau thau

- Uudiém: duoc coila “coché phét hién gia”, c6 sy canh tranh nén c6 loi cho
ngudi phat hanh, huy dong dugc vén can thiét.

- Han ché: chi phi twong d6i lon nén chi str dung phuong phap nay cho nhiing vu
phat hanh chiing khoan lon.
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Cau 10: Tai sao thi trwong tién té dwoc dic trung béi hinh thirc tai chinh
gian tiép con thi trworng chirng khoan lai dworc dac trweng béi hinh thirc
tai chinh trwec ti€p?

- Thi truong tién té dugc dic trung boi hinh thic tai chinh gian tiép vi thi truong
tien té dién ra chu yéu théng qua hoat dong cua hé théng ngan hang. Céc ngan
hang dong vai tro 1a trung gian gitra nguoi vay va nguoi cho vay, nén hoat dong
ctia nguoi vay s& khdng anh huang truc tiép dén nguoi cho vay.

- TTCK duoc dic trung béi hinh thirc tai chinh truc tiép vi nguoi hoic cong ty can
huy déng vén va nha dau tu déu tryc tiép tham gia vao TTCK, gitra ho khdng c6
trung gian tai chinh, va hoat dong ctia ngudi hoic céng ty can huy dong von sé anh
huong truc tiép d¢én nha dau tu.

Ciu 11: Phan tich diém l¢i va bat loii d6i véi cac doanh nghiép dwo'c niém
yét chirng khoan.
- Uu diém:

+ Lam ting uy tin ctia doanh nghiép, tao diéu kién thuan lgi hon cho doanh nghiép
trong kinh doanh : Doanh nghiép duoc niém yét ching khoén s& dugc biét dén
nhiéu hon, dong thoi cling chimg minh dwoc tiém lyc vé kha niang kinh doanh ciing
nhu tinh hinh tai chinh lanh manh cua cong ty.

+ Lam tang tinh thanh khoan ddi véi ching khoan cua doanh nghiép : Ching
khoén cuia doanh nghiép duoc niém yét tai SGDCK sé c6 stc hdt I6n véi nha dau
tir, do d6 viéc giao dich loai chimg khoan nay sé& thuan loi hon, ngudi dau tu dé
dang chuyén ching khoan thanh tién.

+ Tao diéu kién cho doanh nghiép dé dang huy dong von véi chi phi thap : Khi
doanh nghiép c6 ching khoan duogc niém yét tai SGDCK sé& tao duoc 1ong tin va
chang khoan tra nén c6 stc hit, do vay viéc phat hanh chimg khoan dé huy dong
von sé tro nén dé dang.

+ Thiic day viéc t6 chac quan Iy ¢ hiéu qua hon : Doanh nghiép dugc niém yét
chirng khoan phai thuc hién cong khai thong tin, lubn chiu su gidm sat chat ché cua
co dong, budc lanh dao quan ly cong ty phai thuc hién to chic cong ty tot hon.
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+ Gia tri cong ty dugc danh gia va boc 1 16 rang hon : Gia cta ching khoan niém
yét tai SGDCK dugc hinh thanh dua trén co sé cung-cau, do d6 ¢ thé thé hién su
d4nh gia ctia nguoi dau tu véi cong ty.

+ Pugc hudng vu dii nhit dinh : Puoc giam thué thu nhap doanh nghiép, duoc
mién phi niém yét lan dau, . . . dé khuyén khich niém yét ching khoén.

- Nhuoe diém

+ Lo thdng do bi di thi canh tranh khai thac nhitng thdng tin budc phai céng khai
theo quy dinh.

+ Dbi mat véi rai ro cao tir nhitng hanh vi phi phép : D& trg thanh nan nhan cua
nhimg hanh déng phi phap nhu tung tin dén that thiét, cac hoat dong dau co phi
phap 1a lung doan thi truong, thau tdm sat nhap doanh nghiép, . . .

+ Kiém soat doanh nghiép phuc tap hon : Doi vai cong ty ¢6 phan, ching khoan
duoc mua ban rong rai s& dé 1am xéo tron thanh phan co dong, viéc quan Iy va
kiém soét s& kho khin, phuc tap hon.

+ Tang chi phi : Doanh nghiép dugc niém yét phai nop nhitng khoan phi nhat dinh
cho SGDCK nhu phi niém yét lan dau, phi niém yét lai chiing khoén, phi niém yét
hang nam, chi phi vé kiém toan, . . .

Cau 12: N§i dung chii yéu cta cac loai lénh giao dich. Cho vi du minh hoa.
1. Lénh thij trwong

- L4 Iéenh mua hozc ban chiing khoan caia khach hang yéu cau thuc hién ngay theo
gia cua thi truong khi 1énh dugc chuyén dén.

- Trong Iénh ndy, khach hang khéng ra gi4 cu thé nhung da bao ham ¥ phai béan
hoac mua ngay vai gié co loi cho khach hang.

- Lénh thi truong duoc wu tién hang dau trong tat ca c4c tha tu wu tién khi tham gia
dau gia. Pay 1a loai lénh duoc &p dung phd bién nhat trong giao dich ¢ thi trudng.

Vi du: Ngudi dau tu A dat lénh ban 300 CP véi gia thi truong. Nhu vay, véi bat ky
ngudi Ndo mua CP cianha dau tu A véi gia bao nhiéu thi Iénh cua nha dau tu A
ludén duoc thuc hién.
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2. Lénh giéi han

- L4 loai lénh ma khach hang di dua ra mot mac gid giéi han cu thé yéu cau thuc
hién giao dich, khong cao hon gia d6 (néu la mua), khdng thap hon gia do (néu la
ban). Nhu vay, khi nhan duoc Iénh nay, ngudi moéi gidi phai mua hoac ban theo gia
t6t hon hoic theo gia da dinh,

- Khi duara 1énh ndy, khach hang c6 thé tranh duoc viéc mua hoic ban ching
khoan vai muc gia khéng co loi cho minh nhung khong c6 sw dam bao la Iénh sé&
duoc thuc hién.

Vi du: Nguoi dau tu dat lénh ban 500 CP cua cong ty X, véi muc gia gioi han
25.000d/CP. Nhu vay, Véi tat ca cac léenh mua véi gia cao hon hoic bang mic gia
25.000d/CP thi 1énh dugc thyc hién.

3. Lénh dirng

- Lénh nay duoc st dung dé han ché su thua 16 hoac bao vé loi nhuan trong kinh
doanh chirng khoén. No cling 1a 1 1énh “treo” bai vi N0 s€ khong dugc thuc hién
cho dén khi dat hodc vuot mic gid an dinh. Gia ndy do khach hang 4n dinh goi 1a
gid dung.

Co0 2 loai Iénh dung:

+ Lénh dimg dé ban: duoc ding dé bao vé loi nhuan hay han ché thua 16 khi mua
mot loai chimg khoan dé sau ndy bén ra thu 1oi, gia dirng thip hon gia thi truong
hién tai cta ching khoan.

VD: Ngay 26/5/2008, khach hang A mua 100 CP véi gia 100.000d/CP. Hién tai,
ngay 26/7/2009, gia CP ndy Ién téi 150.0004/CP. Tai thoi diém ndy, khach hang
van chuwa mudn béan vi cho ring gia con cao nita. Nhung dé phong truong hop gi
khong tang ma lai giam, khach hang da dit Iénh ding dé ban véi gia 140.000d/CP.
Néu thuc té dén ngay 26/8/2009, gia CP d6 1a 170.000d/CP, ngudi mdi gisi sé& béan
theo gia thi truong. Nhung néu gia CP 000d/CP, ngudi moi gidi s& ban s6 CP d6
V6i gid 140.000d/CP. Khach hang giéi han sy thua 16 ctia minh 1a 40.000d/CP.

Lénh dimg d¢é mua: thudng duge dung trong trudng hop ban trude mua sau dé bao
vé loi nhuan hay han ché thua 13, gia ding cao hon gia thi truong hién tai cua
chung khoén.
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VD: Nguoi A vay cua cong ty CK B 100 CP va ban di véi gia 30USD/CP ngay
17/6/2010. A hy vong gia CP s& giam xudng 20USD/CP thi s& mua lai dé tra.
Nhung dé phong truong hop gia khong giam ma lai tang, A dat lénh dimg dé mua
VOi gié 35USD/CP ngay 17/8/2010 Tai thc‘ri diém mua, néu gié CP A 25USD/CP,
44USD/CP, nguoi moi gioi sé mua CPvéi gid 35USD/CP. Khéch hang gidi han su
thua 16 cuaa minh & mic SUSD/CP.

Cau 13: Luan diém co’' ban cta phwong phap phan tich co’ ban va phan
tich ky thuat.
1. Phuong phap phan tich co ban

- Luan diém cha yéu cua phuong phap phan tichco ban : Gia tri cia doanh nghiép
4 yéu t6 co ban quyét dinh gia co phiéu cua cong ty.

- Gia tri doanh nghiép dugc danh gia khong chi nhin nhan vao tinh hinh hién tai
ctia doanh nghiép ma con ¢ tuong lai ctia doanh nghiép. Gia ca co phiéu trén thi
truong dao dong xung quanh gia tri doanh nghiép.

2. Phuong phap phan tichky thuat

- Luan diém ctia phuong phap phan tich ky thuat : gia ca co phiéu bién dong co
tinh chat chu ky va theo nhiéu chiéu huéng nhat dinh. Bang viéc tap hop, phan tich
cac s lieu thdng ké vé gia ca va khéi luong giao dich ciia ¢b phiéu c6 thé phat hién
ra xu hudng dién bién cua gia cd phiéu ciing nhu cua thi trudng.

Ciu 14: Trinh bay phwong phap wéc dinh gia co6 phiéu thwong
1. Trén goc dd dau tw ngan han

+) Nha dau tu mua c6 phiéu dé nam gitr, sau d6 mot thoi gian s& ban ¢ phiéu do
di. Do d6 gia udc dinh ciia c6 phiéu thuong 1a gid tri hién tai ciia cac khoan thu
nhap trong twong lai do dau tu c6 phiéu mang lai.

+)Po = Dy/(1+i)' + D/(1+i)* + ... + DJ(1+iQ)" + P /(1+i)"

Pn
(1+i)*n

Po =Yg oe +
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Trong do:

Po: gia wéc dinh cua cd phiéu thuong.

Dt: loi tirc ¢6 phiéu du tinh thu dugc ¢ nim thi t.
Pn: gia ban c6 phiéu du kién vao cudi nim n.

n: s6 nim ma nha dau tu dy kién nam giir c6 phiéu.

i 1i suat chiét khau (thuong chon 1a mac doanh lgi ma nha dau tu du tinh thu
duoc)

+) Sau khi x4c dinh gid udc dinh cua co phiéu thi so sanh véi gia co phiéu hien
hanh

- Néu nho hon, nha dau tu khong nén mua.
- Néu I6n hon, nha dau tu nén mua.
2. Trén quan diém dau tw dai han

+) Nha dau tu mua cd phiéu cua mot cong ty ndo d6 va hy vong trong twong lai
doanh nghiép s& phat trién va khoan thu nhap tir c¢é phiéu ngay cang I6n hon.

Dt
(1+i) "t

+)P03: Eﬁil

Pé xac dinh Po theo phuong phép nay ta phai xac dinh duoc ¢b trc ma nha dau tu
du tinh nhan dugc hang nam.

- TH1: Cé tirc ting déu hang nim va muc ting cd tdc mdi ndm déu bang g.

D1 Dn+1
Po=—/,;Pn=—
i—g i-g

V6i Dy = Do(i-g)™*

TH2: C6 tirc hang nam khong tang, khong giam (g = 0)

Do
Po =—

i

TH3: C6 tirc ting khong déu hang nam.
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GD1: La giai doan doanh nghiép phat trién véi toc o cao trong thoi gian T ndm va
ty I¢ ting co tac hang nam la G.

GD2: La giai doan trudng thanh véi ti I¢ ting ¢ tic hang nim 1a g.

w7 Do (1+G)'t 1 Do (1+6)T (1+g)
PO_ZE':]. {l_'_l-:]_nt +I::l+1':]"\'T X i—g

Cau 15: Phwong phap xac dinh, néi dung cac chi tiéu:
- Hé s6 P/E (hé sé gia trén thu nhap)

+ Phuong phap xac dinh :

Giithi trdng cia mét cd phitu thudng

Hé s P/E =

Thu nhip clia mit cé phiéu theing

+ Noi dung : Hé sb P/E cho biét thi trudng d3 tra gia nhu thé ndo cho thu nhap cua
Cong ty, hay noi cach khac, nha dau tu d4 phai bo ra bao nhiéu tién dé c6 dugc mot
dong thu nhap.

- Heé s6 chi tra co tiec (chi sé thanh toén cé tiic)
+ Phuong phap xac dinh :

Gid thi tredmg cia mét cd phitu thuedng

Hé s6 chi tra ¢o tuc = (%)

Thu nhip cla mit c8 phidu thudng

+ Noi dung : Hé sé chi tra co tic cho biét loi tic c6 phan cua mot ¢ phiéu thuong
chién bao nhiéu phan thu nhap cua c6 phiéu thuong

- Thu nhap mét cé phiéu

+ Phuong phap xac dinh :

Loi nhuin sau thué—phin tra cd tikc cho cf phitu wu dii

Thu nhap mOt co phleu = 58 cd phiéu thedng dang heu hinh

(d5ng/CP)

+ Noi dung : Thu nhap mot cor phiéu cho biét mdi c6 phiéu trong nim c6 thé thu
vé bao nhiéu ddng loi nhuan sau thué

- Ty suat lgi tirc o phan (ty suit co tirc)
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+ Phuong phap xac dinh :

Ty suét loi tirc ¢6 phan =

Lui tive ¢6 phin cla mit o8 phidu thudng (Dt)

Gii thi trirérng cla mat cd phiéu theimg

+ Noi dung : Ty suat loi tic c6 phan cho biét mdi dong dau tu vao ¢d phiéu thuong
thu duoc bao nhiéu phan ¢ tuc.

Cau 16: Hay phan biét thi trwo'ng chirng khoan so’ cap va thi trwong
chirng khoan thir cip (dic di€ém ctia TTCK sor cap, TTCK thir cap)

Khéc

Thi truong so cap Thi truong thir cap
- La cac bd phan cua TTCK
Gidn - Su dung cong cu la cac loai ching khoan
& - Co6 cung doi tuong trao d6i mua ban
- Pong vai trd cung cip von dai han cho nén kinh té
L . . Thi truong giao dich céc chung
Khéi niém Thi truong mua ban chimg |y 0 45 Jhat hanh trén thi treong
khoan méi phat hanh X
SO cap
Z. . Nguoi phat hanh va nguoi dau , NN
D061 tugng tham gia r An dau Céc nha dau tu
e A Quan h¢ gitta nguoi phat hanh Quan h¢ nguoi dau tu vo1 nguoi
Céc moi quan he va nha déu tu déu tu
Quy md Quy md nho, khoi lugng giao Quy m6 16n do mua di ban lai
y dich nho nhiéu lan, khdi lugng giao dich 1on.
Gid ca Do nha phét hanh 4n dinh Do mdi quan h¢ cung-cau trén thi

truong

Chtrc nang ngudi méi gidi

Nguoi moi gidi lam bao lanh

Nguoi moi gidi lam moi gidi

Theo co ché phat hanh: Truc

Theo co ché ghép I€nh, dau gia 1a

Co ché hoat dong tiép, uy thac, dau gia thue hién | chu yéu thong qua 1énh mua va ban
qua cac hgp dong chimg khoan
. Dan von vao nén kinh té 1am Luu thong chimg khoan nhung
Chtrc nang < £ 22X khong lam tang von dau tu vao nén
tang von dau tu
kinh té
Téan suat Dién ra khong thuong xuyén Dién ra thuong xuyén, lién tuc
Tinh luan chuyén it linh hoat Linh hoat do tinh thanh khoan cao
cua CK
A N Loi tae ching khoan ma ngudi | Chénh 1éch gitra gia mua va gia ban
Thu nhdp nguoi dau tu phat hanh tra cho ngudi dau tu chirng khoan
Tinh dau co Thap Cao
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MOT SO CAU HOI TU DUY
Cau 1: Tai sao dau tw vao CK lai rdi ro?
Dau tu vao CK gdp rdi ro 1a do cac y&u t6 nam ngoai cong ty, cong ty khdng thé kiém soat dwoc né:
- M4t kha nangthanh khoan: Trén TTCK, nhiéu khi ngudi mua khéng biét rd vé ngudi ban va kha ning
thanh todn clia ho nén viéc mét vai CK mat kha nang thanh khoan sé lam cho nhiéu nha dau tu roi bd thi
trudng, dan dén tdi phan rng day chuyénva gy ra khing hoang clia toan bd thi trudong. Dé gidi quyét van dé
nay can cé mot co ché giao dich dam bao théng sudt thanh 1ap cac t6 chirc tai tro chirng khodn, ho tro thi
trudng nham ngdn ngtra tinh trang mat kha ndng thanh khoan d6i véi cac CK clia cac cdng ty van hoat dong
tot.
- Bién dong gia: Cac bién dong I&n vé gid ca xay ra khi cung va cau tam thdi khong can bang. Sy bién
dong qua murc clia gia cd CK gay ra ndi lo s¢ cho cdc nha dau tw va can trd su hoat ddng tot cla thi truong.

Cau 2: Tai sao gia cd phiéu nhw nhau nhwng gia thj trwé’ng cta ching lai khac nhau?

- Ménh gia cé phi€u dugc c6 phi€u quy dinh, khéng cé gia tri thuc té ddi véi ngudi dau tu va khdng lién
quan dén thi gia c6 phi€u d8. Ménh gid chi co gid tri vdi cong ty tai thoi diém phat hanh.

- Gia thi trwdng cha c6 phiéu do nhiéu yéu td quyét dinh nhw cung-cau CK trén thi trudng.

. Né&u cung > cau thi gia thi truorng thap.
. Né&u cung < cau thi gia thj trwdng cao.

- Bén canh d6 con do mét s6 nguyén nhan nhu: tinh hinh kinh doanh clia doanh nghiép phat hanh CK.
Né&u cong ty d6 kinh doanh tét thi gia thi trwdng cha cb phiéu cao va nguoc lai.

- Do céc yé&u t6 bat 6n clia TTCK khu vire va trén thé gidi cling ¢ tac dong tiéu cuc dé€n gid thij trwdng
cla céc cb phiéu.

- Do hanh vi b4t hop phdp nhu sir dung vén 1&n dé dau tu gay Iiing loan, bién ddng gia ca.

- Do muc dich cha cong ty muén day cao gia thi trudng ciia CK (nhw mua lai ¢6 phan cong ty).

Cau 3: Khi phat hanh cd phi€uthwédng dé huy ddngvén, ngudi phat hanh cé Ioi thé gi so véi hoat dong huy
ddng vén khac?

Khi phat hanh c6 phiéu thudng dé huy ddng von, ngudi phat hanh cé i thé so v&i hoat ddng huy déng vén
khac la:

- Huy ddng vdn nhanh ma khéng can phai thé chap, |13i vay hay dat coc.

- Khi doanh nghiép 1am &n thua |6 thi khdng can lo phai tra |3i cho c6 déng.

C3u 4: Dau tu vao CK c6 phai la danh bac khéng?

DPau tu vao CK khéng phai la danh bac vi:

- C6 nhiéu nha dau co, nhitng ngudi thwdng bi hiéulamla "danh bac" nhung trén thuc té, ho la nhirng
ngudi dau tw ngan han va TTCK khdng thé thi€u ho. Tuy nhién, mot nha dau co chuyén nghiép phai 1a ngudi
thue sy gioi, thue sy nhay bén, hiéu biét thj trudrng va khad ndng trudng von t6t. Ho ¢ thé da thanh cong &
cac Iinh vue khac va "nhay" vao linh viee nay véi kha nang phan tich kinh t&, phan tich thi trwong cling nhu
nhitng hiéu biét rat rd vé tinh hinh hoat déng ctia cac DN. Vivay, ho "danh nhanh, rdt gon" bang nang lwc va
sy hiu biét cia minh ch(r khdng phai 1a dau tv theo ki€u may rdi hay danh bac. Nhitng nha dau co khéng
hiéu biét nhung bi cdm db bdi su tang trwedng néng c "nhao vé, rut ra" chinh 1a nhitng ngudi bi thua thiét.
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- Khi danh bac nhat dinh s& cé ngudi thang va phai cé ké thua. Dau tv dung gia tri mot chirng khodn thi
khéng nhu vay, viéc gia tdng tai san tir CK ludn bao gdm phan lgi ¢é thuc cung v&i hang hda, san pham, dich
vu ma cdng ty phat hanh CK d6 san xuét va cung cap.

- Chirng khodan |3 viéc mua ban quyén s& hitu cia mét hodc nhiéu t6 chirc, doanh nghiép théng qua
maoi truong giao dich dugc ma hda dién tlr hodc phi dién tlr. Do vay vé co ban sy van déng cla thj trwong
chirng khodn ludn cé xu hwdng bi diéu chinh theo cac quy luat kinh té€ x3 hdi. Viéc thao ting chirng khoan chi
| nhitng hanh vi don |é cla nhitng cd nhan hodc t6 chirc cd biét, khong thé 18y dé lam mau va co s& dé danh
gia chung cho linh virc chirng khoan luén 1a nhu vay. Trong cudc séng thi bat ké linh vure ndo hay nganh nghé
nao cling vay hoan toan cé nhirng rdi ro, hén xui...

C3u 5: Tai sao coi CK 13 “phong vii biéu” cia nén kinh té?
TTCK 13 noi cung va cau von dai han gip nhau. Trén TTCK, gia ca cdc CK phan 4nh su phét trién cla doanh
nghiép néi riéng va cdc nganh kinh té néi chung.

+ Né&u gia CK ting, chirng to rang dau tw dang mé rong, nén kinh té tang trudng.
+ Né&u gid CK giam cho thay dau hiéu tiéu cuc cia nén kinh té.

Khang dinh TTCK duoc goi la “phongvii biéu” clia nén kinh té, gitp chinh phd thuc hién cac chinh sach kinh té&
vi md. Théng qua TTCK, Chinh phdi ¢ thé mua va ban trai phi€u Chinh ph( dé tao ra ngudn thu bu dap tham
hut ngan sach va quan ly lam phat, hodc sir dung mot s8 chinh sach, bién phap tac dong vao TTCK nham dinh
hwédng dau tu ddm bdo cho su phat trién can d6i cia nén kinh té.

Cau 6: Tai sao dau tw vao c6 phiéu rii ro hon dau tw vao trai phiéu?

DAu tu vao 6 phiéu rui ro hon dau tw vao trdi phiéu vi:

- Kha nang sinh |&i cha c6 phi€u thdp hon trai phiéu:

. Dau tu c6 phiéu thi cé tirc phu thudc vao két qua kinh doanh ctia doanh nghiép d6, do dé cd tirc cé
thé& thap, cao hodc bang 0. Trc 1a ngudi phat hanh khdng cé trach nhiém thanh toan ¢ tirec khi doanh nghiép
lam &n thua |6 va murc rui ro cao.

. Pau tu trdi phiéu thitrai tirc nhan dwoc 13 ¢6 dinh va ngudi phat hanh phai cé trach nhiémthanh toén
day dad tién |3i va tién gbc khi dén han thanh todn cho du két qua doanh nghiép lam an nhu thé nao.

- Vi ¢6 phiéu thi nguwdi ndm git 13 chl sé hitu.

V@i trai phi€u thi nguwdi ndm gitr 1a chd no.

- Khi dau tw vao c6 phiéu: ngudi dau tu khdng dugc quyén rdt vén tryc tiép tir cong ty phat hanh va
chi c6 quyén chuyén nhuong lai cho ngudi khac.

Khi dau tu vao trai phiéu: ngwdi mua trai phiéu dugc phép 1y vén gbc & cong ty phat hanh.

Cau 7: Tai sao noéi viéc phat hanh quyén mua c6 phan chi 13 hinh thirc bu dap thiét hai cho ngwei dau tu?
NGi viéc phat hanh quy&n mua c6 phan chila hinh thirc bu dap thiét hai cho nguwdi dau tu vi khi cong ty phat
hanhthém cd phan thi ngudi sé hitu cd phiéucii s& khéng gilt dugc % quyén s& hitu trong cdng ty nhw cili. Vi
vay, khi phat hanh ¢ phi€u mai thi cong ty phat hanh quyén mua cd phan dé bu dap thiét hai cho ngudi dau
tu.
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CONG THU'C GIAI BAI TAP

¥ gi4 tri tai san— Céc khodn no — ¥, gi4 tri ding cho cd phiéu wu dii

1. Gia tri s6 sach 1 ¢6 phiéu thwong = 5 55 o8 phidu thuong dang e hank

Trong dé:

a. Y tai san — Y no phai trd = Von chi sé hitu

b. Téng gidtri dung cho CP wu d3i = Gidtri CP wu d3i d3 phat hanh + Gid tri ¢6 tlérc wu dai chua trd
b i sihin cong y = LSS

3. Gid md& clra la gid ma tai gia do cd khéi lvgng giao dich [&n nhat.

Néu khéilvgnggiao dich I&n nhat & 2 mirc gid khac nhau thi chon gid gan vdigidtham chiéu nhét.

Néu khéiluvgnggiaodich I&n nhat & 2 mirc gid khac nhauva 2 mirc gid d6 gan vdigidtham chi€u nhw nhau thi
chon gidcao hon.

Moi [énh mua cao hon gid chudn va moilénh banvdigia thap hon gid chuan déu dwoc thuc hién.

S& tién ma nha d4au tu phai thanh todn cho cong ty

R ) N o = Tié hirng khoan + Tién hoa h6
CK (khi Iénh cua nha dau tu dugc thuc hién) 'enmuachirngkhoan+ fienhoahong

S6 tién ma céng ty CK cho nha dau tu phai thanh

toan (khi 1&nh clia nha dau tw duoc thuc hién) Tiénban chingkhoan —Tién hoa hong

4, Gid tri hiéntai (Pv):
Py = FVy 46 13 gidtri hid .
(1+0)" Trong do: -Pvlagiatri hiéntai.

- ilal3isuat.
-nlasénam.
- FV, la gidtri tvonglai, gdm
Laidon: FV = Pv.(1 +i.n)
{ Lai kép: FV = Pv.(1 + i)™

5. Uéc dinhgidtrai phiéu.
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PD — n ¢ MTmng do: + Po: gid wéc dinh tréi phiéu.

=114t (A+)" +C: i tirc hing nam.
+n:s6nam.
+ i:13i sudt thi trwong hodc 13i sudt du tinh cia NDT.
+M: Ménh gid tréi phiéu.

Nhan xét:

- Né&u giatri trdi phi€u hién hanh<gid wéc dinh cia TP thi nén mua.

- Néu gia tri trai phi€u hién hanh > gid wéc dinh cia TP thi khéngnén mua.

- Né&u giatri trdi phi€u hién hanh =gid udc dinh cta TP thi chi nén mua néu dau tv loai TP nay mang lai
lgiich xa hoi.

6. L3i suat danh nghia (i,):

] o
Trong do: +i,: |3i sudtdanh nghia. ln = M (%}
+ C: lgi tlrc hang nam.
+ M: ménh gia tréi phiéu.

7. L3i suat hién hanh (i)
8. Trong +ip:lai suathiénhanh.
dé: + C: lgitirc hang ndm.

+ P,,: gid hién hanhtrdi phiéu.

iy, = é (%)

8. Céch giai bai todn xac dinh |3i sudt hoan von (IRR):
e b te e A . CF,
- Xudt phattir cong thire: P, = 21 t

t=1(1+IRR)?
- Xac dinh IRR bang phuwong phap NPV
- Ma NPV =gid tri hién tai cla cdc khoan thu nhap trong tuong lai — Chi phiban dau cha du én.

NPV = Zn: CF P
- £ (1+ IRR)! n

- Khi NPV=0 thi IRR |a 13i suat hoanvén.

. Chonr, sao cho NPV, >0 (gan0).
. Chonr, sao cho NPV, <0 (gan0).
- ADCT:

NPV]_.(TE _Tl)

IRR=1r +
|NPV; |+ NPV |
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9. Cdch gidi bai toan xac dinh 13i suat ddo han (R):
_ ~, fr A, A o _ T c M -
Xuat phattr cong thire: B, = 20, i @an B,

- Xac dinh R bang phuwong phap NPV

- Ma NPV = 37, (1+Cmt (lj’;}n
. ChonR; sao cho NPV, >0 (gan0).

. ChonR,; sao cho NPV, <0 (gan0).

- ADCT:

NPV;.(R>—R4)
|NPVy |+ NPV, |

R:R1+

10. L&i suat ky han (R’):

. _Z”: c ., M
t+1_t_1(1+i)t (1+ )"

Cha y:n 13 s6 ndm ndm gilr c6 phiéu.

O+ Py — )
P,
Chuy:C |1atién|3i TP trong ky lwu gitr.

r

11. Udcdinhgiaco phiéu:

a. Cé phiéu thuong:
o Trén géc d6 dau tu ngdn han:
T
S Dy D, Dy, Py _ Dy Py
CT: Po = (l-I-I'} + {]_-I-['}Z + ..+ {1+I'}n + {1+I'}n hay Po _thl {1+I'}t + (1+I-}1’1

Trong do: P,: gid wdc dinh cla c6 phi€u thuong.

D;: loi tirc ¢6 phi€u du tinh thu duwgc & ndm thir t.

P.: gid ban c6 phiéu dy ki€n vao cudi nam n.

n: s6 ndm ma nha dau tw dy kién nam gitr c6 phiéu.

i1 13i suat chiét khau (thudng chon |a mirc doanh lgi ma nha dau tu dy tinh thu dworc)
Sau khi xac dinh gid wéc dinh cla c6 phiéu thiso sanh védi gid ¢ phi€u hién hanh

- N&u nhd hon, nha dau tu khéng nén mua.

- Né&u l&n hon, nha dau tw nén mua.

> Trén quan diém dau tw dai han:

n
_ Dy \ . . Pn
P, = E a0t vikhin _’mth'(lﬂ-}n -0

- TH1: C8 tirc tdng déu hang ndm va murc tdng c6 tirc mdi ndm déu bang g.
Dy
Po=is

Hoc, hoc nita, hoc mai. Page 25



[DE CUONG CHU'ONG TRINH DAI HOC]

D
Po ==
- TH3: C6 tirc tang khdng déu hang nam.
. GD1: L3 giai doan doanh nghiép phattrién vditécdd cao trongthdi gian Tnam va ty |é tang cd tirc
hang nam |3 G.
. GD2: La giai doan trudng thanh vai ti & ting ¢d tirc hang ndm la g.

_sr  Do(146)t 1 D,.(1+6)T.(1+g)
Po=2i=1 a+nt @t (i-g)

a. Cé6 phiéu wu dai:
_ Dp Dp Dp
Pe= (141) * (141)2 Foed (140"
D
Po= —

1
Trong d6: P,: gia c6 phi€u uu dai.
D,: lgi ttrc c6 phi€u wu ddi hang nam.
i: mirc doanh lgi hang ndm ngudi dau tu yéu cau.

12. Cécchi so:
. L Gii thi trudng cua 1 CP thuong
< Hé s6 P/E = — -

Thu nhap cua 1 CP thuong
Trong dé:

Loi nhuin sau thué—Phin tra c0 tirc cho cDUD

Téng s6 CP thudmg dang lwu hanh

° Thu nhap 1 CP thuong =

Loi nhuin trirdc thué—Thué— Phin trad cf tirc cho CDUD
Ting s6 CP thwdmg dang lwu hanh

Hay Thu nhap 1 CP thuong =

° C6 tirc thue nhan = Hé s6 chi trd * Thu nhap 1 CP thudng.

. Loi tike 6 phan cia 1 c6 phidu thudng

<> Ty suét lgi tirc ¢6 phan =

Gia tri thi tredng clia 1 ¢ phiéu thwdmg
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ABOUT

Hé tror On tdp 1a mét die &n phi loi nhudn hweéng téi cong dong.

V6i myc dichdem dén kién thac mién phi cho tat ca moi ngudi, chling t6i s& hd tro
cac ban tot nhat trong finh vuc gido duc bang cach cung cap cho céc ban tai liéu 6n
tap mién phi, dé cuwong 6n tap mién phi.

Céc ban sé& khong can phai lo vé dé cuong, vé tai liéu, vé sach, ... Cac ban chi viéc
theo ddiva dé lai yéu cau cho doi nhém chiing t6i, con viéc tim kiém va bién soan
tai liéu da co chiang t6ilo!!!!

Hién gid, chiing toi dang hd tro vé

1.

o~

Tai liéu 6n tap tiéng anh FREE.

Tai liéu on thi dai hoc FREE

Tai liéu 6n thi cap 3 FREE

Dé cuong 6n thi chuwong trinh Pai hoc FREE.
Mot sé tai liéu khac.

Lién hé va kétndi véi chang toi:

v" Facebook: facebook.com/HoTroOnTap
v’ Fanpage: facebook.com/HoTroOnTapPage
v Group: facebook.com/groups/Ho TroOnTapGroup

v Website: hotroontap.com
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